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V. Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego




ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDA NIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja Polska S.A. zatwierdzit skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Trakcja Polska za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB") oraz zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rodrocznej (MSR 34). Informacje zostaly
zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 marca
2011 roku, wykazujacy strate netto w wysokosci 446 tys. ztotych.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 marca 2011 roku wykazujgce strate netto w wysokosci 446 tys. zi.

3. Skonsolidowany bilans na dzien 31 marca 2011 roku, po stronie aktywow i pasywéw, wykazujacy sume
662 501 tys. zlotych.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 marca 2011 roku, wykazujacy zmniejszenie srodkéw pienieznych netto o kwote 49 297 tys. zlotych.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do
dnia 31 marca 2011 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatdw wtasnych o kwote 587 tys. ziotych.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w tysigcach ziotych polskich,
z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Maciej Radziwit Tadeusz Bogdan
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kaldonek Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 13 maja 2011 roku
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 roku
Wybrane dane finansowe

(dane w tys. zt, je$li nie zaznaczono inaczej)

I. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ TRAKCJA POLSKA

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

, Sredni kurs w Minimalny kurs w ~ Maksymalny kurs w Kurs na ostatni
Okres zako nczony . . . L
okresie* okresie okresie dzien okresu
31.03.2011 r. 3,9742 3,8403 4,0800 4,0119
31.03.2010r. 3,9669 3,8622 4,1109 3,8622
31.12.2010 . 4,0044 3,8356 4,1770 3,9603

* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

31.03.2011 31.12.2010
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 214 618 53 495 214 589 54 185
Aktywa obrotowe 447 883 111 639 539 776 136 297
Aktywa razem 662 501 165 134 754 365 190 482
Kapitat wtasny 403 605 100 602 404 192 102 061
Zobowigzania diugoterminowe 51 010 12 715 52 004 13131
Zobowigzania krétkoterminowe 207 886 51817 298 169 75 289
Pasywa razem 662 501 165 134 754 365 190 481

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Okres 3miesi ecy ko nczacy Okres 3 miesi ecy
sie¢ 31.03.2011 konczacy sie 31.03.2010
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 78 112 19 655 50 296 12 679
Koszt wlasny sprzedazy (73 815) (18 574) (40 521) (10 215)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4297 1081 9775 2464
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (946) (238) 4 495 1133
Zysk (strata) brutto (365) (92) 4785 1206
Egz?yfﬁ;ﬁz%gftto z dziatalnosci (446) (112) 3603 908
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres (446) (112) 3603 908

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto $redni kurs euro obliczony jako
$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 roku
Wybrane dane finansowe

(dane w tys. zt, je$li nie zaznaczono inaczej)

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres 3 miesi ecy ko Aczacy Okres 3 miesi ecy
sie 31.03.2011 konczacy sie 31.03.2010
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przepiyv_vy §rodkow pienieznych z dziatalnosci (101 132) (25 447) (30 488) (7 686)
operacyjnej
_Przepiywy_ srpdkow pienieznych z dziatalnosci 49 882 12 551 (7 383) (1 861)
inwestycyjnej
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej 1953 491 (4191) (1 057)

(49 297) (12 405) (42 062) (10 604)

Przeptywy $rodkéw pienieznych netto, razem

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto sredni kurs
euro obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

31.03.2011 31.03.2010
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 206 351 52 105 185534 45 162
Srodki pieniezne na koniec okresu 157 054 39 147 143 472 37 148

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto:

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzienn danego okresu sprawozdawczego - dla pozycji
"Srodki pieniezne na koniec okresu",

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego poprzedzajacego dany
okres sprawozdawczy - dla pozycji "Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego zakonczonego 31.12.2009 r. wynidst 4,1082 zt/euro.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(dane w tys. zt, je$li nie zaznaczono inaczej)

ll. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzeda zy

Koszt wlasny sprzeda zy

Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy

Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybuciji
Koszty og6inego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno s$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty akwizycji

Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej
Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej
Dziatalno $¢ zaniechana

Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres

Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatowcom niesprawujacym kontroli

Zysk (strata) na jedn q akcje przypadaj acy (-a) na akcjonariuszy w trakcie
okresu (w zt na akcj e)

Podstawowy

Rozwodniony

Zysk (strata) na jedn a akcje z dziatalno sci kontynuowanej przypadaj acy (-
a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akci e)

Podstawowy

Rozwodniony

Zysk (strata) na jedn g akcje przypadaj acy (-a) na akcjonariuszy jednostki
dominuj acej w trakcie okresu (w zt na akcj e)

Podstawowy

Rozwodniony

Za okres 3 miesi ecy zako nczony

31.03.2011 31.03.2010
Niebadane Niebadane
78 112 50 296
(73 815) (40 521)
4297 9775
(557) (546)
(5 822) (5 185)
1465 1105
(329) (654)
(946) 4 495
2020 2048
(727) (986)
(515) -
(197) (772)
(365) 4785
(81) (1182)
(446) 3603
(446) 3603
(416) 3603
(30) -
(0,00) 0,02
(0,00) 0,02
(0,00) 0,02
(0,00) 0,02
(0,00) 0,02
(0,00) 0,02
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(dane w tys. zt, je$li nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody:

Korekta prawa wieczystego uzytkowania gruntu
Inne catkowite dochody netto

DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES

Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatlowcom niesprawujacym kontroli

Za okres 3 miesi ecy zako nczony

31.03.2011 31.03.2010
Niebadane Niebadane
(446) 3603

(446) 3603

(416) 3603

(30) -

(446) 3603
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 roku

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, je$li nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos$¢ firmy z konsolidacji

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat whasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj gcej)

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy warunkowy

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Niepodzielony wynik finansowy

Udzialy niesprawuj ace kontroli

Kapitat wiasny ogétem

Zobowi gzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania diugoterminowe

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan

SUMA PASYWOW

31.03.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
214 618 214 589
92 744 95114
55 270 54 675

2873 2873

3 666 3 666
35 086 35 427
1182 1182
22 077 19 634
1720 2018
447 883 539 776
133116 109 221
75772 111 933
4 R

4953 32635
162 164 234 309
10 044 5013
61 830 46 665
662 501 754 365
403 494 404 051
16 011 16 011
7 200 -
(7 200) -
185 812 185 812
2339 2339
161574 160 476
37 758 39413
111 141
403 605 404 192
51 010 52 004
25 233 28 791
901 1008

7 866 7724
16 987 14 463
23 18

207 886 298 169
72 976 156 435
33931 27 559
9197 11 924
5279 5471

- 1714

- 304

82 413 92 397
4090 2 365
662 501 754 365
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(dane w tys. zt, je$li nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalno $ci kontynuowanej
Zysk (strata) brutto z dziatalno $ci zaniechanej
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Réznice kursowe

Odsetki i dywidendy netto

Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu kontraktéw budowlanych

Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych
Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej

Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

- nabycie

- sprzedaz

Aktywa finansowe

- sprzedane lub zwrécone
- habyte

Odsetki uzyskane

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Whplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek i kredytow

Sptlata pozyczek i kredytéw

Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Pozostate

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Przeptywy pieni ezne netto, razem
Réznice kursowe netto

Srodki pieni ezne na pocz atek okresu
Srodki pieni ezne na koniec okresu

Okres 3 miesi ecy zako nczony

31.03.2011 31.03.2010
Niebadane Niebadane
(365) 5 557
(100 767) (36 045)
2874 2543
286 (1131)
252 194
(298) 163
92 866 47 873
(23 810) (2 558)
(140 136) (61 859)
(3311) (5572)
(2 833) (2 503)
(25 235) (5 220)
- (4 737)
(1 622) (3 238)
200 -
(101 132) (30 488)
(1043) (2 276)
(1 358) (2 281)
315 5
50 649 (5 107)
50 649 14 893
- (20 000)
276 -
49 882 (7 383)
6 286 -
(3 602) (3 567)
(438) (486)
(316) (138)
23 -
1953 (4191)
(49 297) (42 062)
206 351 185534
157 054 143 472
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLA SNYCH

Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej
vI\\]/a:ztzynr?a Nadwy zka ze
. Kapitat P - sprzeda zy akcji Kapitat Pozostale . . Udziaty
. Kapitat kapitat . o . Niepodzielony . Razem
Niebadane podstawowy powy zej z aktualizaciji kapitaty o niesprawu- .
podstawowy podstawowy . wynik finansowy . . kapitat wtasny
warunkowy . < warto $ci wyceny rezerwowe jace kontroli
(wielko $¢€ . .
. nominalnej

ujemna)
Na dzien 1.01.2011r. 16 011 - - 185 812 2 339 160 476 39413 141 404 192
Korekty btedow - - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - -
Na dzief 1.01.2011 r. po 16011 - - 185 812 2339 160 476 39413 141 404 192
korektach
Dochody catkowite za okres - - - - - - (416) (30) (446)
Wyptata dywidendy - - - - - - - - -
Podziat zysku - - - - - - - -
Warunkowe podwyz. kapitatu 7 200 (7 200)
Inne - - - - 1098 (1239) - (141)
Na dzien 31.03.2011 r. 16 011 7 200 (7 200) 185 812 2 339 161 574 37 758 111 403 605
Niebadane
Na dzien 1.01.2010r. 16 011 - 185 812 2 637 84 736 80 229 7 483 376 908
Korekty btedow - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - -
Na dzief 1.01.2010 . po 16011 - 185 812 2637 84 736 80 229 7483 376 908
korektach
Dochody catkowite za okres - - - - - - 3603 - 3603
Nabycie udziatéw niesprawujacych ) ) ) ) ) 2350 ) (7 483) (5133)

kontroli
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lI.LDODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdine

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony 31
marca 2011 roku.

Grupa Kapitalowa Trakcja Polska (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujacej Trakcja Polska S.A. (,TP”, , TP
S.A", Jednostka Dominujgca”, ,Spotka”, ,Spotka Dominujaca”) i jej spotek zaleznych (patrz nota nr 2).

Spétka dominujgca Grupy w obecnej formie powstata 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia kontroli nad
spotka holdingowg Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Rob6t Elektryfikacyjnych S.A.
(,PKRE S.A."). Firma Spéiki brzmi Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaly Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono
wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 10.12.2007 r. Wczesniejsza firma Spétki brzmiata Trakcja
Polska - PKRE S.A. Spétka dominujaca dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego
w dniu 26 stycznia 1995 r. (Rep. A Nr 863/95) wraz z pézniejszymi zmianami.

W dniu 1 wrzesnia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowat potaczenie Trakcja Polska S.A. jako spoétki przejmujacej z
Przedsiebiorstwem Robo6t Komunikacyjnych-7 S.A. jako spéitka przejmowana. Polgczenie spotek zostato
rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych spotki na dzien 31 sierpnia 2009 r., na ktérg przeszedt majatek
potaczonych spétek, tj. Trakcja Polska S.A., metoda taczenia udziatow.

Faktyczne potaczenie spétek, zgodnie z MSSF 3 nastgpito w dniu uzyskania kontroli tj. w dniu 01.09.2007 roku.
Dane poréwnywalne w jednostkowym sprawozdaniu finansowym polgczonej spoétki  wynikajg ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;.

Dane poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy zostaly okreslone w taki sposob jakby potaczenie miato miejsce
w poprzednim roku obrotowym.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spotce Trakcja Polska — PKRE S.A.
nadano numer statystyczny REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod
PKD 4212Z. Od dnia 22 marca 2010 roku siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ul. Ztotej
59 XVIII pietro.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz pozostatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie ze statutem, sa specjalistyczne ustugi budowlano — montazowe
w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spétka specjalizuje sie w nastepujacych rodzajach
dziatalnosci:

=  roboty fundamentowe i sieciowe,

= montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

=  montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,

= montaz kabli zasilajacych i sterowania lokalnego,

= produkcja wyrobow (rozdzielni wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej
i urzadzen sterowania lokalnego),

= ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, sSwidroustawiacze,
palownice).
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2. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujgca Trakcja Polska S.A. oraz jednostki zalezne:

Procentowy u dziat
Jednostka Siedziba Zakres dziatalno  sci w kapitale

31.03.2011  31.12.2010

Przedsiebiorstwo Robot

Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.  Wroctaw ng’é’g’v:g%”r'ﬁm[‘efzowe 100,00% 100,00%
(,PRKil", ,PRKil S.A")

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0, Warszawa Dziatalnos¢ deweloperska, zarzagdzanie

. e 3 ; : 0 0
(.PRK 7 Nieruchomosc) zfrzlljg?grr]ri]gsmaml wspolnot mieszkaniowych 100,00% 100,00%
Torprojekt Sp. z 0.0. Warszawa  Dziatalnosé projektowa 82,35% 82,35%

(,Torprojekt”)

Jednostkia zalezne i wspétkontrolowane przez spotke Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.:

Procentowy udziat
Jednostka Siedziba Zakres dziatalno  sci w kapitale

31.03.2011  31.12.2010

Bahn Technik Wroctaw Wroclaw Roboty torowe, w tym spawanie, regeneracje

0, 0,
Sp. z 0.0. (,Bahn Technik”) rozjazdéw oraz montaz torowiska 50,00% 50,00%

Na dzien 31 marca 2011 roku udziat w ogolnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych
byt rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

3.  Zmiany w strukturze Grupy

W dniu 19 kwietnia 2011 roku pomiedzy Spéitkg jako kupujacym oraz AB Invalda, UAB NDX Energia oraz
pozostatymi osobami fizycznymi zostata zawarta umowa dotyczgca zakupu:

e« 150 000 akcji Tiltra Group AB z siedzibg w Wilnie, o warto$ci nominalnej 1 LTL kazda, o tacznej
wartosci nominalnej 150.000 LTL, stanowigcych 100% kapitatlu zaktadowego i dajacych prawo do
100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki,

. 148 981 akcji AB Kauno tiltai z siedzibg w Kownie, o warto$ci nominalnej 130 LTL kazda, o tacznej
wartosci nominalnej 19,367,530 LTL, stanowiacych 96,84% kapitatu zakltadowego i dajgcych prawo do
96,84% gloséw na walnym zgromadzeniu tej spoiki
oraz 22 udzialy w Silentio Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, o wartosci nominalnej 50
PLN kazdy udzial, o tacznej wartosci nominalnej 1.100, reprezentujacych 22% kapitatu zakladowego i
dajacych prawo do 22% gloséw na zgromadzeniu wspoélnikdw tej spétki. Po dokonaniu powyzszej
transakcji oraz transakcji nabycia Akcji Tiltra Group AB Spoétka posiada bezposrednio oraz za
posrednictwem Tiltra Group AB oraz AB Kauno tiltai 100 udziatéw w Silentio Investments Sp. z 0.0., 0
wartosci nominalnej 50 PLN kazdy udziat, o tagcznej wartosci nominalnej 1.100 PLN, reprezentujgcych
100% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 22% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.
Po dokonaniu powyzszej transakcji oraz transakcji nabycia Akcji Tiltra Group AB Spétka posiada
bezposrednio oraz za posrednictwem Tiltra Group AB oraz AB Kauno tiltai 100 udziatow w Silentio
Investments Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy udziat, o tacznej wartosci nominalnej 1
100 PLN, reprezentujgcych 100% kapitatu zakladowego i dajgcych prawo do 22% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

Szczegoty dotyczace powyzszej transakcji opisano w nocie nr 26.

Dodatkowe informacie i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Strona 11z 39




GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Skonsolidowany raport za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2011 roku

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

4. Sktad Zarz adu jednostki dominuj

acej

Na dzien 31 marca 2011 roku w sktad Zarzadu jednostki dominujacej wchodzity nastepujace osoby:

=  Maciej Radziwit

= Tadeusz Bogdan

= Tadeusz Katdonek

= Tadeusz Kozaczynski
=  Dariusz Mankowski

Prezes Zarzadu,

Wiceprezes Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku w sktadzie Zarzadu jednostki dominujgcej Grupy nie
nastapity zadne zmiany.
Po dniu bilansowym nie nastgpity réwniez zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

5. Akcjonariat jednostki dominuj

acej

Zgodnie z wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej, stan Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio, badz przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien
zatwierdzenia Sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

% udziat w % udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow gtosach na

zaktadowym WZA

COMSA S.A. 81 145 510 34,96% 153 145 510 65,98%

AB INVALDA 29 017 087 12,50% - -

ING 15 181 893 6,54% 15181 893 6,54%
Jonas Pilkauskas

Angelé Cernevigiaté 19 645 318 8,46% - -
Vaida Balcitniené

Pozostali akcjonariusze 87 115672 37,54% 63 778 077 27,48%

Ogédlna liczba akcji 232 105 480 100,00% 232 105 480 100,00%

Cztonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spokki nie posiadajg akcji w jednostkach wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowe;j.

6. Stan posiadania akcji jednostki dominuj  gcej przez osoby zarz adzajace i nadzoruj ace jednostk e

Akcje Spotki Trakcja Polska S.A. bedace w posiadaniu o0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania prezentuje ponizsza tabela.

% udziat w
Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji strukturze
Akcjonariatu
Maciej Radziwit Prezes Zarzadu 280 0,00%
Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu 2 550 960 1,10%
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu 450 500 0,19%

Od dnia przekazania ostatniego raportu w zwigzku z podwyzszeniem kapitalu podstawowego Sp6tki, udziat
procentowy posiadanych przez Cztonkéw Zarzadu akcji ulegt obnizeniu.

7. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
do publikacji w dniu 13 maja 2011 roku.
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8. Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie i szacunkach

8.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych,
miat profesjonalny osad kierownictwa. Profesjonalny osad znajduje zastosowanie przede wszystkim w ocenie
ryzyka zwigzanego ze splatg naleznosci przeterminowanych. W zwigzku z tym, na kazdy dzien bilansowy Grupa
dokonuje weryfikacji odpiséw aktualizujacych ww. naleznosci biorac pod uwage potencjalne ryzyko znacznego
opodznienia (powyzej 180 dni) w ich splacie.

8.2 Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zzrodita niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu Swiadczenh pracowniczych zostaly oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.
Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaly oszacowane na podstawie wiedzy kierownikéw poszczegolnych budow
(kontraktow) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz
zamawiajacego, majacych na celu wypetnienie warunkéw gwaranciji.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowagé, ze zatozenie to staloby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentdw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatlozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osadem.

Ujmowanie przychodoéw

W celu utrzymania wzglednie stalej marzy we wszystkich okresach sprawozdawczych, w ktérych trwa kontrakt,
Grupa stosuje kosztowg metode ustalania przychodéw (,koszt plus”). Przychodem z wykonania ustug
budowlano — montazowych objetych niezakonczong umowg sg rzeczywiscie poniesione koszty, powiekszone
o zakladang marze na danym kontrakcie. Grupa dokonuje regularnej analizy i w razie potrzeby, weryfikacji
zaktadanych marz na poszczegélnych kontraktach. Wielko$¢ przychoddéw ze sprzedazy w przypadku kontraktow
zawartych w walucie obcej uzalezniona jest od kierunkéw ksztattowania sie kursu walutowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkow.

9. Podstawa sporz adzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania fin ansowego

9.1 Podstawa sporzadzenia kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy, ktore sa wyceniane wedtug warto$ci godziwej. Warto$é bilansowa ujetych zabezpieczen aktywow
i zobowigzan jest korygowana o zmiany warto$ci godziwej, ktére mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktérym aktywa i
zobowigzania sg zabezpieczane.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”, ,z{"), a wszystkie
wartosci, jezeli nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaly zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rozni¢ sie
nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

9.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 marca
2011 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci srédrocznej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg
(MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”).

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2011 roku sporzadzone
zostato takze zgodnie z wymogami obowigzujacymi spotki publiczne.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Trakcja Polska za 2010 rok, ktére zostalo opublikowane w dniu
18 marca 2011 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci
nie ma réznicy miedzy standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska, z wyjatkiem réznych
terminéw wejscia w zycie regulaciji.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Wszystkie jednostki w Grupie, z wyjatkiem Bahn Technik Sp. z 0.0. oraz Eco-Wind Construction S.A, prowadza,
swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Bahn Technik Sp. z 0.0. i

Eco — Wind Contruction S.A. prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z p6zniejszymi zmianami
i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”, ,PSR”).

10. Istotne zasady rachunkowo $ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2011 roku sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegélowy opis zasad
rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitalowg Trakcja Polska zostat przedstawiony w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok, opublikowanym w dniu 18 marca 2011 roku.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o0 wcze$niejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej. Zmiany dotyczg odniesienia do statej daty , 1 stycznia 2004”
jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg jg na ,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w
celu wyeliminowania koniecznosci przeksztalcania transakcji, ktore mialy miejsce przed dniem przejscia
jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostajag dodane wskazéwki odnosnie ponownego
zastosowania MSSF w okresach, ktdre nastepujg po okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajgcej petng
zgodnos¢ z MSSF.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2012 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wpltywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywoéw finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub p6zniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie
uzytkownikom sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywow finansowych (np.
sekurytyzacji), w tym zrozumienia potencjalnych efektéw ryzyk, ktére zostajg w jednostce, ktéra przekazata
aktywa. Zmiany wymuszajg takze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania aktywéw o znaczacej
wartosci w poblizu kohca okresu sprawozdawczego.
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Grupa zastosuje zmieniony MSSF 7 od 1 stycznia 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1
stycznia 2013 roku.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalno$¢ aktywow stanowigcych podstawe jego
ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb wyceny aktywow i
rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z
modelem wartosci godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego
standardu spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy - odzyskiwalnos¢
przeszacowanych aktywow niepodlegajgcych amortyzaciji.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od 1 stycznia 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r0znig sie obecnie w znaczacy spos6b od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow,
interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania przez UE:
e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pézniejszymi
Zmianami),

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych opublikowane w dniu 7
pazdziernika 2010 roku,

e Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010
roku,

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalno$¢ aktywdw stanowigcych podstawe jego
ustalenia opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.

11. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowo $ci i zmian polityki rachunkowo  $ci

Grupa sporzadzita pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), tj. zawierajace bezwarunkowe os$wiadczenie o zgodnosci z MSSF,
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku i zawierajgce dane poréwnywalne za lata 2004 i 2005. Dniem
przejscia Grupy na MSSF byt 1 stycznia 2004 roku.

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Grupa, aby zastosowa¢ w petni MSSF po raz pierwszy, oraz ich
wplyw na wynik finansowy i kapitaty wtasne okreséw poréwnywalnych zostaty przedstawione w historycznych
skonsolidowanych informacjach finansowych za lata zakonczone 31 grudnia 2006, 31 grudnia 2005 i 31 grudnia
2004 roku opublikowanych w prospekcie emisyjnym jednostki dominujgcej, sporzgdzonym w zwigzku z ofertg
publiczng jej akcji (,prospekt emisyjny”).

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego skréconego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2011 roku sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem
zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego, chyba ze
standard lub interpretacja zaktadaty wytacznie prospektywne zastosowanie.

=  Zmiany wynikaj ace ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
zostaly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy
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e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych opublikowana 4 listopada
2009 roku.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania
« Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe

Ich zastosowanie nie miato wplywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy
tez zmiang uzywanej terminologii.

Gléwne konsekwencje zastosowania nowych regulaciji:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy

Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pézniej. Zmieniony standard zawiera regulacje dotyczace
ograniczonego zwolnienia z ujawniania danych poréwnywalnych w zakresie MSSF 7.

Zmieniony MSSF 1 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych opublikowana 4 listopada
2009 roku.

Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdézniej. Zmiany obejmujg uproszczenie definicji jednostek
powigzanych oraz wprowadzenie uproszczen odnosnie ujawniania transakcji z podmiotami bedacymi wtasnoscig
Skarbu Panstwa.

Zmiana do MSR 24 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmiane dotyczaca regulacji zwigzanych z klasyfikacjg praw
poboru denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne prezentowane
byly w zobowigzaniach finansowych. Po zmianie majg by¢ one, po spetnieniu okreslonych warunkéw, ujmowane
jako skiadnik kapitatu wkasnego, niezaleznie od tego w jakiej walucie sg denominowane. Zmiana do MSR 32 ma
zastosowanie dla sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pézniej.

Zmiana do MSR 32 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

W dniu 6 maja 2010 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w
sierpniu 2009 roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2011 roku lub pézniej (w zaleznosci od standardu).

Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania

Zmiana zostata opublikowana 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Zmiana interpretacji bedzie miata zastosowanie w
przypadkach, gdy jednostka podlega minimalnym wymogom finansowania w zwigzku z istniejacymi programami
Swiadczen pracowniczych i dokonuje przedptat sktadek w celu spetnienia tych wymogéw.

Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
« Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania
transakcji zamiany zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe.

Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Dodatkowe informacie i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Strona 16 z 39




GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Skonsolidowany raport za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2011 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

=  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grup ¢

Grupa dokonata korekty prezentacyjnej pozycji — udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej w rachunku zyskéw
istrat za | kwartat 2010 roku. Po zastosowaniu tej korekty udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej
prezentowany jest przed zyskiem brutto.

12. Opis czynnikdw i zdarze n majacych znacz acy wptyw na wyniki finansowe Grupy Trakcja Polska
za | kwartat 2011 roku

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 roku Grupa Trakcja Polska uzyskata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 78 112 tys. zt, ktére wzrosty o 55% w stosunku do analogicznego okresu roku 2010.

Koszt wlasny sprzedazy w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku zwiekszyt sie 0 82% i jego
warto$¢ wyniosta 73 815 tys. zt. Wyzszy o 27 p.p. wzrost kosztu wlasnego sprzedazy w poréwnaniu do wzrostu
przychodéw ze sprzedazy spowodowat obnizenie zysku brutto ze sprzedazy o 5 478 tys. zt tj. o 56%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Marza zysku brutto ze sprzedazy zmniejszyta sie z 19%
w pierwszym kwartale 2010 roku do 6% w pierwszym kwartale 2011 roku i wyniosta 4 297 tys. zi.

Koszty ogolnego zarzadu osiaggnety wartos¢ 5 822 tys. zt i wzrosty 0 12% tj. o kwote 637 tys. zt w poréwnaniu do
okresu poréwnywalnego. Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji uksztattowaty sie na poziomie zblizonym do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Pozostale przychody operacyjne wyniosty 1465 tys. zt. Wzrost
pozostatych przychodow operacyjnych o kwote 360 tys. zt tj. 0 33% spowodowany byt otrzymaniem przez spotke
zalezng zaptaconych kar, grzywien i odszkodowan. Pozostate koszty operacyjne osiggnety wartos¢ 329 tys. zt
i obnizyly sie o kwote 325 tys. zt gtdwnie w zwigzku z mniejszym utworzeniem rezerw na zobowigzania. Za okres
3 miesiecy 2011 roku Grupa osiggneta strate z dzialalnosci operacyjnej w kwocie 946 tys. zi. Wynik
z dziatalnosci operacyjnej obnizyt sie 0 5 441 tys. zt w poréwnaniu do wyniku z dziatalno$ci operacyjnej za okres
3 miesiecy zakonczony 31.03.2010 r., kiedy to osiggnat warto$¢ dodatnig 4 495 tys. zt.

Przychody finansowe Grupy osiggnety wartos¢ 2 020 tys. zt, natomiast koszty finansowe obnizyly sie o kwote
259 tys. zt i przyjely warto$¢ 727 tys. zt. Grupa zaprezentowata w odrebnej pozycji rachunku zyskow i start
koszty akwizycji w kwocie 515 tys. zt. Koszty te zwigzane sg z transakcjg zakupu akcji Grupy Tiltra.

Grupa za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku osiagneta strate brutto w kwocie 365 tys. zt.
Wynik brutto za pierwszy kwartat 2011 roku zmniejszyt sie o kwote 5 150 tys. zt w stosunku do pierwszego
kwartatu 2010 roku, kiedy to osiagnat 4 785 tys. zt. Podatek dochodowy za okres 3 miesiecy 2011 roku osiggnat
warto$¢ 81 tys. zt i obnizyt sie w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o kwote 1 101 tys. zt.
Wynik netto Grupy za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku byt ujemny i osiagnat wartos¢ 446
tys. zt. Wynik netto obnizyt sie w poréwnaniu do wyniku za okres 3 miesiecy 2010 roku o kwote 4 049 tys. zi.

Suma bilansowa Grupy osiggneta na koniec pierwszego kwartatu 2011 roku poziom 662 501 tys. zt i byla nizsza
0 91 864 tys. zt od sumy bilansowej na koniec roku 2010.

Aktywa trwate wzrosty o kwote 29 tys. zt i osiggnety warto$¢ 214 618 tys. zt, natomiast obrotowe zmniejszyly sie
o kwote 91 893 tys. zt i osiggnely wartos$¢ 447 883 tys. zt w poréwnaniu do stanu na 31.12.2010 roku.

Aktywa obrotowe obnizylty sie 0 17% w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2010 roku. Spadek ten wynikat
przede wszystkim z obnizenia poziomu $rodkéw pienieznych o kwote 72 145 tys. zt tj. 0 31%. Spowodowane to
byto regulowaniem biezacych zobowigzan wobec kontrahentow oraz zakupem zapas6w do aktualnie
realizowanych kontraktow. Zmniejszeniu ulegt rowniez stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci o kwote 36 161 tys. zt tj. 0 32%, ktére osiagnely na dzien 31.03.2011 roku warto$¢ 75 772 tys. zt.
Znacznemu spadkowi ulegly takze aktywa finansowe tj. o kwote 27 682 tys. zi, osiggajac na dzien 31.03.2011
roku warto$¢ 4 953 tys. zt. Spadek aktywow finansowych spowodowany byt sprzedaza jednostek uczestnictwa w
funduszu rynku pienieznego.

Spadek poziomu $rodkéw pienieznych czesciowo zostat spowodowany wzrostem stanu zapasow, ktére na dzien
bilansowy osiagnely warto$¢ 133 116 tys. zt. Grupa stosuje polityke racjonalizacji cen nabywanych materiatow i
w zwigzku z tym dokonuje zakupu zapaséw niezbednych do aktualnie realizowanych oraz rozpoczynajacych sie
kontraktéw. Ponad 50 % kwoty zapasOw stanowig zapasy zwigzane z dziatalnoscig developerska.

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej zmniejszyt sie na dzien 31.03.2011 roku o kwote 587 tys. zt w poréwnaniu
do stanu na 31.12.2010 roku. Spadek ten spowodowany byt zmniejszeniem sie stanu niepodzielonego wyniku
finansowego Grupy.

Zobowigzania diugoterminowe osiggnety na dzien 31.03.2011 roku wartos¢ 51 010 tys. zt i obnizyly sie o kwote
994 tys. zt tj. 0 2% w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2010 roku. Zmniejszeniu ulegly przede wszystkim
oprocentowane kredyty i pozyczki diugoterminowe w zwigzku ze splata rat kredytowych. Zobowigzania
krétkoterminowe osiggnety warto$¢ 207 885 tys. zt i zmniejszyly sie 0 30% tj. o kwote 90 284 tys. zt w stosunku
do stanu na dzien 31.12.2010 roku. Ws$réd zobowigzan krétkoterminowych najwiekszy spadek odnotowaty
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz kontrakty budowlane. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania osiagnety warto$¢ 72 976 tys. zt i obnizyly sie o kwote 83 459 tys. zt. Spowodowane to
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byto sptatg wymagalnych zobowigzan oraz zmniejszeniem fakturowania w pierwszym kwartale 2011 roku przez
podwykonawcow oraz konsorcjantdw za wykonane prace na aktualnie realizowanych kontraktach.

13. Sezonowo $¢ i cykliczno $¢

Sprzedaz Grupy osigga najnizsze warto$ci w pierwszym kwartale roku z powodu niesprzyjajacych warunkéw
pogodowych. W roku biezacym niesprzyjajace warunki pogodowe miaty szczegélnie istotny wpltyw na wielkos$¢
sprzedazy Grupy.

14. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty dlu  Zznych i kapitalowych papieréw warto ~ $ciowych

W okresie objetym niniejszym raportem Jednostka Dominujaca nie emitowata i nie dokonywata sptaty dtuznych
papieréw wartosciowych oraz kapitatowych papieréw warto$ciowych.

W okresie nastepujacym po dniu 31 marca 2011 roku do dnia publikacji niniejszego raportu spétka wyemitowata
nastepujace dluzne papiery wartosciowe:

1) W dniu 19 kwietnia 2011 r. Trakcja Polska S.A. wyemitowata: 148 608 niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii A, nie majacych formy dokumentu, o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 148 608 000 PLN, 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B, nie majacych formy
dokumentu, o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 148 608 000 PLN. Cena
emisyjna jednej Obligacji Serii A i B jest rowna jej wartosci nominalnej. Obligacje oprocentowane sg wedtug
statej stopy procentowej wynoszacej 7% p.a., a odsetki sg ptatne w datach ptatnosci odsetek przypadajacych 30
czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku od dnia emisji do Daty Wymagalnosci Obligacji Serii A i B oraz w Dacie
Wymagalnosci Obligacji Serii A i B.

2) W dniu 19 kwietnia 2011 r. Spétka wyemitowata 72 000 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A z ktérych
kazdy dawat prawo posiadaczowi do objecia 1 akcji na okaziciela serii G Spoétki. Warranty Subskrypcyjne
zostaly zaoferowane Sprzedajacym. Sprzedajacy w dniu 19 kwietnia 2011 r. objeli wszystkie zaoferowane im
Warranty Subskrypcyjne i w dniu 19 kwietnia 2011 r. wykonali prawa z tych Warrantéw obejmujac tacznie 72 000
000 akcji Spotki serii G w podwyzszonym, na podstawie uchwaty numer 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 19 stycznia 2011 roku, kapitale zaktadowym Spétki. Cena emisyjna akcji serii G wynosita 4,56 zt za
kazdg akcje. W dniu 27 kwietnia 2011 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
decyzje o dopuszczeniu do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 72 000 000 akcji zwyktych na okaziciela
serii G Spoiki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego na podstawie Uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19 stycznia
2011 roku. W dniu 2 maja 2011 roku osobom, ktére objely akcje Spotki serii G zostaty wydane te akcje w drodze
zapisania ich na rachunkach papierow warto$ciowych. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z art.452 par.1
Kodeksu spétek handlowych, wraz z wydaniem akcji serii G nastgpito w dniu 02 maja 2011 roku podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 7 200 000 PLN tj. do kwoty 23 210 548 PLN.

15. Opis czynnikéw, ktére b eda miaty wplyw na osi agniete przez Grup e wyniki w perspektywie co
najmniej jednego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikéw majacych istotny wptyw na wyniki finansowe naszej Grupy Kapitatowej zalicza
sie:

»  Zdolnos$é pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci naszej Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowsa i tramwajowa w Polsce.

«  Trafno$é oszacowania kosztéw realizowanych projektow, majaca bezposredni wplyw na decyzje w sprawie
strategii udzialu w przetargach, wycene kontraktow do przetargéw i w efekcie marze osiggane na
kontraktach. Dokladno$¢ oszacowania budzetéw kosztéw kontraktow zwigzana jest z kolei zaréwno
z czynnikami  metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materialdbw i cen ustug
podwykonawcow.

«  Ksztattowanie sie kurséw walutowych, w szczegolnosci kursu ztotego w stosunku do euro. Nasza Grupa
prowadzi polityke zabezpieczen kursu walutowego poprzez walutowe kontrakty terminowe. Nasza Grupa nie
moze jednak prowadzi¢ tzw. rachunkowosci zabezpieczen z uwagi na przesuniecia w harmonogramach
rob6t budowlanych oraz op6znienia w ptatnosciach przez odbiorcow. Wobec powyzszego, fluktuacje na
rynku walutowym wraz z przesunieciami w realizowanych przez odbiorcéw platnosciach w euro moga
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powodowac¢ zaréwno negatywny jak i pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik finansowy naszej
Grupy Kapitatowej.

Polityka monetarna Banku Centralnego, przekladajaca sie na zmiany oprocentowania kredytéw. W celu
finansowania planowanych akwizycji nasza Grupa moze zacigga¢ kredyty bankowe, dlatego tez moze
ponosi¢ koszty finansowe ksztattowane poprzez poziom stép procentowych.

Terminowo$¢ regulowania zobowigzan przez naszych odbiorcéw. Nieterminowo$¢ sptaty zobowigzan przez
naszych kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie naszej ptynnosci finansowej.

Potencjalne akwizycje podmiotéw gospodarczych, moga przynosi¢ zarowno pozytywne efekty jak
i zagrozenia dla wyniku finansowego naszej Grupy Kapitatowej.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Grupy moga mie¢ wptyw zmiany przepiséw prawa wyznaczajgcych
zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepisow podatkowych, jak i przepiséw dotyczacych innych obcigzen
o charakterze publicznoprawnym, a takze przepisow:

zwigzanych z organizacjg Euro 2012, w szczegdélnosci wykonanie i ewentualna zmiana Ustawy z dnia
7 wrzesnia 2007 r. o przygotowaniu finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA Euro 2012
(Dz. U. z dnia 21 wrzes$nia 2007 r.),

zwigzanych z trybem uzyskiwania zamowien publicznych, w szczegélnosci zmiana Ustawy o Zamowieniach
Publicznych,

zwigzanych z partnerstwem publiczno-prawnym, w szczegdélnosci Ustawa z dnia 28 lipca 2005r.
o0 partnerstwie publiczno-prawnym (Dz. U. z dnia 6 wrze$nia 2005 r.),

zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej,

zwigzanych z ochrong srodowiska w zakresie realizacji poszczegdlnych projektow, w szczegdlnosci Prawa
Ochrony Srodowiska,

zwigzanych z energig odnawialng, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne
(Dz. U. 06.89.625)

w zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0., przepisy regulujgce dziatalnosé¢ w
zakresie obrotu nieruchomosciami, w szczegélnosci Kodeks Cywilny, Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. o
gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 04.261.263), Ustawy z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu
nieruchomosci przez cudzoziemcéw (Dz. U. 04.167.1758), Ustawa z dnia 24 czerwca 1994 r. o wlasnosci
lokali (Dz. U. 00.80.903) oraz przepisy zwigzane z zagospodarowaniem przestrzennym oraz budownictwem.

16. Czynniki ryzyka

Do czynnikbw mogacych w istotny sposéb pogorszy¢ sytuacje finansowg naszej Grupy zaliczamy:

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurenc;ji,

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw,

Ryzyko zwigzane z mozliwosciga utraty podwykonawcéw i mozliwoscia wzrostu cen ustug
podwykonawcow,

Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikéw,

Ryzyko walutowe,

Ryzyko zmian cen surowcow,

Ryzyko zwigzane 1z solidarng odpowiedzialnoscia cztonkéw konsorcjow budowlanych oraz
z odpowiedzialnoscig za podwykonawcéw,

Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztow realizowanych projektow,

Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow budowlanych,

Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow,

Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii.

17. Stanowisko Zarz adu odno $nie publikowanych prognoz

Grupa Trakcja Polska nie publikowata prognoz wynikéw finansowych za 2011rok.
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18. Informacje dotycz ace segmentow

Segment operacyjny jest czescig skladowg jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwa¢ przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do
segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty w oparciu o rodzaj wytwarzanych produktéw i
$wiadczonych ustug. Ze wzgledu na dos$¢ jednolity charakter dziatalnosci spétek wchodzacych w sktad Grupy
zidentyfikowane segmenty pokrywajg sie z poszczegblnymi jednostkami Grupy. Ponadto, wyodrebniono
segment energetyki wiatrowej zwigzany z inwestycjg w jednostke stowarzyszong wyceniang metodg praw
wiasnosci. W efekcie zidentyfikowano nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

= Segment budownictwa kolejowego, ktéry zajmuje sie robotami inzynieryjnymi i budowlano -
montazowymi sektora kolejowego (TP, PRKil, i Bahn Technik).

= Segment energetyki wiatrowej, ktéry zajmuje sie kompleksowag obstugg inwestycji farm elektrowni
wiatrowych (Eco-Wind Construction).

=  Segment budownictwa mieszkaniowego, ktory zajmuje sie szeroko pojetg dziatalnoscia deweloperska
(PRK 7 N)

=  Segment ustug projektowych (Torprojekt).

W celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentdéw operacyjnych cztery segmenty zostaty potaczone.
Przy decyzji o potaczeniu uwzgledniono, ze wykazuja one podobne cechy gospodarcze oraz sg podobne pod
wzgledem rodzaju produktéw i ustug, rodzaju proceséw produkcyjnych, grup klientéw na produkty i ustugi oraz
metod stosowanych przy dystrybucji produktdw lub $wiadczeniu ustug.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokac;ji
zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata brutto.

Podatek dochodowy jest monitorowany na poziomie Grupy i w zwigzku z tym nie podlega alokaciji
do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane w transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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Dziatalno $¢
Za okres od dnia 1.01.2011 do dnia 31.03.2011 kontynuowana
Niebadane s t Pozostal Dziatalno §é . Dziatalno §é

egmen ozostare ; Wytaczenia )
kolejowy segmenty Razem zaniechana ogotem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 75 753 2 359 78 112 - - 78 112
Sprzedaz miedzy segmentami 5470 146 5616 - (5 616) -
Przychody segmentu ogotem 81 223 2505 83728 - (5 616) 78 112
Wyniki
Amortyzacja 2775 99 2874 - - 2874
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - (297) (197) - - (197)
Zysk (strata) segmentu 54 047 (285) 53 762 - (54 127) (365)

Dziatalno $¢é
Za okres od dnia 1.01.2010 do dnia 31.03.2010 kontynuowana
Niebadane Segment Pozostate Dzialalno $¢ . Dziatalno $¢

. . Wytaczenia .
kolejowy segmenty Razem zaniechana ogotem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 45 891 4 405 50 296 - - 50 296
Sprzedaz miedzy segmentami 4100 18 4118 - (4118) -
Przychody segmentu ogotem 49 991 4423 54 414 - (4 118) 50 296
Wyniki
Amortyzacja 2534 10 2544 - - 2544
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - (772) (772) - - (772)
Zysk (strata) segmentu 4752 601 5353 - 204 5 557
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Dziatalno $¢é
Na dzien 31 marca 2011 roku kontynuowana
Niebadane Segment Pozostate Dziatalno $¢ . Dziatalno $¢

. . Wytaczenia <
kolejowy segmenty Razem zaniechana ogotem

Aktywa segmentu 629 172 73492 702 664 - (103 056) 599 608
Zobowigzania segmentu 193 029 51943 244 972 - (37 084) 207 888
Pozostate ujawnienia
Udziat w jednostce stowarzyszonej - 35229 35229 - - 35229
Wydatki kapitatowe 1272 86 1358 - - 1358

Dziatalno $¢
Na dzien 31 grudnia 2010 roku kontynuowana
Badane Segment Pozostate Dziatalno $¢ . Dziatalno $¢

. . Wytaczenia .
kolejowy segmenty Razem zaniechana ogotem
Aktywa segmentu 763 748 69 483 833 231 - (142 341) 690 890
Zobowigzania segmentu 322725 47 629 370 354 - (72 841) 297 513
Pozostate ujawnienia
Udziat w jednostce stowarzyszonej - 35427 35 427 - - 35 427
Wydatki kapitatowe 7616 375 7991 - - 7991
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19. Oprocentowane kredyty i po  zyczki bankowe

Oprocentowane kredyty i po  zyczki diugoterminowe

31.03.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
Kredyty bankowe 23 946 27 274
- kredyt inwestycyjny 23 946 27 274
Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego 1287 1517
Razem oprocentowane kredyty i po  zyczki dlugoterminowe 25233 28791
Oprocentowane kredyty i po  zyczki krotkoterminowe
31.03.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
Kredyty bankowe 32 503 26 176
- kredyt inwestycyjny 32 503 26 176
Pozyczki od jednostek niepowigzanych 201 198
- naliczone odsetki 1 -
Zobowigzania z tytubu umow leasingu finansowego 1227 1185
Razem oprocentowane kredyty i po  zyczki krétkoterminowe 33931 27 559
Razem, oprocentowane kredyty bankowe i po  zyczki 59 164 56 350

Zaciggniete kredyty jednostki dominujacej oraz kredyty pozostatych spétek Grupy przedstawione sg w ponizszej
tabeli:

Kredyty Jednostki Dominujacej:

Termin Kwota kredytu
wymagalno- Oprocen- pozostata do sptaty
Nazwa podmiotu Kwota kredytu Rodzaj kredytu Data umowy $ci towane na 31.03.2011
18 333 tys. PLN
WIBOR wtym: 7 333 -
Bank PEKAO S.A. 55000 tys. PLN  Kredyt inwestycyjny 28.11.2007 30.11.2012 zobow. dtugoterm.,
1M+0,55%
11 000 - zobow.
krotkoterm.
. Kredyt odnawialny w WIBOR
Alior Bank S.A. 60 000 tys. PLN rachunku biezacym 31.03.2011 30.03.2012 1M+1,35%

Razem 18 333 tys. PLN
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Kredyty pozostatych spétek z Grupy:

Kwota kredytu
Dtuznik / Kwota kredytu Termin Oprocen- pozostata do sptaty
Nazwa podmiotu Rodzaj kredytu Data umowy wymagalno- $ci towanie na 31.03.2011
) 22.03. 2000r.
gi?lsi:k SA 10 000 tys.PLN Kredg:e";’ 'zc:]“”k“ Aneksnr24z  06.02.2011 Omf’lo; y ;
A acy 07.02.2011r. a0
PRKil S.A. Kredyt w rachunku WIBOR
Alior Bank S.A. 20 000 tys. PLN biezacym 31.03.2011 30.03.2012 1M+1 35% -
Bahn Technik Wroctaw . 13.07.1999r.
Sp.zo0.0. do 500 tys.PLN r';mnkkrj‘:)ﬁozwz ":q Aneksnri18z  22.05.2011 O)’,\\’I'Eg;/ ;
Kredyt Bank S.A. acy 27.05.2010r. o7
PRKil S.A. 5914 tys. EUR ) ) 4690 tys. EUR co
Nordea Bank Polska  co stanowi Kredytinwestycyiny w g 05 2009 07.02.2014 EURIBOR stanowi 18 816
walucie 1M+2,5%
SA. 23 726 tys. PLN tys.PLN
PRKil S.A. 562 tys. EUR co ) ) 250 tys. EUR co
Nordea Bank Polska  stanowi p Kredytinwestyeyiyw ¢ 7 5009 31.07.2012 EURIBOR stanowi
walucie 1M+3,1%
SA. 255 tys. PLN 1003 tys. PLN
gahz g?hn'k Wroclaw o o EUR co 50 tys. EUR co
p.z0.0. stanowi 198 tys. Pozyczka 30.11.2009 30.11.2011 3% stanowi
Leonard Weiss PLN 202 tvs.PLN
International GmbH ys.
PRK 7
NIERUCHOMOSCI Sp. Kredyt obrotowy WIBOR
2 oo, 30 847 tys.PLN nieodnawialny Zotowy 22.06.2010 28.02.2012 OIN +1.05% 18 297 tys.PLN
BOS BANK S.A.
Razem 38 318 tys. PLN
Razem Grupa 56 651 tys. PLN
20. Informacje dodatkowe do rachunku przeptywow pie nieznych

Srodki pieniezne w kasie
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Inne $rodki pieniezne - lokaty do 3 m-cy

Razem

Lokaty korygujace warto$¢ srodkéw pienieznych na koniec okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

31.03.2011 31.03.2010
Niebadane Niebadane
78 93
2 384 7 483
159 702 162 396
162 164 169 972
-5110 -26 500
157 054 143 472
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21. Naleznosciizobowi gzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

31.03.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
Naleznos$ci warunkowe
Od jednostek powi agzanych z tytutu: 46 631 50 632
Otrzymanych gwarancji i poreczen 45 300 45 005
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1331 5627
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 39 319 38 162
Otrzymanych gwarancji i poreczen 33 803 32 569
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 5516 5593
Pozostate - -
Razem nale zno$ci warunkowe 85 950 88 794
Zobowi gzania warunkowe
Od jednostek powi agzanych z tytutu: 46 631 45 788
Udzielonych gwarancji i poreczen 45 300 45 005
Weksli wtasnych 1331 783
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 1127 813 983 391
Udzielonych gwarancji i poreczen 441 904 438 038
Weksli wtasnych 359 904 351733
Hipotek tacznych 58 271 59 151
Ces;ji wierzytelnosci 108 846
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 108 882 79 846
Kauciji 4839 10 008
Pozostatych zobowigzan 45 167 44 615
Razem zobowi gzania warunkowe 1174 444 1029179

W wyniku podpisanych z pracownikami i Cztonkami Zarzagdu umoéw o prace Grupa na dzien 31 marca 2011 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1 352 tys. zt i zobowigzania warunkowe w wysokosci 4 489 tys. zt.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar
i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
0 bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres
pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Grupy na koniec | kwartalu 2011 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

22. Istotne sprawy s gdowe i sporne

W okresie od 01.01.2011 roku do 31.03.2011 roku Spétka oraz jej podmioty zalezne nie byty strong toczacych sie
postepowan sgdowych, arbitrazowych lub przed organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ pojedynczo lub
tacznie przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Trakcji Polskiej S.A., poza nizej opisanym postepowaniem.

1. Sprawa akcjonariusza Jacka Jurka.

Akcjonariusz Spotki Pan Jacek Jurek wnidst przeciwko Spéice powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
nr3,nr 4, nr5inr7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 19 stycznia 2011 r. Sad Okregowy
w Warszawie doreczyt Spéice ww. pozew. Spotka przestata do ww. sgdu odpowiedz na pozew. Obecnie Spétka
oczekuje na dalsze decyzje sadu.
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23. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W | kwartale 2011 roku i w okresie porownywalnym jednostka dominujaca nie deklarowata i nie wyptacata
dywidendy.

24. Informacje na temat podmiotow powi gzanych

Transakcje zawarte przez Spoétke dominujacg oraz spétki od niego zalezne z podmiotami powigzanymi sg
transakcjami zawieranymi na warunkach rynkowych a ich charakter wynika z biezacej dziatalnosci prowadzonej
przez Spéitke dominujaca i spotki od niej zalezne.

Ponizej przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za | kwartat 2011 roku.

Koszty
Podmioty Sprzeda; n’a Zakupy ’od flnar)slov.ve z
. Rok obrotowy rzecz podmiotéw podmiotow tyt ré znic
powi gzane . . .
powi gzanych powi gzanych  kursowych i
inne
Akcjonariusze:
01.01-31.03.2011 - - -
COMSA S.A.
01.01-31.03.2010 2 32 18
Razem
01.01-31.03.2011 - - -
01.01-31.03.2010 2 32 18

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na
koniec | kwartatu 2011 roku.
s Zobowi gzania
. Naleznosci od .
Podmioty S . wobec Udzielone Otrzymane
) Dzien bilansowy podmiotow . . . . .
powi gzane A podmiotow po zyczki po zyczki
powi gzanych )
powi gzanych

Akcjonariusze:

COMSA S.A. 31.03.2011 1 - - -
31.12.2010 1 - - -
Razem
31.03.2011 1 - - -
31.12.2010 1 - - -

25. Istotne zdarzenia w okresie | kwartatu 2011 ro  ku oraz nast epujace po dniu bilansowym

Istotne wydarzenia w okresie kwartatu

Inne istotne wydarzenia:

= W dniu 19 stycznia 2011 roku spetnit sie jeden z warunkéw zawieszajacych Zamkniecie Transakcji (iak
zdefiniowano w raporcie biezgcym nr 35/2011 z 18 listopada 2010 r.) dotyczacej nabycia akcji Grupy
Tiltra. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote 7200000 zt w drodze emisji 72000000 akcji serii G, z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz uchwate o emisji 72 000 000 warrantdw subskrypcyjnych serii

Strona 26 z 39




GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA

Skonsolidowany raport za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2011 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

A, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki oraz uchwate o wyrazeniu zgody
na ustanowienie zastawu na akcjach w kapitale zaktadowym Spétki bedacych w posiadaniu Akcjonariuszy
Grupy Tiltra.

= W dniu 28.01.2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego podjat uchwate w sprawie rejestracji zmiany Statutu Spoiki polegajacej na
warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 7 200 000 zt poprzez emisje
nie wiecej niz 72 000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej wynoszacej 0,10 zt
kazda akcja.

= W dniu 31 stycznia 2011 roku powzieto informacje o spetnieniu sie jednego z warunkéw zawieszajacych
Zamkniecie Transakcji tj. o wyrazeniu przez instytucje finansowe finansujace spotki z Grupy Tiltra zgody
na transakcje przewidziang w umowie.

= W dniu 1 lutego 2011 roku Zarzad Trakcji Polskiej S.A. podjat uchwate o wyemitowaniu 297 216 obligacji
Serii A o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda. Obligacje bedg na okaziciela, niezabezpieczoneonymi i nie
beda miaty formy dokumentu.

= W dniu 1 lutego 2011 roku Spétka otrzymala decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Spoétke
kontroli nad AB Kauno Tiltai oraz Tiltra Group AB.

= W dniu 14 lutego 2011 roku Spéika otrzymata prawomocny odpis z Sadu o rejestracji w rejestrze KRS
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, dokonanego na podstawie uchwaty Wwalnego
Zzgromadzenia Aakcjonariuszy Spotki z dnia 19 stycznia 2011 roku.

= W dniu 21 lutego 2011 roku Spoétka powzieta informacje, iz Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych postanowit przyjaé¢ do depozytu papieréw wartosciowych do 72 000 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii G Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Trakcja Polska S.A. z dnia 19 stycznia 2011 roku oraz oznaczy¢ je kodem PLTRKPL0014.

= W dniu 22 lutego 2011 roku Zarzad Spétki otrzymat informacje o wniesieniu do Sadu Okregowego w
Warszawie, w dniu 18 lutego 2011 roku, za posrednictwem Poczty Polskiej, powodztwa akcjonariusza
Spéiki Jacka Jurka przeciwko Spotce o uchylenie Uchwat z dnia 19 stycznia 2011 roku.

= W dniu 3 marca 2011 roku Spdtka powzieta informacje o spehieniu sie jednego z warunkow
zawieszajacych Zamkniecie Transakcji (jak zdefiniowano w raporcie biezagcym nr 35 z dnia 18 listopada
2010 roku), tj. w tym dniu otrzymata uchwate Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
Nr 177/11 z dnia 3 marca 2011 roku w sprawie przyjecia do depozytu do 297.216 obligacji na okaziciela
serii A Spotki o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty Nr 1 Zarzadu
Spéiki z dnia 1 lutego 2011 roku, pod warunkiem dojscia do skutku emisji tych obligacji i dokonania ich
przydziatu.

= W zwigzku z zaskarzeniem uchwat Wwalnego Zzgromadzenia Sp6tki z dnia 19 stycznia 2011 roku przez
akcjonariusza Spotki nie spehity sie warunki zawieszajace Zamkniecie Transakcji (jak zdefiniowano w
raporcie biezacym nr 35 z dnia 18 listopada 2010 roku): postepowanie sadowe wszczete przez
akcjonariusza Spotki nie zostato prawomocnie zakonczone oraz zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych
S.A. nie podjat uchwaty o warunkowym wprowadzeniu akcji serii G do obrotu publicznego. W zwiazku z
tym, ze w/w warunki nie spemity sie w terminie do 31 marca 2011 roku, zgodnie z postanowieniem
punktu 6.4 Umowy, Umowa ta wygasta.

= W dniu 31 marca 2011 roku Spéika zawarta z Alior Bank S.A. umowe kredytowg o kredyt odnawialny w
rachunku kredytowym do kwoty 60 000 000 zt. Kredyt przeznaczony zostanie na finansowanie biezacej
dziatalnosci Spétki. Okres kredytowania przewidziany zostat do 30 marca 2012 roku. Zabezpieczeniem
kredytu sg: petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach bankowych Spétki w banku,
Hipoteka taczna do kwoty 90 000 000,00 zt na dwéch nieruchomosciach: na nieruchomosci Spotki (prawie
uzytkowania wieczystego) oraz na nieruchomosci spotki zaleznej od Emitenta Przedsiebiorstwa Rob6t
Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. (prawie uzytkowania wieczystego), wraz z cesjg praw z polis
ubezpieczeniowych ww. nieruchomosci oraz poreczenie wg prawa cywilnego przez Przedsiebiorstwo
Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. wraz z o$wiadczeniem poreczyciela o poddaniu sie egzekucji w
trybie art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72 poz. 665, z
pézn zm).

Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Inne istotne wydarzenia:
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W dniu 4 kwietnia 2011 roku Trakcja Polska S.A. udzielita Alior Bank S.A. (dalej: ,Bank”) solidarnego
poreczenia za zobowigzania spoétki zaleznej — Przedsiebiorstwa Robdét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. w
zwigzku z umowg kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym w wysokosci 20 000 000 z
zawartg pomiedzy Przedsiebiorstwem Rob6t Kolejowych i Inzynieryjnych S.A a Bankiem. Wysokos$¢
poreczenia udzielonego przez Emitenta: oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 97
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72 poz. 665, z p6zn zm) do
kwoty 40 000 000,00 zt. Okres na jaki zostato udzielone poreczenie: 24 miesigce od dnia rozwigzania
Umowy.

W dniu 4 kwietnia 2011 spétka zalezna od Emitenta Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych
S.A. udzielita Alior Bank S.A.z siedzibg w Warszawie solidarnego poreczenia za zobowigzania Emitenta,
w zwigzku z umowa kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym w kwocie 60 000 000,00 zt
(stownie: szesc¢dziesigt milionéw ztotych) (dalej: ,Umowa”) zawartg pomiedzy Emitentem a Bankiem.
Wysokos¢ poreczenia udzielonego przez PRKil: oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie art.
97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72 poz. 665, z p6zn. zm.) do
kwoty 120 000 000,00 zt (stownie: sto dwadziescia milionéw zitotych). Okres trwania poreczenia: 24
miesigce od dnia rozwigzania Umowy.

W dniu 5 kwietnia 2011 roku spétka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie, za posrednictwem
Poczty Polskiej, odpis powddztwa akcjonariusza Spotki Jacka Jurka, przeciwko Spétice.

W dniu 19 kwietnia 2011 r. strony Umowy z dnia 18 listopada 2010 r., o ktérej mowa w raporcie nr
35/2010 z dnia 18 listopada 2010 r. (dalej: ,Umowa”) postanowity przywrdci¢ obowigzywanie umowy z 18
listopada 2010r. (zmienionej nastepnie aneksami), o ktérej Spéitka informowata raportami biezacymi nr
35/2010,nr 38/2010 oraz 45/2010 . Tym samym strony postanowity, ze bedg realizowaé¢ Umowe, jak
gdyby Umowa nigdy nie wygasta. Réwnoczes$nie strony postanowity w sposéb nastepujacy zmienié¢
warunki transakcji przewidzianej Umowa;:

wprowadzity mechanizm obnizenia Ceny Akcji Tiltry, wynoszacej 777 536 000 zt, w ten sposéb, ze jezeli
Tiltra Group AB i AB Kauno tiltai facznie nie osiagng zaktadanego poziomu zysku netto oraz EBIDTA za
rok finansowy zakonczony 31 marca 2011r. oraz za rok finansowy konczacy sie 31 marca 2012r. Cena
Akcji Tiltra bedzie obnizona zgodnie z formulg zamieszczong w Umowie. Koniecznos¢ ewentualnego
obnizenia Ceny Akcji Tiltry bedzie badana zaréwno na podstawie zaudytowanych sprawozdan Tiltra
Group AB i AB Kauno tiltai za rok finansowy zakonczony 31 marca 2011r., jak i za rok konczacy sie 31
marca 2012r. W zwigzku z powyzszym strony postanowity, ze do dnia przekazania przez audytora (i)
opinii z badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Tiltra Group AB i AB Kauno tiltai za rok
finansowy konczacy sie 31 marca 2012r. i (ii) obliczenia ewentualnego obnizenia Ceny Akgciji Tiltry, Tiltra
Group AB i AB Kauno tiltai i ich spétki zalezne beda zarzadzane osoby wskazane przez Akcjonariuszy
Grupy Tiltra.

Zrezygnowano z uzaleznienia realizacji Umowy od warunku zawieszajgcego w postaci podjecia przez
Gielde Papieréw Wartosciowych S.A. (,GPW") uchwaly o wprowadzeniu akcji serii G do obrotu
gietdowego.

Strony postanowity, ze Spétka dokona emisji obligacji w dwoch seriach, tj. serii A i serii B, kazda na
taczng kwote 148.608.000 PLN. W zwigzku z tym emisja obligacji serii A, o ktorej Spétka informowata
raportem biezacym nr 10/2011, z terminem wykupu w dniu 12 grudnia 2013 r., zostanie odpowiednio
zmniejszona. Obligacje serii B beda miaty termin wykupu w dniu 12 grudnia 2014r.oraz bedg
oprocentowane wedtug stalej stopy procentowej wynoszacej 7% p.a. Wszystkie obligacje serii A oraz serii
B zostang objete przez Akcjonariuszy Grupy Tiltra.

Spétka uprawniona bedzie do zazgdania od Akcjonariuszy Grupy Tiltra oraz od Comsa S.A. przediuzenia
zakazu zbywania i obcigzania akcji Spotki. Na zadanie Spotki zakaz zbywania i obcigzania akcji Spotki
posiadanych przez Akcjonariuszy Grupy Tiltra oraz Comsa S.A. automatycznie ulegnie przedtuzeniu do
dnia uprawomocnienia sie wpisu do KRS warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym
mowa w pkt. 5 ponizej albo do daty, w ktérej powddztwo akcjonariusza Jacka Jurka, o ktérym spotka
informowata w raportach biezacych nr 15/2011 oraz 22/2011 zostanie prawomocnie oddalone.

W terminie 90 dni od daty Zamkniecia Transakcji Spotka zwota walne zgromadzenie, ktérego porzadek
obrad obejmowa¢ bedzie glosowanie nad uchwatami w sprawie (i) warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 32 021 096 PLN w drodze emisji do 320 210 960 akcji z wytaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zwigzanej z tym zmiany statutu Spotki, oraz (ii) emisji
320 210 960 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji w warunkowo podwyzszonym
kapitale zaktadowym Spotki. Cena emisyjna powyzszych akcji obliczona zostanie jako iloraz kwoty, ktorg
Spotka zobowigzana bytaby zwrdcié¢ akcjonariuszom w przypadku uchylenia przez sad uchwaty walnego
zgromadzenia Spoétki o emisji akcji serii G Spéiki, oraz liczby akcji nowej emisji. Warranty subskrypcyjne
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beda wyemitowane nieodptatnie. Zarzad Spéitki uprawniony bedzie do zaoferowania warrantéw
subskrypcyjnych akcjonariuszom, ktérzy zgodnie z art. 56 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
byliby objeci redukcjg akcji w zwigzku z uchyleniem uchwaty walnego zgromadzenia o emisji akcji serii G,
w liczbie proporcjonalnej do ich udziatu w tacznej kwocie podlegajacej zwrotowi na rzecz akcjonariuszy w
wyniku takiej redukcji. Wiekszosciowy akcjonariusz Spotki — Comsa S.A. oraz Akcjonariusze Grupy Tiltra
zobowigzali sie do glosowania za podjeciem powyzszych uchwat walnego zgromadzenia Spotki oraz do
objecia i wykonania wszystkich warrantéw subskrypcyjnych zaoferowanych im przez Zarzad Spoiki
zgodnie z powyzszymi zasadami.

6. Wprowadzono dodatkowe zabezpieczenie roszczen Spétki wobec Akcjonariuszy Grupy Tiltra z tytutu
udzielonych oswiadczen i gwarancji w postaci blokady na akcjach Spétki.

7. W zwigzku ze ztozonym przez p. Jacka Jurka powédztwem o stwierdzenie niewaznosci transakcji nabycia
przez Silentio Investment Sp. z o.o(spotka zalezna ABTiltra Group) akcji spotki Poldim S.A., strony
postanowily, ze w przypadku prawomocnego wyroku uwzgledniajacego powyzsze powodztwo p. Jacka
Jurka przeciwko Silentio S.A. oraz sprzedajgcym akcje Poldim S.A., Cena Akcji Tiltry ulegnie
odpowiedniemu obnizeniu. Strony postanowity, ze po Zamknieciu Transakcji wskazany w niniejszym
punkcie spér sadowy z p. Jackiem Jurkiem prowadzi¢ bedzie doradca prawny wskazany przez
Akcjonariuszy Grupy Tiltra, na koszt Akcjonariuszy Grupy Tiltra.
zniosty wymag spetnienia warunku zawieszajacego Zamkniecia Transakcji (jak zdefiniowano w raporcie
biezgcym nr 35 z dnia 18 listopada 2010 roku) polegajacy na tym, ze w przypadku zaskarzenia uchwat nr
3, 5, 7 walnego zgromadzenia Spoétki z dnia 19 stycznia 2011 r. nie zostalyby uznane niewazne
prawomocnym wyrokiem sgdowym. W zwigzku z powyzszym wszystkie warunki zawieszajace Zamkniecia
Transakcji przewidziane Umowg zostaly spetione.

= W dniu 27 kwietnia 2011 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat decyzje o
dopuszczeniu do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 72 000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii
G Spotki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego na podstawie Uchwaly Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
19 stycznia 2011 roku.

= W dniu 2 maja 2011 roku osobom, ktére objety akcje Spotki serii G zostaly wydane te akcje w drodze
zapisania ich na rachunkach papieréw wartosciowych. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z art.452 par.1
Kodeksu spétek handlowych, wraz z wydaniem akcji serii G nastgpito w dniu 02 maja 2011 roku
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spéiki o kwote 7 200 000 zt tj. do kwoty 23 210 548 zt.

= W dniu 5 maja 2011 r. Spdéika otrzymata zawiadomienie od AB INVALDA, spéiki prawa litewskiego z
siedzibg w Wilnie o tym, iz w wyniku nabycia akcji Spotki na podstawie transakcji z dnia 19 kwietnia 2011
r., AB INVALDA stata sie posiadaczem akcji nowej emisji Spotki, stanowigcych powyzej 10% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spéiki. Przed nabyciem wyzej wymienionych akcji AB INVALDA nie
posiadata bezposrednio badZz posrednio zadnych akcji Spétki. W dniu 2 maja 2011 roku na rachunku
papieréw wartosciowych Funduszu zostalo zapisanych 29 017 087 akcji Spotki. Akcje te uprawniajg do
29 017 087 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki, co stanowi 12,502 % ogolnej liczby
gtosow.

= W dniu 5 maja 2011 r. Spotka otrzymata zawiadomienie od Pana Jonasa Pilkauskas, obywatela Litwy tym,
iz w wyniku nabycia akcji Spétki na podstawie transakcji z dnia 19 kwietnia 2011 r., Pan Jonas Pilkauskas
w porozumieniu z Panig Irena Angelé Cernevigiiité oraz Panig Vaida Bal&iGiniené w rozumieniu art. 87
ust. 1 pkt 5 w zwigzku z ust. 4 pkt 1 Ustawy o ofercie, stali sie posiadaczami akcji nowej emisji Spotki,
stanowigcych powyzej 5 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Przed nabyciem
wyzej wymienionych akcji Pan Jonas Pilkauskas, Pani Irena Angelé Cernevidiité oraz Pani Vaida
Balc¢itniené nie posiadali bezposrednio badz posrednio zadnych akcji Spétki. W dniu 2 maja 2011 roku na
rachunkach papieréow wartosciowych wyzej wymienionych oséb zostato zapisanych tacznie 19 645 318
akcji Spotki. Akcje te uprawniajg do 19 645 318 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki,
co stanowi 8,464 % ogélnej liczby gtosow.

= W dniu 6 maja Spétka otrzymata zawiadomienie od COMSA S.A, spoiki prawa hiszpanskiego z siedzibg w
Barcelonie (,COMSA"), o tym, iz w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki na podstawie
transakcji z dnia 19 kwietnia 2011 r., o ktorej Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 23/2011 z dnia
19 kwietnia 2011 oraz raporcie biezacym nr 24/2011 z dnia 19 kwietnia 2011 r., rozliczonej w dniu 2 maja
2011 roku, COMSA zmniejszyta swoj udziat w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki ponizej 50 %. Przed podwyzszeniem kapitatu zakladowego COMSA oraz jej spétka
zalezna Comsa Emte sp. z 0.0. posiadaty tacznie 81 145 510 akcji Spotki, co stanowito 50,68 % kapitatu
zaktadowego Spéiki. Akcje te uprawnialy do 81 145 510 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spoiki, co stanowito 50,68 % ogolnej liczby gloséw. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego COMSA oraz
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26.

jej spotka zalezna Comsa Emte sp. z 0.0. posiadajg tgcznie 81 145 510 akcji Spéiki, co stanowi 34,96 %
kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje te uprawniajg do 81 145 510 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spéiki, co stanowi 34,96 % ogolnej liczby gtoséw.  Jednoczesnie COMSA poinformowata
Spotke, iz zgodnie z brzmieniem art. 69 ust.1 pkt 1 Ustawy o ofercie w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢
Ustawy o ofercie, jest strong umowy, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania
prawa gtosu, z dnia 18 listopada 2010 r. (,Umowa”") pomiedzy COMSA a (i) AB INVALDA z siedzibg w
Wilnie, Litwa, (i) UAB NDX ENERGIJA z siedzibg w Wilnie, Litwa; (iii) Panem Jonasem Pilkauskas; (iv)
Panem Mindaugas Aniulis; (v) Panem Nerijus Eidukevicius, (vi) Panem Romas Matiukas, (vii) Panig Vaida
Balgitiniené, (viii) Panig Irena Angelé Cernevigiaté , (ix) Panem Vidmantas Drizga oraz Panem Romanas
Aniulis (,Przekazujacy”). Postanowienia Umowy przewidujg przekazanie prawa gtosu z akcji nowej emisji
serii G przez Przekazujacych dla COMSA. W zwigzku z postanowieniami Umowy COMSA jest rowniez
upowazniona do wykonywania prawa gtosu z 72 000 000 akcji nalezacych do Przekazujacych, ktére
stanowig 31,02 % kapitatu zakladowego Spotki, uprawniajgcych do 72 000 000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 31,02 % ogolnej liczby gtoséw. W zwigzku z powyzszym biorac
pod uwage ilos¢ gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wynikajacg z posiadanych przez
COMSA i jej grupe kapitatowa akcji Spotki oraz gloséw wynikajacych z postanowien Umowy, COMSA jest
uprawniona do wykonywania prawa gtosu tacznie z 153 145 510 akcji stanowigcych 65,98 % kapitatu
zaktadowego Spéiki, uprawniajacych do 153 145 510 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co
stanowi 65,98 % ogolnej liczby gtoséw.

Informacje dotycz ace nabycia Grupy Tiltra

W dniu 19 kwietnia 2011 roku pomiedzy Spoétka jako kupujacym oraz AB Invalda, UAB Ndx Energia oraz
pozostatymi osobami fizycznymi Panem Jonas Pilkauskas, Panem Mindaugas Aniulis, Panem Nerijus
Eidukevigius, Panem Romas Matiukas, Panem Vaida BalgiGniené, Panig Irena Angelé Cernevigiaté jako
sprzedajacymi oraz umowy sprzedazy akcji zawartej w dniu 19 kwietnia 2011 r. pomiedzy Spotkg jako
kupujacym oraz Panem Jonas Pilkauskas, Panem Romanas Aniulis, Panem Vidmantas Drizga, Panem
Nerijus Eidukevicius, Panem Romas Matiukas jako sprzedajacymi Spoétka nabyta: 150 000 akcji Tiltra
Group AB z siedzibg w Wilnie, o wartosci nominalnej 1 LTL kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 150 000
LTL, stanowigcych 100% kapitalu zaktadowego i dajacych prawo do 100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu tej spotki, 148 981 akcji AB Kauno tiltai z siedzibg w Kownie, o wartosci nominalnej 130
LTL kazda, o tacznej wartosci nominalnej 19,367,530 LTL, stanowiacych 96,84% kapitatu zaktadowego i
dajacych prawo do 96,84% gtosow na walnym zgromadzeniu tej spotki oraz 22 udzialy w Silentio
Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy udziat, o tacznej
wartosci nominalnej 1.100, reprezentujacych 22% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 22% gtoséw
na zgromadzeniu wspélnikow tej spotki. Po dokonaniu powyzszej transakcji oraz transakcji nabycia Akcji
Tiltra Group AB Spotka posiada bezposrednio oraz za posrednictwem Tiltra Group AB oraz AB Kauno
tiltai 100 udziatéw w Silentio Investments Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy udzial, o tgcznej
wartosci nominalnej 1 100 PLN, reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 22%
gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw tej spotki.

Przed dokonaniem powyzszych transakciji Spotka nie posiadata zadnych akcji Tiltra Group AB, akcji AB
Kauno tiltai ani udzialtéw w Silentio Investements Sp. z 0.0. Spotka traktuje inwestycje w Nabyte Aktywa
jako dlugoterminowsg lokate kapitalowa. Wartos¢ ewidencyjna Nabytych Aktywéw wynosi 216 283 000
PLN.

tacza cena za Nabyte Aktywa wyniosta 777 536 tys. PLN i nastapita w drodze potracenia wierzytelnosci
Spotki wobec Sprzedajacych z wierzytelnoscia z tytutu ceny emisyjnej akcji serii G Spéiki, ceny emisyjnej
obligacji, przy czym nadwyzka w kwocie 152 000 tys. PLN zostala przekazana w gotéwce. Zrédiem
finansowania nabycia Nabywanych Aktywow byty srodki wiasne Spotki.

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia Grupy Tiltra wyniosta 565 156 tys. PLN. Wartos¢ firmy zostata
ustalona w oparciu o aktywa netto w wartosci ksiegowej i jej ostateczne rozliczenie nastapi w ciggu roku
od dnia nabycia.

Wstepne wyliczenie warto $ci firmy

Cena nabycia w wartosciach godziwych 686 670
Aktywa netto w wartosci ksiegowej przypadajace na Grupe 121 514
Nadwy zka ceny nabycia nad przej etymi aktywami netto 565 156
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Potaczenie dziatalnosci obu firm pozwoli na stworzenie jednego z wiodacych podmiotow segmentu rynku
budownictwa drogowego i kolejowego w Polsce. Trakcja Polska S.A. oraz Tiltra majg podobne strategie,
ktére zaktadajg dywersyfikacje dziatalnosci poprzez wejscie w nowe segmenty rynku budowlanego.
Wsparcie gtdwnego akcjonariusza Trakcji Polskiej S.A. tj. spétki Comsa S.A. powinno przyczyni¢ sie do
ekspansji na nowe rynki Europy Srodkowej i Wschodniej. Polaczone podmioty wzmocnia swojg
konkurencyjno$¢ i umocnig pozycje negocjacyjng wobec dostawcéw i podwykonawcow.

Planowany jest rowniez rozwéj nowych obszaréw dziatalnosci, miedzy innymi w obrebie koncesji, ustug
budowlanych dla sektora energetycznego oraz dalsze umacnianie obecnosci w sektorze budowy
infrastruktury tramwajowe;j.

Spotka w dniu 19 kwietnia 2011 r. wyemitowata: 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii
A, nie majacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej
148 608 tys. PLN, 148 608 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B, nie majgcych formy
dokumentu, o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 148 608 tys. PLN.
Cena emisyjna jednej Obligacji Serii A i B jest réwna jej warto$ci nominalnej.. Obligacje oprocentowane sg
wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 7% p.a., a odsetki sg ptatne w datach ptatnosci odsetek
przypadajacych 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku od dnia emisji do Daty Wymagalnosci Obligacji
Serii A'i B oraz w Dacie Wymagalnosci Obligacji Serii A i B.

W dniu 19 kwietnia 2011 r. Spo6tka wyemitowata 72 000 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A z ktérych
kazdy dawat prawo posiadaczowi do objecia 1 akcji na okaziciela serii G Spotki. Warranty Subskrypcyjne
zostaly zaoferowane Sprzedajgcym. Sprzedajacy w dniu 19 kwietnia 2011 r. objeli wszystkie zaoferowane
im Warranty Subskrypcyjne i w dniu 19 kwietnia 2011 r. wykonali prawa z tych Warrantow obejmujac
tacznie 72000 000 akcji Spoétki seri G w podwyzszonym, na podstawie uchwaly numer 3
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19 stycznia 2011 roku, kapitale zakladowym Spéiki. Cena
emisyjna akcji serii G wynosita 4,56 zt za kazdg akcje.
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V. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy

Koszt wlasny sprzeda zy

Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy

Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty akwizycji

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej

Dziatalno $¢ zaniechana

Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Rok obrotowy zako nczony

Zysk (strata) na jedn g akcje przypadaj acy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na

Podstawowy
Rozwodniony

Zysk (strata) na jedn g akcje z dziatalno $ci kontynuowanej przypadaj

okresu (w zt na akcj e)

Podstawowy
Rozwodniony

31.03.2011 31.03.2010
Niebadane Niebadane
49 995 26 342
(49 375) (22 305)
620 4 037
(211) (240)
(3719) (3 341)
275 936
(199) (212)
(3235) - 1180
55 680 1008
(281) (1 323)
(515) -
51 648 860
513 (169)
52 161 691
52 161 691
akcje)
0,33 0,00
0,33 0,00

0,33
0,33

acy (-a) na akcjonariuszy w trakcie

0,00
0,00
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

Rok obrotowy zako nczony

31.03.2011 31.03.2010
Niebadane Niebadane

Zysk (strata) netto za okres 52 161 691
Inne catkowite dochody: - -
52 161 691

DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES
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JEDNOSTKOWY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy warunkowy

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaly rezerwowe

Niepodzielony wynik finansowy

Zobowi gzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu swiadczenh pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu swiadczeh pracowniczych
Rozliczenia miedzyokresowe

Kontrakty budowlane

SUMA PASYWOW

31.03.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
219 329 218 771
31 804 32785
54 899 54 577
3 666 3 666
76 738 76 891
35 475 35 475
906 906
14 121 12 453
1720 2018
320 738 368 036
39 888 28 708
70 913 116 197
4752 32434
143 757 132 307
4 886 2 240
56 543 56 150
540 067 586 807
373 380 321 342
16 011 16 011
7 200 -
(7 200) -
185 812 185 812
12 729 12 853
62 927 62 927
95901 43 739
31 966 33912
7 967 10 942
901 1008
5802 5792
17 296 16 170
134 721 231 553
43 323 132 101
11 741 11 698
8 402 10 382
2 955 3052
- 4
68 299 74 316
540 067 586 807
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalno  $ci kontynuowanej
Zysk (strata) brutto z dziatalno  $ci zaniechanej
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Ro&znice kursowe

Odsetki i dywidendy netto

Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzah

Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych i zaliczek
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu kontraktéw budowlanych

Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych
Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ciinwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

- nabycie

- sprzedaz

Pozyczki

- zwrécone

Aktywa finansowe

- sprzedane lub zwrécone

- nabyte

Odsetki uzyskane

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ciinwestycyjnej

Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dzialalno $cifinansowej
Whptywy netto zemisji akcji

Sptata pozyczek i kredytow

Odsetki zaptacone

Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $cifinansowej

Przeptywy pieni ezne netto, razem
Rd&znice kursowe netto

Srodki pieni ezne na pocz atek okresu
Srodki pieni ezne na koniec okresu:

Okres 3 miesi ecy zako Aczony

31.03.2011 31.03.2010

Niebadane Niebadane
51648 860
(119 010) (12 482)
1250 1051
- 283
(54 408) (8)
(244) 168
45 284 42 148
(11 179) (5 005)
(88 864) (31 320)
(2 352) (2 185)
(2 087) (2 362)
(6 411) (10516)
- (4 736)
(67 361) (1 1622)
(588) (1401)
(591) (1401)

3

- 1500
- 1500
82 569 2 893
27 949 2 893
54 620 -
10 49

81 990 3041
(2 750) (2 750)
(247) (330)
(182) 47)
(3179) (3127)
11451 (11 708)

132 307 80 272
143 757 68 564
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ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYCH KAPITALACH WLASN YCH

Nalezne .
Nadwyzka ze
Kapitat wptaty na sprzeda zy akcji Kapitat Pozostate Razem
. Kapitat kapitat - o . Niepodzielony .
Niebadane podstawowy powy zej z aktualizacji kapitaty S kapitat
podstawowy podstawowy . wynik finansowy
warunkowy . x warto sci wyceny rezerwowe wiasny
(wieloko ¢ . .
. nominalnej
ujemna)

Na dzien 1.01.2011 r. 16 011 - - 185 812 12 853 62 927 43 739 321 342
Korekty btedéw - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - -
Na dzien 1.01.2011 r. po korektach 16 011 - - 185 812 12 853 62 927 43739 321 342
Dochody catkowite za okres - - - - - - 52 162 52 162
Wyptata dywidendy - - - - - - - -
Podziat zysku - - - - - - - -
Warunlowe podwyz. kapitatu 7 200 (7 200)
Inne - - - - (124) - - (124)
Na dzien 31.03.2011r. 16 011 7 200 (7.200) 185 812 12 729 62 927 95 901 373 380
Niebadane
Na dzien 1.01.2010r. 16 011 - - 185 812 14 377 26 440 37 843 280 483
Korekty btedéw - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - -
Na dzien 1.01.2010 r. po korektach 16 011 - - 185 812 14 377 26 440 43 864 286 504
Dochody catkowite za okres - - - - - - 691 691
Wyptata dywidendy - - - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - - - -
Podziat zysku - - - - - - - -
Inne - - - - (171) - - (171)
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V.DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Analiza wynikow finansowych Spétki Trakcja Pol ~ ska S.A. za | kwartat 2011 roku

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 roku Spotka Trakcja Polska S.A. uzyskata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 49 995 tys. zt, co stanowi 90% wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku 2010.

Koszt wtasny sprzedazy w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 roku zwiekszyt sie o kwote 27 070 tys.
zt tj. 0 121% i jego wartos¢ wyniosta 49 375 tys. zt. Wyzszy o 31 p.p. wzrost kosztu wlkasnego sprzedazy w
poréwnaniu do wzrostu przychodéw ze sprzedazy spowodowat obnizenie marzy zysku brutto ze sprzedazy o 3 417
tys. zt tj. 0 85%. Marza zysku brutto ze sprzedazy za pierwszy kwartat 2011 roku wyniosta 1% i obnizyta sie o 14
p.p- w poréwnaniu do marzy za pierwszy kwartat 2010 roku.

Koszty ogélnego zarzadu osiggnety wartosé 3 719 tys. zt i wzrosty sie 0 11% tj. o kwote 378 tys. zt w poréwnaniu
do okresu poréwnywalnego. Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji uksztattowaty sie na poziomie zblizonym
do analogicznego okresu roku ubiegtego i osiagnety wartos¢ 211 tys. zt. Pozostate przychody operacyjne wyniosty
275 tys. zt i obnizyly sie o 661 tys. zt tj. 0 71% w poréwnaniu do danych za pierwszy kwartat 2010 roku.
Spowodowane to bylo zmniejszeniem kwoty rozwigzanych rezerw, w tym na odprawy emerytalno — rentowe.
Pozostate koszty operacyjne osiggnety wartos¢ 199 tys. zt i obnizyly sie o 6% w stosunku do okresu
poréownywalnego. Za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku Spétka osiggneta strate z dziatalnosci
operacyjnej w kwocie 3 235 tys. zt. Wynik z dziatalnosci operacyjnej obnizyt sie 0 4 415 tys. zt w poréwnaniu do
wyniku z dziatalnosci operacyjnej za okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2010 r., kiedy to osiggnat wartosc
dodatnig 1 180 tys. zt.

Przychody finansowe Spéiki osiggnety warto$¢ 55 680 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu do przychodoéw finansowych
za pierwszy kwartat 2010 roku o kwote 54 672 tys. zt w zwigzku z otrzymaniem dywidendy od spétki zaleznej.
Koszty finansowe obnizyly sie o kwote 1 042 tys. zt i przyjety wartos¢ 281 tys. zt. Spadek kosztéw finansowych
zwigzany byt ze zmniejszeniem kwoty sptacanych kredytéw bankowych. Spétka zaprezentowata w odrebnej pozycji
rachunku zyskéw i start koszty akwizycji w kwocie 515 tys. zt. Koszty te zwigzane sg z transakcjg zakupu akciji
Grupy Tiltra.

Spotka za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku osiggneta zysk brutto w kwocie 51 648 tys. zt,
ktéry zwiekszyt sie w stosunku do wyniku brutto za pierwszy kwartat 2010 roku o kwote 50 788 tys. zt. Podatek
dochodowy za okres 3 miesiecy 2011 roku osiggnat warto$¢ ujemna tj. - 513 tys. zt i zmniejszyt sie w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego o kwote 682 tys. zt. Zysk netto Spoétki za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 marca 2011 osiagnat wartos¢ 52 161 tys. zti byt wyzszy o 51 470 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Suma bilansowa Spétki osiggneta na koniec pierwszego kwartatu 2011 roku warto$¢ 540 067 tys.
zt i byla nizsza 0 46 741 tys. zt od sumy bilansowej na koniec roku 2010 roku.

Aktywa trwate wzrosty o kwote 558 tys. zt i osiggnety wartosé 219 329 tys. zt. Aktywa obrotowe zmniejszyty sie o
kwote 47 298 tys. zt i osiagnely wartos¢ 320 738 tys. zt.

Wzrost aktywéw trwatych na dzien 31.03.2011 roku spowodowany byt gtéwnie zwiekszeniem sie kwoty aktywa z
tytutu podatku odroczonego. Aktywa obrotowe zmniejszyty sie o 13% w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2010
roku. Spadek ten wynikat przede wszystkim z obnizenia stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci o kwote 45 284 tys. zt tj. 0 39%, ktore na dzien 31.03.2011 roku wyniosty 70 913 tys. zt. Znacznemu
zmniejszeniu ulegly takze aktywa finansowe tj. 0 kwote 27 682 tys. zt, osiggajac na dzien 31.03.2011 roku wartos¢
4 752 tys. zt. Spadek aktywéw finansowych spowodowany byt sprzedazg jednostek uczestnictwa w funduszu rynku
pienieznego.

Spadek poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci i aktywéw finansowych czes$ciowo
zostat spowodowany wzrostem stanu zapasow, ktére na dzien bilansowy osiagnety warto$¢ 39 888 tys. zt. Spotka
stosuje polityke racjonalizacji cen nabywanych materiatdw i w zwigzku z tym dokonuje zakupu zapasow
niezbednych do aktualnie realizowanych oraz rozpoczynajacych sie kontraktow.

Kapitat wiasny Spoiki zwiekszyt sie  na dzien 31.03.2011 roku o kwote 52 039tys. zt w poréwnaniu
do stanu na 31.12.2010 roku. Wzrost ten spowodowany byt zwiekszeniem sie stanu niepodzielonego wyniku
finansowego Spoiki.

Zobowigzania dtugoterminowe osiagnely na dzien 31.03.2011 roku wartos¢ 31 966 tys. zt i obnizyly sie o kwote
1947 tys. zt tj. 0 6% w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2010 roku. Zmniejszeniu ulegly przede wszystkim
oprocentowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe w zwigzku ze sptatg rat kredytowych. Zobowigzania
krétkoterminowe osiagnely warto$é 134 721 tys. zt i zmniejszyly sie 0 42% tj. o kwote 96 832 tys. zt w stosunku do
stanu na koniec roku ubieglego. Ws$réd zobowigzan krétkoterminowych najwiekszy spadek odnotowaty
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kontrakty budowlane. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug osiggnety
wartosé 43 323 tys. zt i obnizyly sie o kwote 88 778 tys. zt tj. 0 67%. Spowodowane to bylo sptatg wymagalnych
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zobowigzan oraz zmniejszeniem fakturowania w pierwszym kwartale 2011 roku przez podwykonawcéw oraz
konsorcjantéw za wykonane prace na aktualnie realizowanych kontraktach.

2. Sezonowo $¢ i cykliczno $§¢

Sprzedaz Spotki osiaga najnizsze wartosci w pierwszym kwartale roku z powodu niesprzyjajacych warunkéw
pogodowych. W roku biezacym niesprzyjajace warunki pogodowe miaty szczegolnie istotny wplyw na wielkosé
sprzedazy Spotki Trakcja Polska S.A.

3. Naleznosciizobowi gzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

31.03.2011 31.12.2010
Niebadane Badane
Naleznos$ci warunkowe
Od jednostek powi agzanych z tytutu: 22 169 22 169
Otrzymanych gwarancji i poreczen 20 838 20838
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1331 1331
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 39 319 35875
Otrzymanych gwarancji i poreczen 33803 31148
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 5516 4727
Razem nale zno$ci warunkowe 61 488 58 044
Zobowi gzania warunkowe
Od jednostek powi agzanych z tytutu: 24 462 25108
Udzielonych gwarancji i poreczen 24 462 24 325
Weksli wtasnych - 783
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 548 896 385 837
Udzielonych gwarancji i poreczen 273 945 199 042
Weksli wtasnych 187 549 108 630
Hipotek tacznych 12 000 12 000
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 70 563 50 563
Kauciji 4 839 15 602
Razem zobowi gzania warunkowe 573 358 410 945
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