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LIETUVOS RESPUBLIKOS VERTYBINIU POPIERIU KOMISIJA

VERTYBINIU POPIERIU PROSPEKTO PATVIRTINIMO PAZYMA

2009-001-22 Nr. 4R-1
Vilnius

Vadovaudamasi Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy jstatymo 42 straipsnio 1 dalies 3
punkto nuostatomis, Lietuvos Respubhikos Vertybiniy popieriy komisija 2009 m. sausio 22 d.
posédzio sprendimu Nr. 2K-44 (protokolas Nr. 6K-1) patvirtino AB ,,Invalda® (jmonés kodas
121304349, registruotos buveinés adresas Seimyniskiy g. 3, Vilnius, Lictuvos Respublika)
konvertuojamyjuy obligacijy (skaicius 300 000 vnt., | obligacijos nominali verte 100 Lt, bendra
nominali verte 30 000 000 Lt, | obligacijos emisijos kaina 100 Lt) emisijos prospekt.

Prospekto patvirtinimas pazymi, kad jame pateikta informacija atitinka 2004 m. balandZio 29
d. Europos Komisijos (EB) reglamente Nr.809/2004 ir Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy

istatyme (2007, Nr. X-1023) bei kituose teiseés aktuose nustatytas informacijos pateikimo taisykles.

Prospekto patvirtinimas neuZtikrina jame pateiktos informacijos teisingumo ir ncgali biti
laikomas Vertybiniy popieriy komisijos rekomendacija investuotojams.

Vilija Nausedaité
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SAVOKOS

Bendrové, Emitentas arba AB _Invalda®

Grupé
Prospektas

Obligacijos arba konvertucjamosios
obligacijos

Akcijos

Investuotojas

Galiojimo pradzia

I3pirkimo diena

Vilniaus vertybiniy popieriy birzos Taisyklés
Platintojas arba siulymo Koordinatorius
Patikétinis and savininky interesy gynéjas

Aritmetinio apvalinimo taisyklé

Akciné bendrové ,INVALDA", imonés kodas 121304349, juridinis
adresas - Seimyniskiy g. 3, Vilnius, buveiné — Maironio g. 11, Vilnius

AB ,Invalda” bei jos dukterinés jmonés
Sis AB ,Invalda” konvertuojamuyjy obligaciju prospektas

2008 m. lapkriio 14 d. Emitento visuotinio akcininky susirinkimo
sprendimo pagrindu numatomi idleisti 300 000 vienety
konvertuojamyjy obligacijy

AB ,Invalda” akcijos, | kurias gali biti pakeistos Obligacijos

AB ,Invalda” akcininkas, kuris Siame Prospekte nustatyta tvarka ir
terminais jsigyja Emitento konvertuojamasias Obligacijas

Pirma darbo diena po antrojo platinimo etapo pabaigos, kuomet
Obligacijos jskattomos j Investuotojo vertybiniy popieriy sgskaita ir
pradeda galioti

2010 m. liepos 1 d.

AB ,Vilniaus vertybiniy popieriy birza* valdybos posédyje 2008 m.
rugséjo 15 d., Protokolo Nr. 08-64, patvirtintos taisyklés

AB bankas ,Finasta”, jmonés kodas 301502699, juridinis adresas
Konstitucijos pr. 23, Vilnius

AB bankas SNORAS, jmonés kodas 112025973, adresas A.Vivulskio 7,
Vilnius

Jeigu apvalinamo skaiciaus pirmas atmetamasis skaitmuo yra 0, 1, 2, 3
arba 4, tai paskutinis paliekamasis skaitmuo nekei¢iamas, o jeigu 5, 6,
7, 8 arba 9, tai paskutinis paliekamasis skaitmuo padidinamas vienetu.
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l. SANTRAUKA
JSPEJIMAS

$i santrauka turi bati skaitoma kaip jvadas | Prospekta. Prie§ priimdamas sprendimg investuoti j bendrovés
konvertuojamasias obligacijas, investuotojas turéty susipaZinti su visu prospektu. Jei investuotojas del prospekte
esandios informacijos pateikia ieskinj teismui, ieskovui gali tekti pagal nacionalinjus valstybiy nariy teises aktus
padengti prospekto vertimo islaidas pries teisminio proceso pradzia. Civiliné atsakomybé uz santraukoje (jskaitant ir
santraukos vertimg) pateikty informacijq taikoma asmenims, parengusiems santraukg, bet tik tuo atveju, kai
santraukos duomenys yra klaidinantys, netikslus arba nenuoseklas skaitant santraukg su kitomis prospekto dalimis.

Prospekte pateikiamos nuorodos | audituotas akcinés bendrovés ,lnvalda”, toliau vadinama AB ,lnvalda” arba
Emitentu, (bendrovés ir konsoliduota) 2005, 2006 ir 2007 mety finansines atskaitomybes, su kuriomis galima susipaZinti
bendrovés interneto svetainéje www.invalda.lt.

Su Prospektu galima susipaZinti Centrinéje reguliuojamos informacijos bazéje www.crib.lt, AB ,Invalda” bustinéje
(Maironio g. 11, Vilnius), obligacijy platintojo AB bankas , Finasta”, toliau vadinama Platintoju, patalpose (Maironio g
11, Vilnius, Vytauto pr. 3, Kaunas irfarba Naujojo Sodo g. 1a, Klaipéda), AB ,lInvalda® interneto tinklalapyje
www.invalda.it bei Platintojo interneto tinklapyje www.finasta.lt.

1. Asmenys, renge prospektg ir atsakingi uZ jame pateikta informacija

AB ,Invalda” (juridinis adresas $eimyniskiy g. 3, Vilnius, buveiné — Maironio g. 11, Vilnius, kodas 121304349}, atstovai
atsakingi uz pateiktos informacijos teisinguma:

Darius Sulnis, prezidentas, tel. (8 5) 273 48 76, faks. (8 5) 279 05 30

Raimondas Rajeckas, vyriausias finansininkas, tel. (8 5) 263 61 29, faks. {8 5) 279 05 30
AB ,Invalda” kensoliduotos ir bendrovés 2005 m. finansiniy atskaitomybiy auditg atliko UAB ,, KPMG Baltics” {jmonés
kodas 111494971, buveiné registruota adresu Vytauto g. 12, Vilniuje) Danijos valstybés jgaliotas apskaitininkas Leif
Rene Hansen ir atestuotas auditorius Domantas Dabulis (auditoriaus pazymejimo Nr. 000409).
AB ,Invalda” konsoliduotos ir bendrovés 2006-2007 mety finansiniy atskaitomybiy audita atliko UAB ,Ernst & Young
Baltic” {jmonés kodas 110878442, buveiné yra registruota adresu Subadiaus g. 7, tel. (8 5 274 2200} auditoriai Ramanas
Bartaius (auditoriaus paZymajimo Nr. 000362) ir Jonas Akelis (auditoriaus pazyméjimo Nr. 000003).

2. Pagrindiné statistiné informacija apie sitlymg, jo pobodj, tikslg, terminus ir numatoma lé3y panaudojima

Siulomi vertybiniai Siuloma jsigyti iki 300 000 vienety 498 dieny trukmés konvertucjamyjy obligacijy
popieriai (toliau — Obligacijos), nominali vienos Obligacijos verté - 100 lity.
Sialymo tikslas l3leisdamas Obligacijas Emitentas siekia pritraukti papildomu lé3y reikalingy
refinansuoti dalj trumpalaikiy finansiniy skoly.
Obligacijy platinimo ir ; Obligacijy platinimas vyks dviem etapais.
sitilymo tvarka Pirmasis platinimo etapas tesis 14 kalendoriniy dieny ir numatomas 2009 m. vasario 2 -
15 dienomis. Jo metu Obligacijos bus platinamos AB ,lInvalda” akcininkams
proporcingai AB , Invalda” akcijy skaiciui, kurj jie turéjo 2008 m. lapkri¢io 28 d. Pirmajo
Obligacijy platinimo etapo metu teise jsigyti akcijy turi tie Akeininkai, kurie 2008 m.
lapkricio 28 d. pabaigoje turéjo ne maziau kaip 142 {viena 5imtg keturiasdedimt dvi)
Akcijas. Maksimalus pirmojo platinimo metu leidZziamas jsigyti Obligacijy skaiius
apskaidiucjamas naudojant koeficientg 0,00704740689606148 ir rezultaty apvalinant
pagal aritmetinio apvalinimo taisykles:
0, = 0,00704740689606148 * VP skaifius

01~ maksimalus pirmojo platinimo etapo metu leidZiamas jsigyti Obligacijy skaié¢ius;

VP skaicius — 2008 m. lapkri¢ic 28 d. pabaigoje nuosavybeés teise turetas AB ,Invalda”
akcijy skaidius.
Pirma darbo dieng po pirmojo platinimo etapo pabaigos, {(numatoma 2009 m. vasario
17 d.), likusios neidplatintos Obligacijos 1 {(viena) darbo diena platinamos akcininkams,
turejusiems teise jsigyti Obligacijy pirmojo platinimo etapo metu (antrasis platinimo
etapas). Antrajame platinimo etape gali dalyvauti ir tie AB ,Invalda” akcininkai, kurie
nedalyvavo pirmajame platinimo etape Maksimalus antrojo platinimo etapo metu
leidziamas jsigyti Obligaciju skai¢ius apskai¢iucjamas naudojant koeﬂc:entg G,GQ.S ir
atimant pirmojo platinimo etapo metu jsigyta obligacijy skai¢iy:
0: = (0,025 * VP skaiéius) - Oy

0:.maksimalus antrojo platinimo etapo metu leidZiamas jsigyti Obligacijy skaiéius;
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Sialymo kaina
Palukany norma

I3pirkimo diena ir kaina

Akcijos, | kurias
konvertuojamos
Obligacijos

Konvertavimo santykis

Konvertavimo tvarka ir
terminai

VP skaicius — 2008 m. lapkri¢io 28 d pabaigoje nuosavybés teise turétas AB , Invalda”
akciju skaicius
Viso akcininkai turi teise pasiraiyti tokj Obligacijy kiekj, kad uZ kiekvienas 40
paprastujy vardiniy AB ,Invalda” akcijy, kurios akcininkui priklausé dedimtos darbo
dienos po 2008 m. lapkricio 14 d. visuctinio akcininky susirinkimo - 2008 m. lapkricio 28
d.. pabaigoje, tekty po viena Obligacija.
Jeigu nepazeidziant aukiiau aptartos tvarkos, bus pasiradyta daugiau nei 300 000
Obligacijy, visiems akcininkams jy antrame platinimo etape pasiradytas Obligacijy
skaicius sumazinamas proporcingai
Uz jsigyjamas Obligacijas Investuotojai lé3as turés pervesti | Obligaciju pasiradymo
sutartyje nurodyta saskaita ne véliau kaip iki antrojo platinimo etapo pabaigos.
Pirmojo ir antrojo platinimo etapo metu emisijos kaina uZ vieng Obligacija yra 100 lity

Obligacijy pelningumas - 9,9 proc. metiniy paltkany {(skai¢iuojant, kad metus sudaro
365 dienos). Palukanos sumokamos Obligacijy Bpirkimo  dieng. Palukanos
skaidiucjamos nuo Obkligacijy galiojimo pirmos dienos iki jy ispirkimo (uz ispirkimo
dieng palukanos nemokamos). 9,9 proc. metiniy paltkanuy skaidiucjama pasirinkus
Obligacijy ispirkima. Jei investuotojai pasirenka Obligaciju konvertavima | Akcjas, tai
9,9 proc. metiniy palGkany nemokama

Obligacijy ispirkimo diena - 2010 m. liepos 1 d. I3pirkimo dieng Emitentas Obligacijy
savininkams uz iSperkamas Obligacijas sumokés jy nominalig verte ir auksfiau
nurodytas palGkanas, kurios gali buti perskai¢iuotos pagal Zemiau nurodyta tvarka.

ki Obligaciju ispirkimo dienos pasikeitus Lietuvos bankeo nustatytam lito ir euro
santykiui taip, kad sumazéty lito verté ir vienas euras kainuoty daugiau nei 3,4528, uz
Obligacijas mokamos paltikanos perskai¢iuojamos pagal zemiau nurodyta formule tam,
kad uz Investuotojui sumokamg igpirkimo kaing baty galima jsigyti tiek pat eury, kiek
ir Obligacijy galiojimo pradzios diena:

r=100 * O« * ((x/3,4528)+((x*d*0,099)/(3,4528*365))-1} , kur:

r - perskai¢inotos palikanos uz isperkamas Obligacijas;

O« - I3pirkimo dieng Investuotojo nuosavybés teise tunimas Obligacijy skaidius;

X — I3pirkimo diena Lietuvos banko nustatytas lito ir euro kursas;

d - Obligacijy trukmeés dieny skaiéius

Jei iki Obligacijy idpirkime dienos pasikeitia Lietuvos banko nustatytas lito ir eurc
santykis ir lito verte padidéja, tai Obligacijy paltikanos neperskaifiucjamos

Obligacijos, pasibaigus jy iSpirkimo terminui, gali bati kenvertuojamos | paprastgsias
vardines 1 {vieno) lito nominalios vertés AB ,,Invalda” akcijas. Maksimalus skai¢ius, kuris
gali bati ifleidziamas konvertuojant Obligacijas - 5 454 545 akcijos. Akcijos, itleistos
konvertuocjant Obligacijas, bus prijungtos prie galiojanéios akcijy emisijos ir nuoc
prijungimo momento jomis bus galima prekiauti Vilniaus vertybiniy popieriy birzoje
Viena Obligacija kei¢iama j akcijas naudojant santykj 100/5,5 (uz viena Obligacija tekty
apie 18,18 akcijos, o galutinis rezultatas baty apvalinamas, naudojant aritmetinic
apvalinimo taisykle)

Obligacijy savininkai, norintys, kad jiems priklausanéios Obligacijos ar jy dalis,
pasibaigus jy ispirkimo terminui baty pakeistos j AB ,Invalda® akcijas, privalo 2010 m
balandzio 1 - 2 dienomis (jei Sios dienos sutapty su ne darbo ar iventinemis dienomis,
po ju einanciomis darbo dienemis) pateikti AB ,Invalda” radytinj pranesima. 2010 m
balandzio 1 - 2 dienomis tokio pranedimo nepateikus, Obligacijos | akcijas nekei¢iamos
Obligacijy savininkams, nurodytomis dienomis pareikusiems norg konvertuoti | AB
«Invalda® akcijas visas ar dalj Obligacijy, pasibaigus Obligacijy ispirkimo terminui
Emitentas pakeis visas ar dalj Obligacijy j paprastgsias vardines AB ,Invalda” akcijas bei
akcijy jskaitymo ] asmenine vertybiniy popieriy saskaita dieng sumokés palakanas,
kurios mokamos uz kei¢iamas Obligacijas ir apskai¢iuojamos pagal formule:

1 [IEE
= A M A
E DAl + = )

wi,..n , kur:
P - mokarmos pafikanos;
Di - i-tasis pinigy srautas vienai paprastajai vardinei AB ,Invalda” akcijai, tenkantis

Obligacijy gahojimo metu (pinigy srautas - paskirti dividendai arbafir priklausancios
ismokos mazinant jstatinj kapitala);

i
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A - keitiant konvertuojamasias Obligacijas | akcijas santykiu 100/5,5 gauty akcijy
skaidius;

S - dieny skaicius, skai¢iuojamas nuc 31-os kalendorinés dienas, kada atsirado prievole
ismokéti pinigy srautus (dividendy uz 2008 ir {arba) 2009 metus paskyrimo atveju - nuoc
visuotinio akcininky susirinkimo, priémusio sprendima mokéti dividendus, dienos,
ismoky mazinant jstatinj kapitala atveju — nuo pakeisty jstaty jregistravimo dienos) iki
obligacijy galiojimo pabaigos (I5pirkimo dienos - 2010 m_ liepos 1d.}

Obligacijy keonvertavimo j akcijas atveju palGkanos uz | Akcijas konvertuojamas
Obligacijas skailiuojamos ne 9,9 proc metiniy paldkany nuo nominalios Cbligacijy
vertes, o pagal auksdiau pateikta formule

3. Rizikos veiksniai ir esminé finansiné informacija

3.1. Rizikos veiksniai
Investuotojas, priimdamas sprendimg investucti j bendrovés iSleistas Ohligacijas, turéty susipazinti su Prospekto lli
dalyje ,Rizikos veiksniai” pateikta informacija, o taip pat visu prospektu.

Rizikos veiksniai susije su skolos vertybiniy popieriy jsigijimu:

Vertybiniy popieriy rinkos rizika - rizika, kad Obligaciju bei Emitento akcijy, | kunas Obligacijos gali bati
konvertucjamos, kaina antringje rinkoje gali kisti priklausomai nuo Obligacijy bei akcijy paklausos ir pasidlos rinkoje
bei kity veiksniy. 5i rizika néra aktuali investuotojams, kurie Obligacijas i3laikys iki ju ispirkimo dienos ir neketina
pasinaudoti Obligacijy konvertavimeo | Emitento akcijas teise.

Infliacijos rizika - kadangi Obligacijy pajamingumas yra fiksuotas, tai didéjant infliacijai atsiranda rizika, kad gali
sumazéti realusis Obligacijy pajamingumas.

Paliokany normos rizika - jsigydami Obligacijas investuotojai prisiima rinkos paldkany svyravimo rizikg., Kadangi
rinkoje palikanoms didéjant (mazZéjant) fiksuoto pajamingumo vertybiniy popieriu kaina mazeéja (dideja),
investuotojai prisima rizikg, kad padidéjus palQkany normai Obligacijy kaina nukris. Si rizika neéra aktuali
investuotojams, kurie Obligacijas islaikys iki jy iSpirkimo dienos.

Obligacijy likvidumo rizika - norint parduoti Obligacijas anksciau I3pirkimo dienas, atsiranda rizika, kad investuotojai
gali patirti nuostolius dél nepakankamos Obligacijy paklausos. 3i rizika néra aktuali investuotcjams, kurie ilaikys
Obligacijas iki I5pirkimo dienos.

Obligacijy konvertavimo rizika - yra rizika, kad Emitento akciju, j kurias bus konvertuojamos Obligacijos, kaina
Vilniaus vertybiniy popieriy birZoje bus mazesné nei reikalinga, kad Obligacijy konvertavimas Obligacijy savininkams
bGty pelningas. Atsizvelgiant j tai, kad nuo Investuotojo apsisprendimo konvertuoti Obligacijas | Akcijas dienos iki
nuosavybés jrady padarymo asmeninéje investuotojo vertybiniy popieriy saskaitoje dienos yra triju ménesiy laikotarpis,
yra rizika, kad investuotojui nusprendus konvertuoti Obligacijas | Akcijas, pastaryjy verte sumases ir investuotojas dél
to patirs nuostol. Taip pat egzistuoja galimybe, kad nuo Investuotojo apsisprendimo konvertuoti Obligacijas | Akcijas
dienos iki konvertavimo dienos jvyks eilinis visuotinis akcininky susirinkimas, kuris spres bendroves pelno paskirstymo
klausima arba jstatinio kapitalo mazinimo, siekiant akcininkams i§mokéti bendrovés léiy, klausima. Egzistuoja rizika,
kad apsisprendimc momentu eilinio visuotinio akcininky susirinkimo sprendimai, kurie padidinty uz kei¢iamas
Obligacijas moketinas palukanas, ir taip galimai jtakoty investuotcjo apsisprendima dél konvertavimo, Investuotojui
nebus Zinomi. Be to atkreipiamas démesys, kad jei Obligacijy galiojimo laikotarpiu Emitentas nemokés dividendy ir
{arba} nebus i¥moky mazinant jstatinj kapitals, tai investuotojams, kurie pasirinks Obligacijy konvertavima j Akcijas,
palukanos nebus mokames. Obligacijy konvertavimo rizika néra aktuali investuctojams, kurie neketina pasinaudoti
Obligacijy konvertavimo j Emitento akcijas teise.

Turto vertés rizika - kadangi Investuotojams bus jkeiCiamos paprastosios vardineés akcijos, kuriomis prekiaujama
Vilniaus vertybiniy popieriy birzoje, egzistuoja rizika, kad jkei¢iamo turto verté iki Obligacijy i¥pirkimo dienos gali
sumazeti ir Emitentui neidpirkus Obligacijy jkei¢iamo turto vertés gali neustekti padengti jsipareigojimams.

Obligacijy emisijos isplatinimo rizika - egzistuoja rizika, kad Obligacijy bus i§platinta u? maziau nei 700 takst. Lt
(skaiciuojant nominalia verte) ir emisija bus laikoma nejvykusia ir anuliuota.

Rizikos veiksniai susije su Emitento veikla:

Emitento kredito rizika - rizika, kad Emitentas patirs nuostoliy ir/ar susidurs su likvidumo problemomis del laiku
neatsiskaitanciy Emitento skolininky.

Didele dalj bendrovés idduoty trumpalaikiy paskoly 2008 m. rugséjo 30 d. sudare paskolos dukterinéms nekilnojamojo
turto bendrovéms (79,56 proc. arba 118 895 tukst. lity), todél egzistuoja rizika, kad didelés dalies paskoly bendrovei
nepavykty laiku atgauti atsiradus sunkumams nekilnojamojo turto rinkoje.

Grupés kredito rizika yra vertinama atskirai pagal segmentus. Vienintelis baldy gamybos segmentas turi reik§minga
prekybos partneriy koncentracija. Gautinos sumos i3 pagrindinio AB ,Vilniaus baldai” pirkéjo - IKEA Supply AG —
2008 m. rugséjo 30 d. sudare apie 33 % (41% 2007 m. gruodzio 31 d.) visy Grupés i§ pirkejy gauting sumy.

Soar ; =
Emitento likvidumo rizika - rizika, kad del susikloséiusiy nepalankiy aplinkybiy Emitentas nustatyt_ai{fe}h#hais ir
salygomis gali neatsiskaityti su investuotojais, t.y. gali nejvykdyti savo finansiniy jsipareigojimu. o '
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Grupés likvidumo rodiklis’ 2008 m. rugséjo 30 d. buvo apie 0,51 (0,62 — 2007 m. gruodzio 31 d.), Bendrovés likvidumo
rodiklis 2008 m. rugsejo 30 d. buvo 0,61 (0,45 - 2007 m. gruodzio 31 d.). Zemesnis uz 1 likvidumo rodiklis reiskia, kad
trumpalaikiai jsipareigojimai virdija trumpalaikj turta ir Emitento bei Grupés kreditoriams nepratgsus jsipareigojimuy
terminy, Emitentas ir {arba} Grupé nesugebéty atsiskaityti su kreditoriais. Grupés skubaus padengimo rodiklis* 2008 m.
rugseéjo 30 d. buvo 0,39 (0,30 - 2007 m. gruodzio 31 d.}, Bendrovés skubaus padengimo rodiklis 2008 m. rugsejo 30 d.
buvo 0,61 (0,45 - 2007 m. gruodzio 31 d.). Grupés skalos koeficientas® 2008 m. rugséjo 30 d. buvo 0,70 (0,75 -2007 m.
gruodzio 31 d.}, bendrovés skolos koeficientas 2008 m. rugséjo 30 d. buve 0,58 (0,66 — 2007 m. gruodzZio 31 d.}.

Didelé dalis (2008 m. rugséjo 30 d. — 296 962 tukst. Lt. arba 82,70 proc. visy jsipareigojimy (359 081 tOkst. Lt.), 2007 m.
gruodzio 31 d. ~ 267 620 tukst. Lt. arba 77,30 proc. visy jsipareigojimy (346 209 takst. Lt.) } Emitento jsipareigojimy yra
trumpalaikiai. Taip pat didelé dalis (2008 m. rugséjo 30 d. — 476 635 tlkst. Lt. arba 60,76 proc. visy jsipareigojimy (784
518 tokst. Lt.}, 2007 m. gruodzio 31 d. - 591 899 takst. Lt. arba 65,82 proc. visy jsipareigojimuy (899 327 tokst. Lt.) )
Grupés jsipareigojimy yra trumpalaikiai. Egzistuoja tikimybé, kad kreditoriai nesutiks pratesti jsipareigojimy terminy,
kas galéty lemti Emitento irfarba Grupés jmoniy negebéjima jvykdyti savo finansinius jsipareigojimus ar jy dalj.

Zemiau pateiktoje 1 lenteléje pateikti Emitento jsipareigojimai kredito jstaigoms. Vidutiné paldkany norma pagal
lenteléje pateiktas sutartis buvo 9,18 proc.
1 lentelé. Emitento jsipareigojimai kredito jstaigoms.

Isipareigojimo termino Isipareigojimo israitka Isipareigojimo iraiska

Kredito jstaiga pabaiga tukst. lity, 2008-09-30 takst. lity, 2008-12-29
AB bankas Snoras 2009.02.17 12.057 9.209
AB bankas Snoras 2009.02.17 10.847 10.780
AB bankas Snoras 2009.02.17 9.639 9.579
MP Investment Bank 2009.02.17 16.290 16.256
AB Siauliy bankas 2009.01.23 24 050 19.069
Medicinos bankas 2009.04.02 1.792 1.654
Medicinos bankas 2009.04.02 5.876 5.184
Medicinos bankas 2009.04.02 2.155
AB DnB Nord bankas 2009.02.20 59.468 20.653
AB DnB Nord bankas 2010.07.01 50.000 85.000
Viso jsipareigojimai kredito jstaigoms: 190.019 179.538

Zemiau pateikta lentelé apibendrina Emitento finansiniy jsipareigojimy graZinime terminus 2007 m. gruodzio 31 d. ir
2008 m. rugséjo 30 d. pagal nediskontuotus sutartinius mokéjimus. Dalies lenteleje nurodyty paskoly terminas po 2008
m. rugsejo 30 d. buvo pratestas, nuo papuolanéio j ,iki 3 ménesiy” j ,nuo 3 iki 12 ménesiy"” kategorija, uz bendrg 56,5
min. lity sumg. 2008 gruodzio 1 d. buvo pasiradytos 25 min. Lt ir 50 min. Lt neviesos obligacijy emisijos, kuriy ispirkimo
terminas - 2010 m. liepos 1 d. [sipareigojimai pagal Sias obligacijas néra jtraukti 2emiau pateiktoje lenteléje.

2 lentelé. Emitento bdsimi mokéjimai (jsipareigojimai ir busimos palGkanos)

_ . ki 3 Nuo 3 iki Nuo 1 iki Po5 .-
takst. Lt Pareikalavus ménesiy 12 ménesiy 5 mety mety 13 viso
Paskolos, kurioms nustatytos
Nty - 283.320 12.058 70.699 366.077
Prekybos ir kitos moketinos sumos 1.854 40 1.894
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 2.324 - - - 2.324
2008.09.30 2.324 285.174 12.098 70.699 - 370.295
Paskolos, kurioms nustatytos
palokanos 7.236 94.801 51.489 70.636 17.063 241,225
Prekybos ir kitos mokétinos sumos . 22 868 . 830
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 1.778 §97.649 25987 125.414
2007.12.31 92.014 192.472 78.344 70.636 17.063 367.529

‘_Likviqumo rodiklis = {_trumpalaikis turtas i8 viso + ilgalaikis grupés turtas, klasifikucjamas kaip laikomas galimam pardavimui) / per
vienerius metus mokétinos sumos ir [sipareigojimai i3 viso + jsipareigojima: tiesiogiai susijes su turtu, klasifikuojamu kaip taikomu
galimam pardavimui

2 Skubaus padengimo rediklis = (trumpalaikis turtas i$ viso - atsargos) / per vienerius metus mokétinos sumos ir |sipareigojimai i§ viso

3 skolos koeficientas — visi isipareigejimai { visas turtas
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Grupés ir Bendrovés kontroliuojama likvidumo rizika visos Grupes mastu, lyginant gauty paskoly sumas su viso turto
tikraja verte, ir iis skirtumas turi bGti ne didesnis nei 50 proc. 2007 m. gruodzio 31 d. minétas santykis buvo iSlaikytas
tiek grupés (49,15 proc.), tick bendrovés (42,66 proc.) mastu. 2008 m. rugséjo 30 d. santykis buvo virdytas tiek grupés
(59,96 proc.), tiek bendrovés (57,16 proc.) mastu. Susidariusia padét] numatoma iStaisyti dengiant trumpalaikius
jsipareigojimus dalies Grupeés ir Emitento turto pardavime pajamomis.

Kai kurios Emitento dukterinés jmonés, veikianfios nekilnojamojo turto sektoriuje, pagal gauty paskoly sutartis yra
isipareigojusios bankams laikytis tam tikry finansiniy rodikliy. 2008 m. gruodZio 31 d. ne visos jmonés laikési sutartyse
numatyty rodikliy, tadiau dél to vyksta derybos su bankais ir tikimasi, kad rodikliy nesilaikymas neturés neigiamy
pasekmiy. Analogiska situacija buvo ir 2007 m. gruodZio 31 d. bei 2006 m._ gruodzic 31 d

3 lentelé. U2z gautas paskolas jkeisto turto balansiné verté, thkst. Lt

Grupé
2008.09.30 2007 m. 2006 m.
ligalaikis materialusis turtas 61.382 62 204 104.427
Viesbudiai (nutraukta veikla) - 59720 49377
Turtas, laikomas galimam pardavimui . 5.784 -
Investicinis turtas 411.635 349.072 391.303
Atsargos 51.264 114.333 10.400
Pinigai nd 653 887
Vertybiniai |:_)opi_eriai (daugiausia gauti atpirkimo sandoriy 9412 7774 )
pagrindu), tikraja verte
Viso Grupés jkeisto turto verte, tukst. Lt 533.693 599.540 556.394
Bendrove
2008.09.30 2007 m. 2006 m.
Vertybiniai popieriai (balansine verte) 71.725 121.489 38.732
Viso Bendrovés jkeisto turto verté, takst. Lt 71.725 121.489 38.732

Bendrové 2008 m. rugséjo 30 d. pagal atpirkimo sutartis buvo perdavusi vertybinius popierius, kuriy rinkos verté
sudaré 122 602 tukst. lity (2007 m. gruedzio 31 d. - 165 278 takst. lity, 2006 m. gruodzio 31 d. 13 268 takst. lity).

Emitento paldkany normos rizika - AB ,Invalda” ir jos dukterinés jmonés patiria palikany normos kitimo rizikg del
ilgalaikiy skoliniy jsipareigojimy, kuriems nustatytos kintamos palikany normos bei trumpalaikiy jsipareigojimu,
kuriuos gali tekti refinansuoti skolinantis maziau palankiomis salygomis,

Emitento turto vertés rizika - AB ,Invalda” bei jos dukterinés jmones (toliau - Grupé) investicinj turtg (Feme ir
nekilnojamayjj turta laikoma investiciniais tikslais) ir finansinio sektoriaus jmoniy valdomga finansinj turta (vertybinius
popierius) finansineje atskaitomybéje vertina tikraja rinkos verte. Investicinio turto tikrosios rinkos vertés sumazéjimas
turés neigiamg jtaka AB . Invalda*” veiklos rezultatui.

Investicinio turto verté Grupés balanse 2008 m. rugséjo 30 d. sudaré 414 129 takst. lity, finansinis turtas, apskaitomas
tikraja verte per pelno {nuostclio) ataskaita Grupés balanse 2008 m. rugséjo 30 d. sudaré 45 910 tukst. lity. Zemiau
pateiktoje lenteléje parodoma, kokj nuostol] Grupei atnesty investicinio ir {arba) finansinio turto, apskaitomo tikraja
verte per pelno (nuostolio) ataskaita, sumazéjimas.

4 lentelé. Investicinio ir (arba) finansinio turto jtaka Grupés rezultatui

! Investicinio turto vertés sumazéjimas

tikst. Lt . 0% -10 % 220 % -50 %
L0% 0 -41.413 -82.826 - 207 065
Finansinio turto vertés . -10% -4.591 - 46.004 -87.417 -211.656
sumazejimas . -20% -9.182 - 50.595 -92.008 -216.247
-50 % -22.955 - 64.368 - 105.781 - 230020

Valiutos rizika - del veiklos Lietuvoje, Latvijoje, Ukrainoje AB ,Invalda” konsotiduotas balansas gali biti paveiktas
valiuty kursy pokycio. Grupés ir Bendrovés politika yra suderinti pinigy srautus i3 labai tikétiny busimy pardavimy su
pirkimais kiekviena uisienio valiuta. Grupeé ir Bendrové nesinaudoja jokiomis finansinémis priemaonemis,
padedandiomis valdyti uzsienic valiutos rizika, nes ji nedidele.

Uzsienio valiutos rizikos dydis Grupei ir Emitentui néra didelis, nes dauguma turto ir jsipareigojimy yra ifreikéta
kiekvienos atskiros bendrovés funkcine valiuta arba eurais. Lietuvoje ir Latvijoje euras yra susietas atitinkamai su litu ir
latu, todel valiutos kursy svyravimo tarp 3iy valiuty néra.
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Bendrovés didzicji dalis gautinu sumy numatoma gauti litais, tuo tarpu didelé dalis Bendrovés jsipareigojimy yra
prisiimta eurais {35.03 proc. visy jsipareigojimy arba 125 780 takst. lity vertés), lito ir euro kurso kitimas Emitentui
nepalankia linkme, padidinty jo finansinius jsipareigojimus, bet nepadidinty turto ir pajamy.

Placiau rizikos atskleistos Emitento 2007 m. gruodzio 31 d. finansinés atskaitomyhés aiskinamojo rasto 28 pastaboje.

3.2. Esminé finansiné informacija

3.2.1 Pagrindiniai finansinés atskaitomybés straipsniai.

Zemiau pateiktoje lenteléje 2005 m. duomenys yra paimti i§ 2006 m. audituotos konsoliduotos Emitento finansinés
atskaitomybés, 2006 - 2007 m. duomenys i3 2007 m. audituotos konsoliduotos Emitento finansinés atskaitomybés ,
2007 m. 9 men. ir 2008 m. 9 mén. duomenys - i§ preliminarios 2008 m. 9 men. Tarpinés konscliductos Emitento
finansinés atskaitomybés. Finansinés atskaitomybeés parenatos pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus

5 lentelé. Paarindiniai finansinés atskaitomybés straipsniai {pagal Tarptautinius finansinés atskaitamybés standartus)

Bendroves _ Grupes
2008 2007 2007 2006 2005 2008 | 2007 2007 2006
_ ) . . ) 2005 m.
takst. Lt 9 mén m. 9 mén. m. m. 9 mén m. 9 mén. m.
Balanso straipsniai
Ilgataikis turtas 436094 405376 414 287 218697 83737 886410 837 394 8B6 177 | 815923 607 921

Trumpalaikis turtas = 180679 110065 96835 17067 33297 242318 279464 190306 122 083 183 045

ligalaikis turtas,

skirtas pardavimui 10 079 . . 33 - 87669 18131 . 20 766

Nuosavas kapitalas = 257 692 179311 176288 146 339 84153 | 344 210 305200 247 480 368498 335 290

Nuosavas
kapitalas priskirtas
patronuojancios - - 340014 299 144 243 766 328 091 241 508
imonés

akcininkams

Mazumos dalis - - - ¥ - 4 196 605 3714 40 407 93782
" llgalaikiai i '
jsipareigojimai
Trumpalaikiai
isipareigojimai
Isipareigojimai
susije su ilgalaikiu
turty, skirtu

| pardavimui
Pelno (nuostoliy) ataskaitos straipsniai
Pelnas pried
apmokestinimg

62119 78589 96789 290 307 883 307 428 412162 289 001 223 709

296962 267620 238045 86524 32914 | 476 635 536731 434798 280507 252 733

- 55168 174

93787 86096 83781 31257 9554 | 43643 97813 52975 87 051 44 300

Grynasis pelnas 91152 | 86804 83781 28816/ 9620 | 41524 87560 47256 75552 39122

Grynasis pelnas
priskirtinas
Patronuojanéios - - . - . 43390 78964 40316 65 533 20326
imonés
akcininkams
Pinigy srauty ataskaitos straipsniai

Pagrindinés veiklos

pinigy srautai -127 4671 -20 340 -372 11598 -2261 -28843 93927 934 -16 983 73 347

Investicinés veiklos
pinigy srautai

Finansinés veiklos
pinigy srautai

-256 | -31672) -23490 -44537 -41019 27304 -88264| -1221 -162728 -259332

128318 51960 23900 33021 42151 21417 -8718 | -3727 156133 - 209 187
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3.2.2. Redikliai

Pastaba:
Skaitiuojant rodiklius, 2005 m., 2006 m , 2007 m. naudojami faktiniai duomenys (2005 m., 2006 m, 2007 m. bendrovés
ir konsoliduotas grynasis pelnas bei konsoliduotas grynasis pelnas, priskirtinas patronuojandios jmones akcininkams).

2 leritele. Pagrindinial fr::diHIal

Bendrovés Grupés
2008 m. 9 ' | 2008 m. 9
men. | 2007m.  2006m. | 2005m. | men. | 2007m. 2006m. 2005 m.

| Nuosavybes graza we | o533 25 13,03 1810+ | 2518 2301 11,85
. IIRCIE‘.I % | 55,62 | 3.3 5 . 3, . . : ’ ;

Skolos koeficiantas 0.58 0,66 0,38 0,28 0,70 0,75 0,81 0,59

Skelos - nuasayybis 1,39 1,83 0,61 0,39 2,28 2,95 1.55 1,42

kaeficientas . _ |

Bencrasis lfieidumo 0,61 0,45 0,2 1,01 0,51 0,62 0,44 081

koaficlentas _ ! | _

Grynasis pelnas,

tenkantis vienai akcijai 2,85 wae 1,96 0,66 0,24 136 wae 1,78 1,51 0.5
| (EPS), Lt . . | . . .

Kainos ir pelno vienai T =971 5 EG aee : 6 373

akcijal santykis{P/E) | 4,65 8,75 _ 1891 7, s 9,63 8.2 “f

Kapitalizacija min. LTL 3235 730,086 561,7 578,03

Skaidiavimy metodika:

Vidutine nuosavybés graZa = grynasis pelnas** / {nuosavas kapitalas laikotarpio pradZioje* + nuosavas kapitalas
laikotarpic pabaigoje*) /2

Skolos koeficientas = jsipareigojimai, i§ viso / turtas, i§ viso

Skolos - nuosavybés koeficientas = jsipareigojimai, i3 viso / nuosavas kapitalas*

Bendrasis likvidumo koeficientas = trumpalaikis turtas / trumpalaikiai jsipareigojimai

Grynasis pelnas akcijai (EPS) = grynasis pelnas**/ vidutinis akcijy kiekis

Kaineos ir pelno vienai akcijai santykis (P/E) = akcijos kaina laikotarpio pabaigoje / grynasis pelnas akcijai

* skaitiuojant rodikiius grupel, naudojamas nuosavo kapitalo, priskirtine patronuojancios bendrovés akcininkams, dydis

*# skaiiuojant rodiklius grupei, naudojamas grynojo peino, priskirtino patronuojancios bendrovés akcininkams, dydis

*** devyniy ménesiy Bendrovés grynasis pelnas ir Grupés grynasis pelnas priskirtas patronuojancios jmonés akcininkams
perskaiciuojamas | meting (9 mén. rezultatas *4/3}

4. Informacija apie emitenta ir jo veikla

1991 m. gruodzioc 2 d. pasiradius ir notariskai patvirtinus investicinés akcinés bendroves , Invalda” steigimo sutartj, 1992
m. kovo 20 d. ,Invalda” oficialiai jregistruota Vilniaus miesto savivaldybéje. |steigtos bendroveés jstatinj kapitala sudare
1 000 000 rubliy.

Siekdama optimizuoti savo struktra, AB ,Invalda” per savo veikios istorija vykde kelis reorganizavimus: 2004 m.
rugséjo 16 d. akcininky susirinkimo sprendimu buvo patvirtintos AB ,Invalda”, AB ,Pastana”, AB ,Gildeta” ir AB
»Kremi” reorganizavimo projektas. Pasibaigus reorganizavimui ,Gildeta” ir ,Kremi“ baigeé veikla kaip juridiniai
asmenys, AB ,Invalda” ir AB ,Pastana” veikla tesé. 2006 m. balandzio 28 d. akcininky susirinkimas pritaré AB ,invalda®
ir AB ,Pozityvios investicijos” reorganizavimui jungimo bidu, AB ,Pozityvios investicijos” prijungiant prie AB
.Invalda®. Reorganizavimas uZbaigtas ty paiy mety birzelio 30 d. 2007-09-28 buvo baigtas AB , Invalda” ir vienos i
didziausiy bendrovés akcininkiy - AB ,Nenuorama”, reorganizavimas — AB ,Nenucrama” prijungta prie:AB ,invalda”.
Keiiant AB ,Nenuorama” akcijas j AB ,lInvalda” akcijas iSleista 19 866 060 akcijy emisija. Vadovaujantis
reorganizavimo salygomis AB ,Nenuorama® turimos 22 305 587 AB ,Invalda” akcijos buvo anuliuotos. Po
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reorganizavimo AB ,Invalda” jstatinis kapitalas tapo 42 568 849 Lt, jis padalintas j 42 568 849 paprastgsias vardines 1 Lt
nominalios vertés akcijas.

Siuo metu AB ,Invalda” —tai finansiné grupé, kuri orientuojasi j turto valdyma ir investicing bei privadia bankininkyste.
Istoriskai, AB ,Invalda” - tai aktyviai investicijas valdanti bendrové, kuri;

» jsigyja akcijy paketus ir vysto verslus;

« taiko Siuolaikinius valdymo ir finansavimo metodus;

* gauna pajamas i§ valdomy jmoniy irfarba sékmingai parduoda akcijy paketus, tuo suteikdama didele graza jmonés
akcininkams;

* paskirsto rizika.

«Invaldos” grupeés veiklos strategija sutelkta turto valdymo ir privacios bei investicinés bankininkystés srityse. Turto

valdymo veikla $iuo metu sukoncentruota finansy, nekilnojamojo turto, farmacijos, baldy gamybos ir keliy tiesimo bei
tilty statybos sektoriuose.

1. pav. AB ,Invalda” valdomu jmoniy veiklos sektoriai
® a

Finansai

Gamyba ir
paslaugos

jamasls
turtas

AB

=ImveaL D"
GRLIPE

Keliy
tiesimas ir
tifty
@ sta tyba
Baldy
gamyba
R

5. Emitento Okinés veiklos ir finansinés padéties tendencijos ir perspektyvos

Paskutiniai Emitento valdybos sprendimai ir jvykiai susije su finansine padétimi yra ie:

Ivertinus bendrg situacija ir siekiant sumazinti AB ,Invalda” trumpalaikius jsipareigojimus, 2008 m. spalio 13 d. AB
«Invalda” valdyba priémé sprendimg atlikti 2emiau nurodytus veiksmus:

1. Inicijucti dalies AB ,Invalda” grupés turto pardavima. Atskirais valdybos sprendimais tvirtinti konkreéius sandorius.
2. I3leisti konvertuojamuyjy obligacijy emisijas, kurios bendra nominali verté 105 min. lity.

2008 m. spalio 24 d. AB ,Invalda” pasiradé sutartj dél 6 314 502 AB ,Sanitas” akcijy, kas sudaro 20,3 % jstatinio
kapitalo, perleidimo uz 30 min. EUR. Bendrovei Baltic Pharma Limited. Sandoris buvo jgyvendintas dviem etapais:
(@) 2008 m. spalic 28 d. uz 25,51 min. LTL buvo perleistos 1 555 296 AB ,Sanitas” akcijos, sudarangios 5 % jstatinio
kapitalo; (b} 2009 m. sausio 12 d., jvykdzZius visas sandorio uzbaigimo sglygas, buvo perleistos likusios 4 759 206 akcijos
(15,3 %) uZ 78,01 min. LTL. Sutartis su Baltic Pharma Limited numato, jog uz akcijas sumokéta kaina ir perleisty akcijy
skaicius gali bti koreguojami atsizvelgiant j akcijy kaina, kurig Baltic Pharma Limited gaus pardavus akcijas.

2008 m. lapkridio 28 d. AB .Invalda” atfauke anks¢iau skelbtas 2008 m. veiklos rezultaty prognozes, kugits sieké 127
min. Lt grynojo konsoliduoto AB ,Invalda” grupes pelno, o ,Invaldos” akcininkams teksianti grynojo korsoliduoto
pelno dalis buve prognozuojama 121,8 min. Lt. Prognozuojant buvo laikomasi prielaidy, kad iki 2008.12.31:
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- nebus reikdmingy investicinio turto vertés teigiamuy ar neigiamy pokydiy;

- nebus esminiy poky¢iy finansy ir nekilnojamojo turto rinkose;

- nebus reikimingy pasikeitimy grupés struktiroje ir investiciniame turte.

Anksciau skelbtos prognozés atsaukiamos, kadangi nuo jy paskelbimo keitési visos prielaidos.

AB ,Invalda” valdyba jvertino nuostolingg finansy sektoriaus jmoniy rezultata, taip pat atsizvelgé | nejvykusius
planuotus nekilnojamojo turto objekty pardavimo sandorius bei j tikéting investicinio turto vertés sumazéjima po
perkainojimo, kuris bus atliktas mety pabaigoje. Mineéti veiksniai reikimingai paveiks ,Invaldos” grupés 2008 m.
konsoliduota rezultata. Bendrové numato, kad konsecliduotas $iy mety rezultatas gali bati neigiamas ir grupés grynasis
konsoliduotas nuostolis gali sudaryti iki 30 min. Lt

AB ,Invalda” valdyba atsizvelgusi | tai, kad 3iuo metu Invaldos” finansinés grupés tikslas yra koncentruotis j
pagrindinius verslus ir strategines rinkas, bei jvertinusi Ukrainoje veikiandiy grupés jmoniy galimybes artimiausiu metu
dirbti pelningai, 2008 m. gruodZio 17 d. priémé sprendima visidkai nutraukti grupes finansy ir nekilnojamojo turte
sektoriy jmoniy veikla Ukrainoje. Ukrainoje 2006 - 2007 m. AB ,Invalda” jsteigé ribotos atsakomybés bendroves
LFinasta”, ,Inreal”, ,inreal-Ocinka” ir ,Incredo”, j kurias buvo investavusi apie 4 min. lity

6. Vadovai ir darbuotojai

Valdymo struktira:

Bendroveés valdymo organai yra valdyba ir bendroveés vadovas - prezidentas. Stebetojy taryba Bendrovéje nesudaryta.
Bendrovés prezidentu nuo 2006 m. sausio ménesio yra paskirtas Darius Sulnis.

Valdyba savo funkcijas atlieka 4 metus arba iki bus isrinkta ir pradés dirbti nauja valdyba, bet ne ilgiau kaip iki
valdybos kadencijos pabaigos metais vyksianéio eilinio visuctinio akcininky susirinkimo. Bendroveés valdyba sudaroma i3
3 nariy. AB ,Invalda” valdyba iirinkta 2006.01.12 visuotiniame akcininky susirinkime. Valdyba pradeéjo veikti
2006.02.01, jregistravus pakeistus bendrovés jstatus Juridiniy asmeny registre. Bendrovés valdyba idrinkta ketveriy
mety kadencijai - iki 2010 m. eilinio visuotinio akcininky susirinkimo.

Valdybos nariaj:

Vytautas Budas, valdybos pirmininkas. AB ,Invalda” Vytautas Buéas dirba nuc 2006 mety. Prie3 tai jis buvo AB SEB
banko valdybos narys, prezidento pavaductojas, Finansy tarnybos direktorius, IT tarnybos direktorius.

Dalius Kazidnas AB ,Invalda” dirba nuo 2008 m. vasario mén., prie tai dirbo AB FM] ,Finasta” direktoriumi.

Darius Sulnis AB ,Invalda” dirba nuc 2005 mety pabaigos, pried tai buvo UAB *Invalda Real Estate”, AB FM] ,Finasta”
direktoriumi.

Daugiau informacijos apie Emitento valdybos narius pateikta Prospekto V dalies 8.1. punkte.

Darbuotojai:
7 lentele. AB ,Invalda” darbuotoju skaicius ir priskai¢iuotas vidutinis ménesinis darbo uzmokestis

Mato

vnt. 2008 m. 9 mén. ! 2007 m. 2006 m. 2005 m.

Bendras darbuoctojy skaiius zZm. 15 13 11 6

- vadovaujancio personalo Zm. 4 5 4

- specialisty im. 11 9 6 2
Vic_:lutir_ﬂs priskaiEiuotas _ Lt 9752 8 936 8 893 3950
ménesio darbo uzmokestis

- vadovaujandio personalo Lt 15493 12 228 11985 4241

- specialisty Lt 7 587 6 895 5 343 3650

2007-12-31 AB , Invalda” jmoniy grupés darbuotojy skai¢ius 1 723 (2006-12-31 - 2 066, 2005-12-31 — 2 795).

7. Informacija apie akcijy pakety savininkus ir sandorius su susijusiomis salimis

2008-11-07 bendras AB ,Invalda” akcininky skaicius — 6 593 {2008-07-01 - 6 381; 2007-12-31-6 413).
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8 lentele. Akcininkai, 2008-11-07 nuosavybés teise turéje ar valde daugiau kaip 5 procentus AB ,Invalda” statinio
kapitalo ir (arba) balsy

Nuosavybés - Nuosavybeés -
Akcininl_co'vardgs, I . tei:: - E;:tnl:g;g teisr:*_ prikla__u— Netiesiogiai ‘E;LSI(JSST;_:Z
pavardé; jmonés priklausantiy dalls, sandiy akeijy || o o balsai || veiklanélals
pavadinimas akcijy kiekis, proc. sutelkla_ml asmenimis)
vnt. balsai |
Vytautas Bucas | 8.566.379 20,12 20,12 _ 2,40"
| Darius Sulnis | 904527 212 | 2,12 6,47’ 161
Dalius Kazitnas | 54.661 0,13 . 0,13 | 0,37 !
Dovile Kazitiniené 380 0,001 o001 | - |
| UAB "Lucrum investicija", '
j-k. 300806471, 191.484 0.45 0,45 16,49¢ 16,94
Seimyniskiy g. 3. Vilnius |
" Algirdas Bucas | s5.464.215 12,84° 8,04 = 8,04 -
Dailius Juozapas Miseikis |  5.307.468  12,47° | 7,69 ' - 7,69 |
Daiva Baniené | 3190515 431 | 4,31 6 73 ’
Alvydas Banys 3.0392.429 7,143 2,42 ’
AB "Hanner", |
ik. 111535724, 4.394.863 10,323

Konstitucijos pr. 7, Vilnius | [

' Akcijos yra paskolintos, taciau balsai VP paskolos sutartimi neperleisti

2 Akcijos, su jsipareigojimu atpirkti, yra perleistos VP atpirkimo sutartimi, tagiau balsai 3ia sutartimi neperleisti

3 VP atpirkimo sutartimi yra jgyta akcijy, tadiau balsai atpirkimo sutartimi nejgyti
Bendrovéje akcininkuy, turinéiy specialias kontrolés teises, néra. AB ,Invalda” néra Zinoma apie jokius balsavimo teisiy
apribojimus ar akcininky tarpusavio susitarimus, dél kuriy gali bati ribojamas akcijy perleidimas ir (arba) balsavimo
teisés. Susitarimuy, kuriy %alis yra Emitentas ir kurie jsigalioty, pasikeisty ar nutritkty pasikeitus Emitento kontrolei, taip
pat néra.
Sandoriai su susijusiomis 3alimis yra pateikti 2007 m. metinés finansinés atskaitomybés aitkinamojo raito 30 pastaboje.

8. Vertybiniy popieriy jtraukimo j prekybos sgrasg aprasymas

Jei pasibaigus Obligacijy platinimo antrajam etapui, iSplatinty Obligacijy bendra nominali verté atitiks Vilniaus
vertybiniy popieriy birzos reikalavimus (bendra skolos vertybiniy popieriy emisijos nominali verté turi bati ne mazesne
kaip du $imtai tdkstanéiy eury arba atitikmuo litais 690 568 Lt), Emitentas kreipsis j Vilniaus vertybiniy popieriy birzg
dél Obligacijy jtraukimo | birzos Skolos vertybiniy popieriy sgrasa.

Akcijos, isleistos konvertuojant Obligacijas, bus prijungtos prie galiojanéios AB ,Invalda” akcijy emisijos ir nuo
prijungimo momento jomis bus galima prekiauti Vilniaus vertybiniy popieriy birzoje,

Emitentas neketina jtraukti Obligaciju ir (arba) Akciju i prekybos saraius kitose reguliucjamose rinkose.

9. Isipareigojimai Obligacijy savininky naudai

UZtikrinant jsipareigojimus Investuotojams, jsigijusiems 3ios emisijos Obligacijas, bus jkei¢iamos paprastosios vardines
akcijos, kuriomis prekiaujama Vilniaus vertybiniy popieriy birzoje. Emitentas Investuotojy naudai jkeis akcijy kiekj, kad
bendra pasiradyty Obligacijy nominali verte sudaryty 70 proc. Investuotojams jkeisty akcijy rinkos vertes. Rinkos verte
laikoma dienos, buvusios pried platinime pradzia, uzdarymo kaina,

Daugiau informacijos apie jkeitima pateikia Prospekto IV dalies 2.5. punkte ,Vertybiniy popieriy kategorijos ir
isipareigojimai”.
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VERTYBINIY POPIERIY RASTAS

Parengta pagal 2004 m. balandzio 29 d. Komisijos reglamento (EB} Nr. 809/2004:

- lll prieda ,BUtiniausi akcijy vertybiniy popieriy rasdto informacijos atskleidimo reikalavimai {(apra3as)”
- V prieda ,,MinimalQs skolos vertybiniy popieriy rasto informacijos atskleidimo reikalavimai (aprasas)”

. ASMENYS ATSAKINGI UZ PROSPEKTE PATEIKTA INFORMACLIA

1. Atsakingi asmenys

Asmenys, atsakingi uz prospekte pateikta informacija:
- Darius Sulnis, AB ,Invalda” prezidentas, tel. (8~5) 273 4876
- Raimondas Rajeckas, AB ,Invalda” vyriausiasis finansininkas, tel. (§-5) 263 61 29

2. Atsakingy asmeny patvirtinimas

Pasiradydami §j prospekta patvirtinime, kad prospekte pateikta informacija, kiek mums zinoma, atitinka faktus ir kad
joje néra praleista nieko, kas gali turéti jtakos jos prasmei, ir kad émémeés visy pagrjsty priemoniy tam uztikrinti:

Prezidentas Darius Sulnis ; —

Viyriausiasis finansininkas Raimondas Rajeckas

3. Atestuoti auditoriai

Akcinés bendrovés ,INVALDA" konsoliduotos ir bendrovés 2005 m. finansiniy atskaitomybiy audita atliko UAB ,KPMG
Baltics” {jmonés kodas 111494971, buveiné registruota adresu Vytauto g. 12, Vilniuje) Danijos valstybés jgaliotas
apskaitininkas Leif Rene Hansen ir atestuotas auditorius Domantas Dabulis {auditoriaus paZyméjimo Nr. 000409).

Akcinés bendrovés ,INVALDA" konsoliductos ir bendroves 2006-2007 mety finansiniy atskaitomybiy auditg atliko
UAB ,Ernst & Young Baltic” auditoriai Raminas Bartadius {auditoriaus pazymejimo Nr. 000362) ir Jonas Akelis
(auditoriaus pazyméjimo Nr. 000003).

Informacija apie audito jmone:

Buveinés adresas Subadiaus g. 7, LT-01127 Vilnius
Jmonés kodas 110878442

Telefonas (8~5) 274 2200

Faksas {8~5) 274 2333

Elektroninis paitas vilnius@It.ey.com

Interneto tinklalapis www.ey.com/It

2005 m., 2006 m., 2007 m. bendrovés auditoriai neatsistatydino, nebuvo pasalinti.
2008 m. liepos 9 d. neeiliniame visuotiniame Emitento akcininky susirinkime UAB ,Ernst & Young Baltic” buvo
perrinkta 2008 - 2009 mety finansinéms atskaitomybéms audituoti.

Konseliduota ir bendroves 2007 mety finansine atskaitomybé su nepriklausomy auditoriy isvada yra pateikti Prospekto
V.12 punkte. Su konsoliductomis ir bendrovés 2005, 2006 ir 2007 m. finansinémis atskaitomybémis Bel 2006 ir 2007
mety konsoliduotais metiniais pranesimais galima susipazinti bendrovés interneto tinklalapyje www.invaldait.
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1. RIZIKGS VEIKSNIAI
Rizikos veiksniai susije su skolos vertybiniy popieriy jsigijimu:

Vertybiniy popieriy rinkos rizika - rizika, kad Obligacijy bei Emitento akcijy, | kurias obligacijos gali buti
konvertuojamos, kaina antringje rinkoje gali kisti priklausomai nuo Obligacijy bei akciju paklausos ir pasiGlos rinkoje
bei kity veiksniy. Si rizika néra aktuali investuotojams, kurie Obligacijas ilaikys iki jy ispirkimo dienos ir neketina
pasinaudoti Obligacijy konvertavimo j Emitento akcijas teise.

investuotojas gali patirti nuostolius, perleisdamas Obligacijas ankiciau i3pirkimo termino antrinéje apyvartoje, jei
situacija rinkoje bus nepalanki. Investuotojui gali neapsimokéti pasinaudoti Obligacijy konvertavimo | Emitento akcijas
teise, jei Akcijos kaina rinkoje bus Zema (2r. Obligacijy konvertavimo rizika).

Infliacijos rizika — kadangi Obligaciju pajamingumas yra fiksuotas, tai didéjant infliacijai atsiranda rizika, kad gali
sumazeti realusis Obligacijy pajamingumas. Realusis Chligaciju pajamingumas parodo investicijos prieaugj jvertinant
infliacijos dydj. Jei infliacija viriija Obligacijos palGkany norma, realusis obligacijos pajamingumas bus neigiamas, o tai
reiks kad investuoty l&dy perkamoji galia mazeés.

Palukany normos rizika — jsigydami Obligacijas investuotojai prisiima rinkos palUkany svyravimo rizikg. Kadangi
rinkoje palukanoms didéjant (mazejant) fiksuoto pajamingumo vertybiniy popieriy kaina mazéja (dideja),
investuotojai prisiima rizika, kad padidejus palGkany normai Obligacijy kaina nukris. 5i rizika néra aktuali
investuotojams, kurie Obligacijas idlaikys iki jy idpirkimo dienos.

Obligacijy likvidumo rizika - norint parduoti Obligacijas anksciau Bpirkimo dienos, atsiranda rizika, kad investuotojai
gali patirti nuostolius dél nepakankamos Obligacijy paklausos. Si rizika nera aktuali investuotojams, kurie ilaikys
Obligacijas iki I3pirkimo dienos.

Obligacijy konvertavimo rizika - yra rizika, kad Emitento akdijy, j kurias bus konvertuocjamos Obligacijos, kaina
Vilniaus vertybiniy popieriy birZoje bus maZesne nei reikalinga, kad Obligacju konvertavimas Obligacijy savininkams
baty pelningas. Atsizvelgiant | tai, kad nuo Investuotojo apsisprendimo konvertuoti Obligacijas j Akcijas dienos iki
nuosavybés jraly padarymo asmeninéje investuotojo vertybiniy popieriy saskaitoje dienos yra trijy ménesiy laikotarpis,
yra rizika, kad investuotojui nusprendus konvertuoti Obligacijas j Akcijas, pastaryjy verté sumazés ir investuotojas del
to patirs nuostolj. Taip pat egzistuoja galimybé, kad nuo Investuctojo apsisprendimo konvertuoti Obligacijas | Akcijas
dienos iki konvertavimo dienos jvyks eilinis visuotinis akcininky susirinkimas, kuris spres bendrovés pelno paskirstymo
klausima arba jstatinio kapitalo mazinimo, siekiant akcininkams i$mokéti bendrovés lesy, klausima - eilinio visuotinio
akcininky susirinkimo sprendimai, kurie padidinty uZ kei¢iamas Obligacijas mokétinas palukanas, galimai jtakoty
investuotojo apsisprendima dél konvertavimo, tadiau apsisprendimo momentu jam nebus Zinomi. Be to atkreipiamas
démesys, kad jei Obligacijy galiojimo laikotarpiu Emitentas nemokeés dividendy ir (arba) nebus idmoky maZinant
jstatinj kapitala, tai investuotojams, kurie pasirinks Obligacijy konvertavima | Akcijas, palikanos nebus mokamaos.
Obligacijy konvertavimo rizika néra aktuali investuotojams, kurie neketina pasinaudoti Obligacijy konvertavimo j
Emitento akcijas teise.

Turto vertés rizika - kadangi Investuctojams bus jkeitiamos paprastosios vardinés akcijos, kuriomis prekiaujama
Vilniaus vertybiniy popieriy birzoje, egzistuoja rizika, kad jkeidiamo turto verte iki Obligacijy ispirkimo dienos gali
sumazeti ir Emitentui neidpirkus Obligacijy jkeifiamo turto vertés gali neustekti padengti jsipareigojimams.

Obligacijy emisijos isplatinimo rizika - egzistuoja rizika, kad Cbligacijy bus iiplatinta u? ma2iau nei 700 takst. Lt
{skai¢iuojant nominalia verte) ir emisija bus laikoma nejvykusia ir anuliuota. Obligacijy neiiplatinimo atveju
investuotojams pervestos lésos bus grazintos nustatytais terminais.

Rizikos veiksniai susije su Emitento veikla:

Emitento kredito rizika - rizika, kad emitentas patirs nuostoliy irfar susidurs su likvidumo problemomis deél laiku
neatsiskaitandiy Emitento skolininky

Didele dalj bendrovés idduoty trumpalaikiy paskoly 2008 m. rugséjo 30 d. sudaré paskolos dukterinéms
nekilnojamojo turto bendrovéms (79,56 proc. arba 118 895 tukst. lity), todel egzistuoja rizika, kad didelés dalies
paskoly bendrovei nepavykty laiku atgauti atsiradus sunkumams nekilnejamojo turto rinkoje.

Grupes kredito rizika yra vertinama atskira1 pagal segmentus. Vienintelis baldy gamybos segmentas turi reikiminga
prekybos partneriy koncentracija. Gautines sumos i$ pagrindinic AB ,Vilniaus baldai” pirkéjo — IKEA Supply AG -
2008 m. rugsejo 30 d. sudaré apie 33 % (41% 2007 m. gruodzio 31 d ) visy Grupés i pirkéjy gautiny sumu.

Emitento likvidumo rizika - rizika, kad del susiklos¢iusiy nepalankiy aplinkybiy Emitentas nustatytais terminais ir
salygomis gali neatsiskaityti su investuotojais, ty. gali nejvykdyti savo finansiniy jsipareigojimy.
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Grupés likvidumo rodiklis* 2008 m. rugsejo 30 d. buvo apie 0,51 (0,62 - 2007 m_ gruodzio 31 d.), Bendrovés likvidumo
rodiklis 2008 m. rugséjo 30 d. buvo 0,61 (0,45 — 2007 m. gruodzio 31 d.) Zemesnis uz 1 likvidumo rodiklis reiskia, kad
trumpalaikiai jsipareigojimai virSija trumpalaikj turta ir Emitento bei Grupeés kreditoriams nepratesus jsipareigojimy
terminy, Emitentas ir {arba) Grupé nesugebety atsiskaityti su kreditoriais. Grupés skubaus padengimo rodiklis® 2008 m,
rugséjo 30 d. buvo 0,39 (0,30 - 2007 m. gruodzio 31 d.}, Bendrovés skubaus padengimo rodiklis 2008 m. rugsejo 30 d.
buve 0,61 (0,45 - 2007 m. gruodZio 31 d.). Grupés skolos koeficientas® 2008 m. rugséjo 30 d. buvo 0,70 (0,75 -2007 m.
gruodzio 31 d.}, bendrovés skolos koeficientas 2008 m. rugséjo 30 d buvo 0,58 (0,66 — 2007 m. gruodzZio 31 d.).

Didele dalis (2008 m. rugsejo 30 d. — 296 962 tukst. Lt. arba 82,70 proc. visy jsipareigojimy (359 081 tdkst. Lt.), 2007 m.
gruodzio 31 d. - 267 620 t0kst. Lt. arba 77,30 proc. visy jsipareigojimy (346 209 tukst. Lt.) ) Emitento jsipareigojimy yra
trumpalaikiai. Taip pat didelé dalis (2008 m. rugséjo 30 d. - 476 635 takst. Lt. arba 60,76 proc. visy jsipareigojimy {784
518 tokst. Lt.), 2007 m. gruodZio 31 d. — 591 899 tdkst. Lt. arba 65,82 proc. visy jsipareigojimy {899 327 tukst. Lt.) )
Grupés jsipareigojimy yra trumpalaikiai. Egzistuoja tikimybé, kad kreditoriai nesutiks pratesti jsipareigojimy terminu,
kas galéty lemti Emitento irfarba Grupés jmoniy negebéjima jvykdyti savo finansinius jsipareigojimus ar jy dalj.

Zemiau pateiktoje 1 lenteleje pateikti Emitento jsipareigojimai kredito jstaigoms. Vidutiné palikany norma pagal

lenteléje pateikias sutartis buvo 9,18 proc.

1 lentelé. Emitento jsipareigojimai kredito jstaigoms
Isipareigojimao termino

lsipareigojimo israiska Isipareigojimo israiska

Kredito jstaiga pabaiga takst. lity, 2008-09-30 takst. lity, 2008-12-29
AB bankas Snoras 2009.02.17 12.057 9209
AB bankas Snoras 2009.02.17 10.847 10.780
AB bankas Snoras 2009.02.17 9.639 9.579
MP Investment Bank 2009.02.17 16.290 16.256
AB Siauliy bankas 2009.01.23 24.050 19.069
Medicinos bankas 2009.04.02 1.792 1.654
Medicinos bankas 2009.04.02 5.876 5.184
Medicinos bankas 2009.04.02 - 2.155
AB DnB Nord bankas 2009.02 20 59.468 20.653
AB DnB Nord bankas 2010.07.01 50.000 85.000
Viso jsipareigojimai kredito jstaigoms: 190.019 179.539

Zemiau pateikta lentelé apibendrina Emitento finansiniy jsipareigojimy grazinimo terminus 2007 m. gruodzio 31 d. ir
2008 m. rugséjo 30 d. pagal nediskontuotus sutartinius mokéjimus. Dalies lenteléje nurodyty paskoly terminas po 2008
m. rugséjo 30 d. buvo pratgstas, nuo papuolanéio j .iki 3 ménesiy” j ,nuo 3 iki 12 ménesiy” kategorija, uz bendra 56,5
min. lity suma. 2008 gruodzio 1 d. buvo pasiradytos 25 min. Lt ir 50 min. Lt nevieios obligacijy emisijos, kuriy ispirkimo
terminas — 2010 m. liepos 1 d. |sipareigojimai pagal 3ias obligacijas néra jtraukti Zemiau pateiktoje lentelgje.

2 lentelé. Emitento busimi mokejimai {jsipareigojimai ir basimos palikanos)

_ . lki 3 Nuo 3 iki Nuo 1 iki Po 5 .
tikst. Lt Pareikalavus e 12 ménesiy 5 mety mety 15 viso
Paskolos, kurioms nustatytos
palikanos - 283.320 12.058 70.699 366.077
Prekybos ir kitos mokétinos sumos 1.854 40 1.894
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 2324 - - . 2.324
2008.09.30 2.324 285.174 12.098 70.699 - 370.295
Paskolos, kurioms nustatytos
palakanos 7.236 94.801 51489 70.636 17.063 241,225
Prekybos ir kitos mokétinos sumos - 22 868 - 890
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 1.778 97.649 25.987 - 125.414
2007.12.31 9.014 192.472 78.344 70.636 17.063 367.529

"'Likvidumo rodiklis = (.trumpalaikis_ turtas i§ viso + ilgalaikis grupes turtas, klasifikucjamas kaip laikomas galimam pardavimui) / per
vienerius metus mokétinos sumos ir jsipareigojimai i§ viso + sipareigojimai tiesiogiai susijes su turty, klasifikuojamu kaip laikomu
galimam pardavimui :

% Skubaus padengimo rodiklis = (trumpalaikis turtas i$ viso - atsargos) / per vienerius metus mokétinos sumaos ir isipareigajimai i§ viso
& Skolos koeficientas — visi jsipareigojimai / visas turtas.
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Grupés ir Bendrovés kontroliuojama likvidumo rizika visos Grupés mastu, lyginant gauty paskoly sumas su viso turto
tikraja verte, ir 3is skirtumas turi biti ne didesnis nei 50 proc.. 2007 m. gruodzio 31 d. minétas santykis buvo iflaikytas
tiek grupés (49,15 proc.), tiek bendrovés (42,66 proc.) mastu. 2008 m. rugséjo 30 d. santykis buvo viriytas tiek grupés
(59,96 proc), tiek bendrovés (57,16 proc.) mastu. Susidariusiz padétj numatoma idtaisyti dengiant trumpalaikius
jsipareigojimus dalies Grupés ir Emitento turto pardavimo pajamomis.

Kai kurios Emitento dukterinés jmonés, veikianéios nekilnojamojo turto sektoriuje, pagal gauty paskolu sutartis yra
jsipareigojusios bankams laikytis tam tikry finansiniy rodikliy. 2008 m. gruodZio 31 d. ne visos jmonés laikési sutartyse
numatyty rodikliy, tatiau del to vyksta derybos su bankais ir tikimasi, kad rodikliy nesilaikymas netures neigiamy
pasekmiy. Analogiska situacija buvo ir 2007 m. gruodzio 31 d. bei 2006 m. grucdZio 31 d

11 lentele. Uz gautas paskolas jkeisto turto balansiné verte, takst. Lt

Grupé
2008.09.30 2007 m. 2006 m.
llgalaikis materialusis turtas 61.382 | 62204 104.427
Vie$budiai (nutraukta veikla) | i 59.720 49.377
Turtas, laikomas galimam pardavimui 5.784
Investicinis turtas 411.635 349.072 391.303
| Atsargos 51.264 114.333 10.400 |
| Pinigai nd 653 887
| \;:;rsi,:;nlj)a'it;i)fr;;ijzrilzﬁ(iaugiausia gauti atpirkimo sandoriy 9.412 2774 | —
Viso Grupés jkeisto turto verté, tokst. Lt 533.693 599.540 | 556.394 |
Bendrové |
2008.09.30 2007 m. | 2006 m. |
Vertybiniai popieriai {balansine verte) 71.725 121.489 38.732 |
Viso Bendrovés jkeisto turto verte, takst. Lt 71.725 121.489 | 38.732 |

Bendrové 2008 m. rugséjo 30 d. pagal atpirkimo sutartis buvo perdavusi vertybinius popierius, kuriy rinkos verte
sudaré 122 602 tukst. lity (2007 m. gruodZio 31 d. - 165 278 tukst. lity, 2006 m. gruodzio 31 d. 13 268 tikst. lity).

Emitento palukany normos rizika - AB ,Invalda” ir Grupé patiria palikany normos kitimo rizikg del ilgalaikiy
skoliniy jsipareigojimy, kuriems nustatytos kintamos palGkany normos bei trumpalaikiy jsipareigojimy, kuriuos gali
tekti refinansuoti skolinantis maziau palankiomis salygomis.

Emitento turto vertés rizika - AB ,lInvalda” ir Grupé investicinj turta (Zeme ir nekilnojamajj turta laikoma
investiciniais tikslais) ir finansinio sektoriaus jmoniy valdomg finansinj turty {vertybinius popierius) finansineje
atskaitomybéje vertina tikraja rinkos verte. Investicinio turto tikrosios rinkos vertés sumazéjimas turés neigiama jtaka
AB . Invalda” veiklos rezultatui.

Investicinio turto verté Grupes balanse 2008 m. rugséjo 30 d. sudaré 414 129 tukst. lity, finansinis turtas, apskaitomas
tikraja verte per peinc (nuostolio) ataskaity Grupés balanse 2008 m. rugséjo 30 d. sudaré 45 910 tdkst. lity. Zemiau
pateiktoje lenteléje parodoma, kokj nuostolj Grupei atneity investicinio ir (arba) finansinio turto, apskaitomo tikraja
verte per pelno (nuostolio) ataskaita, sumazéjimas.

12 lentele. Investicinio Ir (arba) finansinio turto jtaka Grupes rezultatul

Investicinio turto vertés sumazéjimas

tukst. Lt 3% -10 % -20 % -50 %
0% 0 -41.413 - 82 826 - 207.065
Finansinio turto vertés -10 % -4.591 - 46.004 -87.417 -211.656
sumazejimas -20 % -9182 - 50.595 - 92008 -216.247
-50 % -22.955 - 64.368 - 105.781 -230.020

Valiutos rizika — dél veiklos Lietuvoje, Latvijoje, Ukrainoje AB ,Invalda“ konsoliduotas balansas gali biti paveiktas
valiuty kursy pokycio. Grupés ir Bendrovés politika yra suderinti pinigy srautus i$ labai tikétiny biisimy pardavimy su
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pirkimais kiekviena uzsienio valiuta. Grupé ir Bendrové nesinaudoja jokiomis finansinémis priemonémis,
padedandiomis valdyti uzsienio valiutos rizikg, nes ji nedidelé.

Uzsienio valiutos rizikos dydis Grupei ir Emitentui néra didelis, nes dauguma turto ir jsipareigojimy yra i3reikita
kiekvienos atskiros bendrovés funkcine valiuta arba eurais. Lietuvoje ir Latvijoje euras yra susietas atitinkamai su litu ir
latu, todél valiutos kursy svyravimo tarp 3iy valiuty néra.

Bendroves didzioji dalis gautiny sumy numatoma gauti litais, tuo tarpu didelé dalis Bendrovés jsipareigojimu yra
prisiimta eurais (35,03 proc. visy jsipareigojimy arba 125 780 takst. lity vertés), lito ir euro kurso kitimas Emitentui
nepalankia linkme, padidinty jo finansinius jsipareigojimus, bet nepadidinty turto ir pajamy.

Pladiau rizikos atskleistos Emitento 2007 m. gruodzZio 31 d. finansinés atskaitomybés aiskinamojo rasto 28 pastaboje.

IV. INFORMACIA APIE VERTYBINIUS POPIERIUS

1. Pagrindiné informacija

1.1. Pareitkimas dél apyvartinio kapitalo

Esamas kapitalas, Emitento manymu, gali buti nepakankamas einamiesiems poreikiams tenkinti, kadangi Emitento
trumpalaikis turtas 2008 m. rugséjo 30 d. buvo 180 679 thkst. Lt, o trumpalaikiai jsipareigojimai - 296 962 tukst. Lt.
(Grupes trumpalaikis turtas 2008 m. rugséjo 30 d. buvo 242 318 tikst. Lt, o trumpalaikiai jsipareigojimai - 476 635
tlkst. Lt). Trumpalaikiy jsipareigojimu maZinimui 2008 m. spalic 13 d. bendrovés valdyba numaté inicijuoti dalies
grupes turto pardavima, bei 105 min. lity vertés konvertuojamy obligacijy i3leidima.

Jei Obligacijy savininkai pasirinkty Obligacijy konvertavima j Akcijas, tai konvertavimas pagerinty apyvartinio kapitalo
bakle, del jsipareigojimy virsmo Emitento nuosavu kapitalu

1.2. Emitento kapitalizacija ir jsiskolinimas

tokst. Lt 2008.11.30 2007 1231

Bendra trumpalaiké skola 181.699 267.621

Garantuota . =
_ UzZtikrinta turtu 117.552 106.899

Negarantuota/neuztikrinta 64.147 160.721

Bendra ilgalaike skola

(isskyrus ilgalaikeés skolos einamyjy mety dalj) 166.000 78.589
| Garantuota -

Uztikrinta turtu 160.000 60.193
| Negarantuota/neuZtikrinta 6.000 18.396
| Akcininky nuosavybé* 166.540 132.158

Akcinis kapitalas 42.569 42.569
_ Privalomasis rezervas 4,257 4 257
_ Kiti rezervai 119.714 85332

* nejtrauktas nepaskirstytasis pelnas
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Informacija apie bendra jsiskolinima trumpuoju ir vidutiniu laikotarpiu:

tukst. It 2008.11.30 2007.12.31
A. Grynieji pinigai 4 30

B. Pinigy ekvivalentai - -

C. Vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama 12.087 -

D. Likvidumas (A)+{B)+(C) 12.092 30

E. Trumpalaikis gautinas finansinis turtas 135.887 109.136
F. Trumpalaike skola bankui 20.711 64.500
G. llgalaikés skolos einamujy mety dalis - 1.350
H. Kita trumpalaiké finansine skola 160.988 201771
I. Trumpalaike finansiné skola (F)+{G)+{H} 181.699 267.621
J. Grynasis trumpatlaikis finansinis jsiskelinimas (1)-

{E}-{D) 33,720 158.455
K. llgalaikés banko paskolos 85.000 * 60.193
L. Isleistos obligacijos 75.000 *

M. Kitos llgalalkes paskalos 6.000 18.396
N. llgalaikis finansinis jsiskolinimas (K}+(L)+{M) 166.000 78.589
0. Grynasis finansinis jsiskolinimas (J)+(N) 199.720 237.044

* llgalaikiams jsipareigojimams priskirta prospekto pateikimo dienai

1.3. Su emisija (siGlymu) susijusiy fiziniy ir juridiniy asmeny interesai

Emitentui néra Zinoma apie reikimingus interesus, susijusius su Obligacijy sitlymu.

Platintojas AB bankas ,Finasta” yra susijes su Emitentu. Uz Obligacijy platinima atlyginimas Platintojui priklauso nuo
isplatinty obligacijy nominalicsios vertés (0,5 proc. nuo isplatinty obligacijy nominaliosios vertés), su salyga, kad
Obligacijy emisija nebus anuliucta. Jeigu Obligacijy emisija anuliuojama, Emitentas sumocka Platintojui fiksuota 5000
lity atlyginima.

1.4. Siulymo priezastys ir pajamy panaudojimas

Emitentas, siekdamas sumazinti trumpalaikius jsipareigojimus, nutare iileisti konvertuojamasias obligacijas. Tam buvo
pritarta 2008 m. lapkrigio 14 d. Emitento neeiliniame visuotiniame akcininky susirinkime. Dvi emisijos — 25 min. Lt ir 50
mlin. Lt - yra nevieSos ir visas 3iy emisijy Obligacijas jsigijo su Emitento akcininkais Alvydu Baniu ir Dailiumi Juozapu
Miseikiu susije asmenys.

Emitentas ketina pritraukti papildomy ledy reikalingy refinansuoti dalj trumpalaikiy finansiniy skoly ir siekia, kad
galimybe jsigyti konvertuojamujy obligacijy turéty visi AB ,Invalda” akcininkai, todél leidzia 3ig vieia Obligaciju
emisijg. Taciau Emitentas atkreipia demesj, kad neisplatinus Obligacijy uz 700 takst Lt (skai¢iucjant nominalia verte), ju
nebus galima jtraukti j Vilniaus vertybiniy popieriy birzos Skolos vertybiniy popieriy prekybos saradus ir dél to
sumazéty Obligacijy likvidumas ir galéty nukentéti Investuotojy interesai. Siekiant to i§vengti, isplatinus Obligacijy uz
maziau nei 700 t0kst. Lt, emisija bus laikoma nejvykusia ir bus anuliuota.

Pajamos i3 Cbligacijy emisijos i3platinimo:

Minimali pajamy suma — 700 000 Lt; maksimali — 30 000 000 Lt. Obligacijy emisijos jplaukas numatoma panaudoti
Emitento trumpalaikiy jsipareigojimy, kuriy bendra suma 2008 m. rugséjo 30 d. sieké 296 962 tGkst. Lt mazinimui. Kita
dalis trumpalaikiy jsipareigojimy bus jvykdyta i lésy, gauty 2008 m. spalio 15 d. iéleidus neviedg 75 min. Lt obligacijy
emisijg bei pardavus dalj Emitentui ir Grupei priklausanéio turto.

Obligacijy emisijos i3laidos:
Maksimalds planuojami su platinimu, Obligacijy savininky interesy gynimu, Obligacijy apskaita, jtraukimu j Skolos
vertybiniy popieriy sgrada susije kastai sudarys apie 170 000 Lt.
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2. Informacija apie vertybinius popierius, kuriuos numatyta sialyti

2.1. Siulomy ir j prekybos sara3a jtraukiamy vertybiniy popieriy tipo ir klasés apibadinimas

Prie¥ platinima Emitentas kreipsis | Centrinj vertybiniy popieriy depozitoriumg dél ISIN kodo, kuris bus nurodytas

Obligaciju pasirasdymo sutartyse, gavimo.

Pagrindinés AB ,Invalda” konvertuojamyjy Cbligacijy savybeés:

Numatomy isleisti konvertuojamyjy
obligaciju emisijos dydis (vnt.)
Konvertuojamyjy cbligacijy vieneto
nominali verté

Numatomy isleisti konvertuojamujuy
obligacijy bendra nominali verté
Konvertuojamuyjy obligacijy vieneto
emisijos kaina

Numatomy idleisti konvertuojamyjy
obligacijy bendra emisijos verté

Konvertuojamyjy obligacijy nominalo
valiuta

Obligacijy galiojimo trukmé
Obligacijy platinimo ir sialymo tvarka

300 000

100 Lt

30 000 000 Lt
100 Lt

30 000 000 Lt
LTL

498 dienos

Obligacijy platinimas vyks dviem etapais.

Pirmasis platinimo etapas tesis 14 kalendoriniy dieny ir numatomas 2009
m. vasario 2- 15 dienomis. Jo metu Obligacijos bus platinamos AB
«Invalda” akcininkams proporcingai AB ,Invalda” akcijy skai¢iui, kurj jie
turéjo 2008 m. lapkri¢io 28 d. Pirmojo Obligacijy platinimo etapo metu
teise jsigyti akcijy turi tie Akcininkai, kurie 2008 m. lapkri¢io 28 d.
pabaigoje turéjo ne maziau kaip 142 (vieng $imtg keturiasdeiimt dvi)
Akcijas. Maksimalus pirmojo platinimo metu leid2iamas jsigyti Obligacijy
skaicius gali buti apskaiciuojamas naudojant koeficienta
0,00704740689606148 ir rezultata ir apvalinant pagal aritmetinio
apvatinimo taisykles:

01 = 0,00704740689606148 * VP skaifius

O; - maksimalus pirmojo platinimo etapo metu leid2iamas jsigyti
Chbligacijy skaidius;

VP skai€ius — 2008 m. lapkritio 28 d. pabaigoje nuosavybés teise turétas AB
JInvalda” akcijy skaicius.

Pirma darbo dieng po pirmojo platinimo etapo pabaigos (numatoma 2009
m. vasario 17 d.}, likusios neidplatintos Obligacijos 1 {viena) darbe diena
platinamos akcininkams, turéjusiems teise jsigyti Obligacijy pirmojo
platinimo etapo metu (antrasis platinimo etapas). Antrajame platinimo
etape gali dalyvauti ir tie AB ,Invalda” akcininkai, kurie nedalyvavo
pirmajame platinimo etape. Maksimalus antrojo platinimo etapo metu
leidziamas jsigyti Obligaciju skai¢ius apskai¢iucjamas naudojant
koeficienta 0,025 ir atimant pirmojo platinimo etapo metu jsigyta
obligacijy skaigiy:

0; = (0,025 * VP skaicius) - O+

0: . maksimalus antrojo platinimo etapo metu leidziamas jsigyti Obligacijy
skaidius;

VP skaicius — 2008 m. lapkricio 28 d. pabaigoje nuosavybes teise turétas AB
«Invalda” akcijy skaicius.

Viso akcininkai turi teise pasiradyti tokj Obligacijy kiekj, kad uz kiekvienas
40 paprastyjy vardiniy AB ,Invalda” akcijy, kurios akcininkui priklausé
deiimtos darbo dienos po 2008 m. lapkrigio 14 d. visuotinio akcininky
susirinkimo - 2008 m. lapkri¢io 28 d., pabaigoje, tekty po vieng Obligacija.
Jeigu nepaZeidziant aukitiau aptartos tvarkos, bus pasiradyta daugiau nei
300 000 Obligacijy, visiems akcininkams ju antrame platiiimo etape
pasirasytas Obligacijy skai¢ius sumaZinamas proporcingai. -

Uz jsigyjamas Obligacijas Investuctojai le3as turés pervesti | Obligacijy
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Palukanuy norma

I$pirkimo diena ir kaina

Akcijos, j kurias konvertucjamos
Obligacijos

Konvertavimo santykis

Konvertavimo tvarka ir terminai

pasirasymo sutartyje nurodyta saskaita ne véliau kaip ikt antrojo platinimo
etapo pabaigos

Obligaciju pelningumas - 9,9 proc. metiniy palikany (skaic¢iuojant, kad
metus sudaro 365 dienos). Palukanos sumokamos Obligacijy 13pirkimo
diena. Palukanos skaifiuojamos nuo Obligacijy galiojimo pirmos dienos
(pirmos darbo dienos po obligacijy platinimo pabaigos) iki jy i3pirkimo (uz
ispirkimo dieng palukanos nemokamos). 9,9 proc. metiniy palukany
skaiiuojama pasirinkus Obligacijy ispirkima. Jei investuotojai pasirenka
Obligacijy konvertavima | Akcjas, tai 99 proc. metiniy palukany
nemokama.

Obligacijy iSpirkimo diena - 2010 m. liepos 1d

iSpirkimo dieng Emitentas Obligacijy savininkams uz iSperkamas
obligacijas sumokés jy nominalia verte ir auki¢iau nurodytas palikanas,
kurios gali buti perskaidiuotos pagal Zemiau nurodyts tvarka.

Iki Obligacijy i¥pirkimo dienos pasikeitus Lietuvos banko nustatytam lito ir
euro santykiui taip, kad sumazéty lito verté ir vienas euras kainuoty
daugiau nei 3,4528 lito, uz Obligacijas mokamos palukanos
perskaiiuojamos pagal Zemiau nurodyta formule tam, kad uzZ
Investuotojui sumokama ispirkimo kaina buty galima jsigyti tiek pat eury,
kiek ir Obligacijy galiojimo pradzios diena:

r =100 * O * ((x/3,4528)+((x*d*0,099)/(3,4528*365))-1), kur

r — perskaidiuotos palukanos uz iSperkamas Obligacijas;

O« - lipirkimo dieng Investuotojo nuosavybes teise turimas Obligacijy
skaidius;

x — I3pirkimo dieng Lietuvos banko nustatytas lito ir euro kursas;

d — Obligacijy trukmés dieny skaiius

lei iki Cbligacijy i3pirkimo dienos pasikeidia Lietuvos banko nustatytas lito
ir euro santykis ir lito verte padideja, tai Obligacijy palGkanos
neperskai¢iuojamos.

Obligacijos, pasibaigus jy iSpirkimo terminui, gali bati konvertucjamos |
paprastasias vardines 1 {vieno) lito nominalios vertés AB ,Invalda” akcijas
Maksimalus skaicius, kuris gali bGti isleidziamas konvertuojant obligacijas -
5 454 545 akcijos. Akcijos, iSleistos konvertuojant Obligacijas, bus
prijungtos prie galiojandios akcijy emisijos ir nuo prijungimo momento
jomis bus galima prekiauti Vilniaus vertybiniy popieriy birzoje.

Viena Obligacija keidiama | akdjas naudojant santykj 100/5,5 (uz viena
Obligacija tekty apie 18,18 akcijos, o galutinis rezultatas boty
apvalinamas, naudojant aritmetinio apvalinimo taisykle).

Obligaciju savininkai, norintys, kad jiems priklausandios Obligacijos ar jy
dalis, pasibaigus Obligacijy iSpirkimo terminui bity pakeistos | AB
#Invalda” akcijas, privalo 2010 m. balandzic 1 - 2 dienomis (jei $ios dienos
sutapty su ne darbe ar dventinémis dienomis, po jy einanciomis darbo
dienomis) pateikti AB ,Invalda” radytinj praneiima. 2010 m. balandzio 1 -
2 dienomis tokio pranesimo nepateikus, obligacijos j akcijas nekei¢iamos.
Obligacijy savininkams, nurodytomis dienomis pareiskusiems nora
konvertuoti | AB ,Invalda” akcijas visas ar dalj Obligaciju, pasibaigus
Obligacijy i3pirkimo terminui Emitentas pakeis visas ar dalj Obligacijy |
paprastasias vardines AB ,Invalda” akcijas bei akcijy jskaitymo | asmenine
vertybiniy popieriy saskaita diena sumokés paltkanas, kurios mokamos u?
kei¢iamas Obligacijas ir apskai¢iuojamos pagal formule

P= ZD.*A*(1+ T g

=1, n

kur:

P - mokamos palikanos;

Di - i-tasis pinigy srautas vienai AB paprastajai vardinei . Invaldos” akcijai,
tenkantis obligacijy galicjimo metu {pinigy srautas - paskirti dividendai
arbafir priklausandios iimokos mazinant jstatinj kapitala);

A - keitiant konvertuojamasias obligacijas j akcijas santykiu 100/5,5 gauty

Invalds
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akcijy skaicius;

S - dieny skai¢ius, skai¢iuojamas nuo 31-o0s kalendorinés dienos, kada
atsirado prievolé isSmokéti pinigy srautus (dividendy uz 2008 ir (arba) 2009
metus paskyrimo atveju - nuo visuotinio akcininky susirinkimo, priémusio
sprendima mokéti dividendus, dienos, ismoky maZinant jstatinj kapitala
atveju — nuo pakeisty istaty jregistravimo dienos) iki obligacijy galiojimo
pabaigos (13pirkimo dienos - 2010 m. liepos 1 d.).

Obligaciju konvertavimo | akcijas atveju palbkancs uz | Akcijas
konvertuojamas Obligacijas skaifiucjamos ne 9,9 proc. metiniy palikany
nuo nominalios Obligacijy vertés, o pagal aukiéiau pateikts formule.

2.2 Teisés aktai, kuriais remiantis vertybiniai popieriai buvo sudaryti

Konvertuojamosios Obligacijos isleidziamos vadovaujantis Siais teisés aktais:

- Komisijos reglamentu {EB) Nr. 809/2004, jgyvendinandiu Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2003/71/EB
nuostatas dél prospektucse pateikiamos informacijos bei Siy prospekty formato, jtraukimo nuorodos budu ir
paskelbimo bei reklamos skleidimo;

- Europos Parlamento ir tarybos Direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi buti skelbiamas, kai vertybiniai
popieriai sidlomi visuomenei ar jtraukiami j prekybos sarasa, ir i3 dalies keifianti Direktyva 2001/34/EB;

- Lietuvos Respublikos civiliniu kodeksuy;

- Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymu;

- Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy jstatymu;

- Lietuvos Respublikos finansiniy priemeniy rinky jstatymu;

- Lietuvos Respublikos vertyhiniy popieriy komisijos nutarimu ,Dél vertybiniy popieriy prospekto rengimo ir
tvirtinimo bei informacijos atskleidimo taisykliy patvirtinimo® patvirtintomis vertybiniy popieriy prospekto
rengimo ir tvirtinimo bei informacijos atskleidimo taisykles;

- visais minéty teisés akty pakeitimais, papildymais bei su jais susijusiais dokumentais

Su numatomomis i3leisti konvertuojamosiomis obligacijemis susije Emitento ir investuotojy santykiai aidkinami ir
vykdomi vadovaujantis Lietuvos Respublikos teisés aktais.

Visi gincai, kylantys dél pagal 3| prospekta leidZziamy konvertuojamujy obligacijy bei susije su jomis, sprendziami
Lietuvos Respublikos teismuose, vadovaujantis Lietuvos Respublikos teisés aktais

2.3. Vertybiniy popieriy tipas
Emitento ifleidziamos Obligacijos yra vardinis terminuotas ne nuosavybés vertybinis popierius. Obligacijos yra

nematerialios ir fiksuojamos jrasais jy savininky asmeninése vertybiniy popieriy sgskaitose.

Obligacijy ir jy apyvartos apskaitai taikomi nematerialioms akcijorns nustatyti reikalavimai. Kiekvienas Investuotojas
sudarydamas Obligacijy pasirasymo sutartj galés pasirinkti saskaity tvarkytoja, kurio saskaitoje bus apskaitomos
jsigytos Obligacijos. Nenurodzius konkretaus saskaity tvarkytojo, Obligacijy saskaita Investuotojui bus atidaryta AB
banke ,Finasta”.

2.4_Vertybiniy popieriy emisijos valiuta

Emitento idleidziamos Obligacijos yra nominuotos litais. Cbligacijos bus pasiraiomos ir isperkamos, jei Investuotojas
nepareikd noro jas konvertuoti j akcijas, litais.

2.5. Vertybiniy popieriy kategorijos ir jsipareigojimai

I3leidziamos Obligacijos | kategorijas neskirstomeos

ISleidziamos Obligacijos yra terminuoti ne nuosavybés vertybiniai popieriai, kurie suteikia teise Investuotojui 2010 m.
liepos 1 d. arba gauti suma, lygia isigyty konvertuojamujy obligaciju nominaliai vertei ir priskai¢iuotoms palukanoms,
arba, pasibaigus Obligacijy pirkimo terminui, pakeisti visas ar dalj turimy Obligacijy | AB ,Invalda” akcijas bei akcijy

Iskaitymo | asmening vertybiniy popieriy saskaita diena gauti palikanas, kurios mokamos uz kei¢iamas Obligacijas ir
apskaiiuojamos pagal formule.

_ L 00¢a .
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Kur:

P — mokamos paltkanos;

D - i-tasis pinigy srautas vienai AB paprastajai vardinei ,Invaldos” akcijai, tenkantis obligacijy galiojimo metu (pinigy
srautas — paskirti dividendai arba/ir priklausanéios ismokos mazinant jstatinj kapitala);

A — keiCiant konvertuojamasias obligacijas | akcijas santykiu 100/5,5 gauty akcijy skai¢ius;

5 - dieny skaiius, skaitiuojamas nuo 31-os kalendorinés dienos, kada atsirado prievolé ismokéti pinigy srautus
(dividendy uz 2008 ir (arba) 2009 metus paskyrimo atveju - nuo visuotinio akcininky susirinkimo, priemusio sprendima
mokeéti dividendus, dienos, iSmoky mazinant jstatinj kapitalg atveju - nuo pakeisty jstaty jregistravimo dienos) iki
obligacijy galiojimo pabaigos, ty. 2010 m. liepos 1 d.

Emitentas taps isleidziamy Obligacijy savininky skolininku ir prisiims jsipareigojimus Obligacijy savininky naudai.

Isipareigojimai Obligacijy savininky naudai:

Uztikrinant jsipareigojimus Investuctojams, jsigijusiems ios emisijos Obligacijas, bus jkei¢iamos:

- ir (arba) paprastosios vardinés akcineés bendrovés ,Sanitas” akcijos (VP ISIN kodas LTO000106171):;

- ir (arba) paprastosios vardinés akcinés bendrovés , Vilniaus baldai” akcijos (VP ISIN kodas LTOOD0104267);
- ir (arba) paprastosios vardinés akcinés bendrovés , Agrowill group” akcijos (VP ISIN kodas LTO000127466);
- ir (arba) kites paprastosios vardinés akcijos, kuriomis prekiaujama Vilniaus vertybiniy popieriy birzoje;

Emitentas Investuotojy naudai jkeis tokj nurodyty akcijy kiekj, kad bendra pasirafyty Obligacijy nominali verté
sudaryty 70 proc. Investuotojams jkeisty akcijy rinkos vertés. Rinkos verte laikoma dienos, buvusios prieg platinimo
pradZig, uzdarymo kaina

Atsizvelgiant | tai, kad vadovaujantis Akciniy bendroviy jstatymo nuostatomis tais atvejais, kai akcinés bendroves
iSleidZiamos Obligacijos yra uZtikrintos turto jkeitimu, jkaito turétojo teises visy Obligacijy savininky naudai
jgyvendina vertybiniy popieriy viedosios apyvartos tarpininkas, jkeitimo sutartj su Emitentu sudarys akciné bendrové
bankas Snoras, pagal sutartj su Emitentu ginanti Obligacijy savininky interesus. |keitimo sutartis bus sudaryta per kiek
jmanoma trumpesnij laikg nuo Obligacijy galicjimo pradzios. Jkeitimo sutarties pagrindu jkeisty akcijy saskaitos bus
atidarytos jkaito turétojus — Obligacijy savininkus, atstovaujan¢ios akcinés bendroves banko Snoras vardu, nurodant ir
akcijy savininka. |keisty akcijy jradymas | akcinés bendrovés banko Snoras vardu atidaryta saskaita bus laikomas ju
perdavimu jkaito turétojui.

Apie jkeitimo jsigalicjima Emitentas paskelbs viedai per Vilniaus vertybiniy popieriy birzos informacijos atskleidimo
sistemg bei savo interneto tinklapyje www.invalda.lt.

Investuotojai lé3as uZ jsigyjamas Obligacijas perves j Platintojo atidaryty salyginio deponavimo saskaita, kad buty
galima uztikrinti, jog Emitentas uz Obligacijas sumokeétus pinigus gaus tik tada, kai Obligacijy savininky naudai bus
Ikeistos aukifiau nurodytos akcijos. Kol Emitentas nejkeis Investuotojy naudai auk3¢iau nurodyty akcijy, Investuotojy
uZ jsigytas Obligacijas sumokétos Ié3os bus laikomos deponuotomis Investuotojy naudai iki jkeitimo jsigaliojimo.

Ikeitimo objektas gali buti kei¢iamas vienaalisku AB ,Invalda” valdybos sprendimu, taiau jkeitimo salygos negali buti
blogesnés nei pried tai buvusios. |keiiamos gali buti tik ty bendroviy paprastosios vardinés akcijos, kuriomis
prekiaujama Vilniaus vertybiniy popieriy birzoje. Apie sprendima pakeisti jkeitimo objekty Emitentas paskelbs
informacijg viesai per Vilniaus vertybiniy popieriy birzos informacijos atskleidimo sistema bei savo interneto tinklapyje
www.invalda.lt bei rastu informuos Obligacijy savininky interesy gynéjy - akcine bendrove bankg Snoras. ne véliau
kaip per 1 darbo dieng nuo sprendimo priémimo. Ne véliau kaip per 5 darbo dienas nuo informavimo apie Emitento
valdybos sprendima dél jkeitimo objekto pakeitimo Emitentas ir Obligacijy savininky interesy gynejas sudarys nauja
lkeitimo sutart}. Viedosios apyvartos tarpininkui padarius naujus jrasus Obligacijy savininky interesy gyneéjo sgskaitoje ir
tokiu badu Obligacijy savininky naudai jkeitus naujus vertybinius popierius pagal Siame Prospekte nurodytas salygas,
vie3osios apyvartos tarpininkui bus pateiktas nurodymas nuimti jkeitima nuo ankstesnio ikeitimo objekto.

Likvidavimo atveju kreditoriy reikalavimai tenkinami jstatymy nustatyta tvarka

2.6. Vertybiniy popieriy suteikiamy teisiy, jskaitant bet kuriuos Siy teisiy apribojimus, apibudinimas;
naudojimosi Siomis teisemis tvarkos apibudinimas

2.6.1. Obligacijy suteikiamos teisés:
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Obligacijos yra terminucti ne nuosavybes vertybiniai popieriai, pagal kuriuos Emitentas tampa konvertuojamujy
obligacijy savininky skolininku ir prisiima jsipareigojimus Obligacijy savininky naudai, numatytus 2008 m. lapkricio 14
d. Emitento visuotinio akcininky susirinkimo sprendime, Obligaciju pasiraSymo sutartyse bei siame prospekte.

Visos 3ios emisijos Obligacijos jy savininkams suteikia vienodas teises

Sios emisijos Obligacijos suteikia jy savininkams gias teises:

1) 2010 m. liepes 1 d. gauti iSperkamy Obligacijy ar jy dalies nominalig verte bei 9,9 proc. metines palukanas
(skai€iuojant, kad metus sudaro 365 dienos). Palikanos sumokamos obiigacijy iSpirkimo diena;

irfarba

pasibaigus obligacijy ispirkimo terminui pakeisti visas ar dalj obligacijy j paprastasias vardines akcijas, vieng 100 lity
nominalios vertes obligacija keiiant | akcijas naudojant santykj 100/5,5 (uz viena obligacijg tekty apie 18,18 akcijos, o
galutinis rezultatas bity apvalinamas, naudojant aritmetinio apvalinimo taisykle) bei akcijy jskaitymo j asmenine
vertybiniy popieriy saskaity dieng gauti palukanas, kurios mokamos uZ kei¢iamas obligacijas ir apskaitiuojamos pagal
formule.

F= ZDlA(1+ L S)

=1, n
Kur:
P — mokameos palikanos;
Dy — i-tasis pinigy srautas vienai AB paprastajai vardinei . Invaldos” akcijai, tenkantis obligacijy galiojimo metu {pinigy
srautas — paskirti dividendai arba/ir priklausancios iimokos mazinant jstatinj kapitala);
A - keitiant konvertuojamasias obligacijas | akcijas santykiu 100/5,5 gautu akcijy skaigius;
5 — dieny skaicius, skaiiucjamas nuo 31-os kalendorinés dienos, kada atsirado prievolé imokéti pinigu srautus
{dividendy uZ 2008 ir {arba} 2009 metus paskyrimo atveju - nuo visuotinio akcininky susirinkimo, priémusio sprendima
moketi dividendus, dienos, iimoky mazinant jstatinj kapitalg atveju - nuo pakeisty jstaty jregistravimo dienos) iki
obligacijy galiojimo pabaigos (I3pirkimo dienos - 2010 m. liepos 1 d.).

2) parduoti ar kitaip perleisti visas ar dalj konvertuojamyjy obligacijy;

3) palikti testamentu visas ar dalj konvertuojamyjy obligaciju vienam ar keliems asmenims (taikoma tik fiziniams
asmenims);

4) kitas Lietuvos Respublikos teisés akty nustatytas teises, jskaitant be apribojimy tas, kurias Emitento turte atzvilgiu
turi kiti Emitento kreditoriai, kuriems Emitento prievolés yra uztikrintos turto jkeitimu.

Daugiau kaip 1/2 $io emisijos Obligacijy turintys savininkai turi teise;

1) nulalinti jy interesus ginantj vertybiniy popieriy vielosios apyvartos tarpininka ir reikalauti, kad Emitentas sudaryty
sutartj su jy siulomu vertybiniy popieriy viesosios apyvartos tarpininky;

2) nurodyti jy interesus ginanéiam vertybiniy popieriy vielosios apyvartos tarpininkui, kad Emitento padarytas
pazeidimas, susijes su 3ia Obligacijy emisija, yra neesminis ir todél nereikia tam tikry veiksmy jy interesams ginti {3i
nuostata netaikoma Emitento padarytiems pazeidimams, sustjusiems su Obligacijy iépirkimu ir palukany mokéjimu).

Konvertuojamy obligacijy savininkams suteikiamos teises yra jgyvendinamos jy galiojimo metu Siame prospekte bei
Lietuvos Respublikos teises akty nustatyta tvarka.

Papildomo reikalavimo i3pirkti Obligacijas Investuotojui pateikti nereikia. 2010 m. balandzio 1 - 2 dienomis (jei ios
dienos sutapty su ne darbo ar dventinémis dienomis, po jy einan¢iomis darbo dienomis) Investuotojui nepateikus
rasytinio praneiimo apie pageidavima keisti Obligacijas ar jy dalj | akcijas, bus laikoma, kad Investuotojas pasirinko
Obligacijy ispirkima ir j Investuotajo Obligacijy pasiraiymo sutartyje nurodyta saskaita bus pervesta Obligaciju nominali
verte ir priskaiiuotos palukanos. Jei Obligacijy pasirasymo sutartyje nurodyta saskaita pasikeicia ar del kity priezasdiy
Investuotojui vesti pinigai sugraZinami Emitentui ir jeigu Obligacijos savininkas ar jo vertybiniy popieriy saskaitas
tvarkantis vertybiniy popieriy vielosios apyvartos tarpininkas per 3 metus nuo Obligacijy pasirasymo sutartyje
nurodytos Obligacijy ispirkimo datos nepateikia reikalavimo ifpirkti Obligacija, Obligacijos savininkas praranda 3io
reikalavimo teise.

Teise iSpirkti iSleidZiamas Obligacijas ar konvertuoti jas | akcijas ankséiau nei nurodyta 3iame prospekte nei
investuotojams, nei Emitentui nesuteikiama

Emitentui laiku neidpirkus Obligacijy arba nekonvertavus jy | akcijas, ar nesumokéjus palukany, Emitentas
investuotojui uz kiekvieng pradelsty dieng moka 0,01 proc delspinigius nuo laiku neigmokétos sumos ik pilno
atsikaitymo su investuotojais.
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Kol Emitentas nejkeis Investuotojy naudai auki¢iau nurodyty akcijy, Investuotojy u2 jsigytas Obligacijas sumokétos
l&30s bus laikomos deponuotomis Investuotojy naudai iki jkeitimo jsigalicjimo ir Emitentas neturés teisés tomis légomis
naudotis.

Visi investuotojy reikalavimai, susije su Obligacijomis, turi bati pateikti ratu. Jie pateikiami tiesiogiai Emitentui arba
per vertybiniy popieriy viedosios apyvartos tarpininka, ginantj investuotojy interesus santykiuose su Emitentu — akcine
bendrove banka Snoras.

Investuotojai, norintys konvertuoti j AB ,Invalda” akcijas visas ar dalj jiems priklausan¢iy Obligacijy, privalo 2010 m.
balandzio 1 - 2 dienomis {jei 3ios dienos sutapty su ne darbo ar Sventinémis dienomis, po juy einan¢iomis darbo
dienomis) pateikti AB ,Invalda” ralytinj praneiima, kurio forma likus 30 dieny iki nurodyto termino bus paskelbta
Emitento interneto tinklapyje www.invalda.lt. ki 2010 m. balandzic 2 d. tokio praneiimo nepateikus, Obligacijos |
akcijas nekeiiamos.

Investuotojo pateiktus reikalavimus Emitentas jvykde tiesicgiai Investuotojui. Jeigu Emitentas neturi galimybés jvykdyti
savo [sipareigojimus tiesiogiai investuotojui, Emitentas, esant galimybei, visa ka privalo perducti investuotojui
(paldkanas, i3pirkimo kaina, akcijas ir pan.), perduoda vertybiniy popieriy viedosios apyvartos tarpininkui, ginanéiam
investuotojy interesus santykiuose su Emitentu — akcinei bendrovei bankui Snoras. Nuo to momento, kai vertybiniy
popieriy vielosios apyvartos tarpininkas, ginantis investuctojy interesus santykiuose su Emitentu prieme visg, kg
perdavé Emitentas investuotojo naudai, laikoma, kad Emitentas jvykde savo jsipareigojimus investuotojui.

Iimokos investuotojams bus pervedamos Obligacijy pasiraiymo sutartyje nurodyts saskaita. Pasikeitus saskaitai,
investuotojas nedelsiant apie tai turi pranesti savo saskaity tvarkytojui.

Emitentas turi teisg antringje rinkoje uz rinkos kaing pirkti ir parduoti Obligacijas
2.6.2. Akdijy, j kurias konvertuojamos Obligacijos, suteikiamos teisés

Akcijos, kurios bus i3leistos konvertuojant Obligacijas, bus nematerialiosios paprastosios vardinés akcijos ir suteiks
tokias padias teises, kaip ir anksciau i§leistos akcijos.

Kiekviena paprastoji 1 {vieno) lito vardiné akcija suteiks akcininkui 1 (vieng) balsa Emitento visuotiniame akcininky
susirinkime.

Akcininkai turés 3ias turtines teises:

1. gauti Bendrovés pelno dalj (dividenda);

2. gauti bendrovés lé3y, kai Bendrovés jstatinis kapitalas mazinamas siekiant akcininkams iémoketi Bendroves lédy

3. gauti likviduojamos Bendrovés turto dalj;

4. nemokamai gauti akdijy, jei jstatinis kapitalas didinamas i3 Bendroves |ésy, isskyrus Akciniy bendroviy istatymo
numatytas isimtis;

5. pirmumo teise jsigyti Bendrovés ileidziamy akcijy ar konvertuojamyjy obligacijy, iiskyrus atvejj, kai Visuotinis
akcininky susirinkimas nusprendz2ia 3ig teise visiems akcininkams at3aukti:

6. palikti testamentu visas ar dalj akcijy vienam ar keliems asmenims;

7. perleisti visas ar dalj akcijy kity asmeny nuosavybén;

8. skolinti pinigus Bendrovei;

9. kitas jstatymy ir Bendroves jstaty nustatytas turtines teises.

Akcininkai turés $ias neturtines teises:

1. dalyvauti visuotiniuose akcininky susirinkimuose;

2. gauti informacija apie Bendrovés Gkine veikla;

3. apskysti teismui Visuctinio akcininky susirinkimo, valdybos ir administracijos vadovo sprendimus ar veiksmus. Vienas
ar keli akcininkai be atskiro jgaliojimo turi teise reikalauti akcininkams padarytos alos atlyginimo;

4. sudaryti sutartj su audite jmone Bendrovés veiklai ir dokumentams patikrinti;

5. kitas jstatymy ir Bendroveés jstaty numatytas neturtines teises.

Teisé gauti dividendus:
Dividendas yra akcininkui paskirta pelno dalis, proporcinga jam nuosavybeés teise priklausandiy akcijy nominaliai.vertei.
leigu akcija nevisitkai apmokéta ir jos apmokéjimo terminas nepasibaiges, akcininko dividendas ma2inamas
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proporcingai neapmokétos akcijos kainos daliai. Jeigu akcija nevisidkai apmokéta ir apmokéjimo terminas yra
pasibaiges, dividendas nemokamas.

Visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu paskirtt dividendai yra bendroveés jsipareigojimas akcininkams. Akcininkas
turi teisg dividenda idreikalauti i bendrovés kaip jos kreditorius. Akcininkui imoketa dividenda bendrove gali idieskoti,
jeigu akcininkas Zinojo ar turéjo Zinoti, kad dividendas yra paskirtas ir (arba) iimokétas neteisetai.

Visuotinis akcininky susirinkimas negali priimti sprendimo skirti ir iSmoketi dividendus, jei tenkinama bent viena i3 iy
sglygy:

1) bendrové yra nemoki ar ismokéjusi dividendus tapty nemoki;

2) paskirstytinojo ataskaitiniy finansiniy mety pelno {nuostoliy) suma yra neigiama (gauta nuostoliy);

3) bendrovés nuosavas kapitalas yra mazesnis arba iSmokéjus dividendus tapty mazesnis uz bendrovés jstatinio
kapitalo, privalomojo rezervo, perkaincjimo rezervo bei rezerve savoms akcijoms jsigyti suma.

Bendrové turi idmoketi paskirtus dividendus ne véliau kaip per 1 meénesj nuo sprendimo paskirstyti pelna priémimo
dienos. Dividendus mokéti avansu draudziama. Dividendai i¥mokami viena karta per metus. Akcininkai rezidentai ir
nerezidentai turi vienodas teises | jiems paskirta dividenda.

Bendrove dividendus iSmoka pinigais.

Dividendus turi teise gauti tie asmenys, kurie teisiy apskaitos dienos {desimtos darbo dienos po visuotinio akcininky
susirinkimo) pabaigoje buvo bendrovés akcininkai ar kitokiu teisétu pagrindu turéjo teise j dividendus.

Bendrovés isleistos akcijos yra paprastosios vardines, dividendy norma nenustatyta jokiais jsipareigojimais ar sutartimis.
Moketi ar nemoketi dividendus nusprendzia visuotinis akcininky susirinkimas, skirstydamas praéjusiy mety pelna.

Pirmumo teisé paskelbus pasitlymg pasiraiyti tos pacios klasés vertybinius popierius:

Pirmumeo teise jsigyti bendrovés idleidziamy akcijy ar konvertuojamyjy obligacijy gali bendroves akcininkai
proporcingai nominaliai vertei akcijy, kurios jiems nuosavybés teise priklauso teisiy apskaitos dienos (desimtos darbo
dienos po visuotinio akcininky susirinkimo) pabaigoje.

Pranedimas apie pasidlyma pasinaudejant pirmumo teise jsigyti Bendrovés akcijy ar kenvertuojamyjy obligacijy ir
terming, per kurj 3ia teise gali bti pasinaudota, skelbiamas jstatuose nurodytame dienraityje. Pranedimas ne veliau
kaip pirmg viedo paskelbimo jstatuose nurodytame dienrastyje dieng turi biti pateiktas juridiniy asmeny registro
tvarkytojui.

Visuotinio akcininky susirinkimo nustatytas terminas, per kurj akcininkas pasinaudodamas pirmumo teise gali jsigyti
akcijy ar konvertuojamujy obligaciju, negali bati trumpesnis kaip 14 dieny nuo juridiniy asmeny registro tvarkytojo
viedo paskelbimo dienos.

Akcininky pirmumo teisé jsigyti Bendroves Bleidziamy akcijy ar konvertuojamyjy obligacijy gali bati atjaukta
visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu. Visuotinis akcininky susirinkimas gali priimti tokj sprendima, tik jeigu yra
Zinomas asmuo ar asmenys, kuriems suteikiama teise jsigyti Bendrovés akcijy ar konvertuojamuyjy obligacijy, isskyrus
atvejus, kai atiaukiama pirmumo teisé jsigyti Bendroves akcijy ar kenvertuojamyjy obligacijy dél ketinimo viesai sitlyti
akcijas ar konvertuojamasias obligacijas Vertybiniy popieriy jstatymo nustatyta tvarka.

Pirmumo teise jsigyti Bendrovés iSleidZiamy akcijy ar konvertuojamyjy obligacijy gali bati atiaukta tik visiems
Bendroves akcininkams. Sprendimas dél pirmumo teisés atSaukimo per 10 dieny turi bati pateiktas juridiniy asmeny
registro tvarkytojui.

Teisé gauti dalj Bendrovés pelno:
Jokiy papildomy teisiy j Bendrovés pelno dalj, isskyrus dividendus, néra numatyta.

Teisé gauti bet kurj pervirgj likvidavimo atveju:

Bendrovés akcininkai turi teise gauti likviduojamos Bendrovés turto dalj. Likviduojant Bendrove pirmiausia baty
tenkinami kreditoriniai reikalavimai laikantis Lietuvos Respublikos Civiliniame kodekse numatytos kreditoriy
reikalavimy tenkinimo eilés. Likes likviduojamos Bendrovés turtas padalijamas akcininkams proporcingai jiems
nuosavybés teise priklausanciy akcijy nominaliai vertei. Analogitkai dalijamas ir véliau iaiskéjes Bendrovés turtas.
Bendrovés turtas akcininkams gali bati dalijamas ne ankséiau kaip pragjus 2 ménesiams po to, kai buvo atlikti Lietuvos
Respublikes Akciniy bendroviy jstatyme ir Civiliniame kodekse nustatyti veiksmai.

ISpirkimo nuostatos:

Visuotiniame AB , Invalda® akcininky susirinkime, jvykusiame 2008 m. liepos 9 d., bendroves akcininkai pritare siGlymui
leisti AB ,Invalda” jsigyti iki 10 proc. savo akcijy, uz jas mokant nuo 14 lity iki 30 lity. Akcijoms supirkti bity
naudojamas 69,13 min. Lity rezervas, suformuotas 2007-yjy ir 2008-yjy .lnvaldos” visuotiniuose akcininky
susirinkimuose priimtais sprendimais. Supirkimui nustatytas 18 ménesiy nuo visuctinio akcininky susieipkimo
sprendimo priéemimo laikotarpis. Akcijy supirkimo laikg savo sprendimu nustato bendrovés valdyba, atsizvelgdama j
situacijg rinkose, bendrovéje bei parinkdama tinkamiausig laika supirkti savas akcijas. Prospekto pateikimo dienai
Emitento valdyba atitinkamo sprendimo del akcijy supirkimo nebuvo prieémusi.
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2.7. Nominali palukany norma ir palukany mokéjimo nuostatos

Palbokany apskaic¢iavimas ir mokéjimas, kai Obligacijos nekeiéiamos j akcijas:

Obligacijy pelningumas — 9,9 proc. metiniy palikany, skai¢iuojamy nuo Obligacijy nominalios vertés. Palukanos
skaiiuocjamos uz taikotarpj nuo Obligacijy galiojime pradzios iki Obligacijy iSpirkimo dienos. Palukanos uz isperkamas
Obligacijas bus mokamos Obligaciju ispirkimo diena, jas pridedant prie Obligacijy nominalios vertés. Pallkanos
nustatytos prie vidutinés 2008 m. rugpjtcio 14 d - 2008 m. spalio 13 d. vieneriu mety trukmés VILIBOR palukany
normos pridéjus 3 proc. palGkany premija.

Obligacijos negali buti iSpirktos anksdiau Obligacijy iSpirkimo dienos nei Emitento, nei Investuotojo reikalavimu

Papildomas reikalavimas iipirkti Obligacijas nebus teikiamas, o 2010 m. balandzio 1 — 2 dienomis (jei 5ios dienos
sutapty su ne darbo ar dventinémis dienomis, po ju einandiomis darbo dienomis) Investuotojui nepateikus radytinio
pranedimo apie pageidavima keisti Obligacijas ar jy dalj | akcijas, bus laikoma, kad Investuotojas pasirinko Obligacijy
ispirkima ir | Investuotojo Obligacijy pasiraymo sutartyje nurodyty saskaita bus pervesta Obligacijy nominali verte ir
priskaiiuotos paldkanos. Nuo Obligacijy nominalios vertés ir palikany jskaitymo | investuctojo sgskaita momento
Emitentas bus laikomas pilnai ir tinkamai jvykdes savo jsipareigojima ispirkti Obligacijas, kuriy investuotojas nepareiike
pageidavimo keisti j akcijas.

Jei Obligacijy nominali verté ir palilkanos j Investuotojo nurodyta saskaita néra sumokama, tai Investuotojas turi teise
per 3 metus nuc tos dienos, kai Obligacijy nominali verté ir palikanos turéjo buti pervesta | Investuotojo saskaita ,
pateikti reikalavima iSpirkti Obligacijas. Jei per 3 metus Investuctojas nepateikia reikalavimo iipirkti Obligacijas,
Obligacijy savininkas praranda io reikalavimo teise

Palukany apskaiciavimas ir mokejimas, kai Obligacijos kei¢iamos j akcijas:

Obligacijy savininkams, 2010 m. balandzio 1 - 2 dienomis (jei Sios dienos sutapty su ne darbo ar jventinémis dienomis,
po ju einandiomis darbo dienomis) pareiskusiems norg konvertuoti | AB ,Invalda” akcijas visas ar dalj Obligaciju,
pasibaigus i3pirkimo terminui, bet ne véliau kaip per 30 (trisdedimt} kalendoriniy dieny” nuo 13pirkimo dienos, visos ar
iy nurodyta dalis Obligacijy bus pakeista j paprastasias vardines AB ,Invalda® akcijas bei bus sumokétos palGkanos,
kurios mokamos uz kei¢iamas Obligacijas ir apskaiciuojamos pagal formule

_ o 0mEs .
P= Z Dirat(l + === 5
=1, n

kur:

P - mokamos palakanos;

Di - i-tasis pinigy srautas vienai AB paprastajai vardinei ,Invaldes” akcijai, tenkantis obligaciju galiojimo metu {pinigy
srautas - paskirti dividendai arbaf/ir priklausandios iSmokos mazinant jstatinj kapitala);

A - keitiant konvertuojamasias obligacijas | akcijas santykiu 100/5,5 gauty akcijy skaidius;

5 - dieny skaitius, skaifiuojamas nuo 31-os kalendorines dienos, kada atsirado prievolé iSmokéti pinigu srautus
{dividendy uz 2008 ir {arba) 2009 metus paskyrimo atveju - nuo visuotinio akcininky susirinkimo, priemusio sprendima
moketi dividendus, dienos, ismoky maZinant jstatinj kapitalg atveju — nuo pakeisty jstaty jregistravimo dienos) iki
obligacijy galiojimo pabaigos (I3pirkimo dienos - 2010 m. liepos 1 d.).

Uz | akcijas kei€iamas Obligacijas palGkanos mokamos akcijy jskaityme j asmenine vertybiniy popieriy saskaity diena,
pervedant |&as j Investuotojo Obligacijy pasira3ymo sutartyje nurodyts saskaita. Nuo palikany pervedimo ir akcijy
iskaitymo | asmenine vertybiniy popieriy saskaity momento Emitentas bus laikomas pilnai ir tinkamai jvykdes su
Obligacijomis, kurias jy savininkas pasirinko keisti j akcijas, ir jy iSpirkimu susijusius Isipareigojimus

Jei uz j akcijas kei¢iamas Qbligacijas paltikanos buve priskaitiuotos ir palkany suma | Investuotojo nurodyta saskaita
néra pervedama, tai Investuotojas turi teise per 3 metus nuo tos dienos, kai Obligacijy paltkanos turéjo buti pervestos
I Investuotojo sgskaita, pateikti reikalavima pervesti priskaitiuotas palikanas uz akcijas kei¢iamas Obligacijas. Jei per

7 Remiantis Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo 56 straipsnio 1 dalimi Obligacijos | Akcijas gali bati
pakeistos tik pasibaigus jy iSpirkimo terminui. Obligacijy konvertavimui | Akcijas nustatytas ne ilgesnis-kaip 20
{trisdedimties) kalendoriniy dieny laikotarpis reikalingas visoms proceduroms atlikti: dokumenty pateikimas ir
perzidréjimas notary biure, pateikimas ir jregistravimas Juridiniy asmeny registre bei Centriniame vertybiniy popieriy
depozitoriume.
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3 metus Investuotojas nepateikia reikalavimo pervesti priskai¢iuotas palGkanas uz j akcijas kei¢iamas Obligacijas, tai
tokia reikalavimo teisé prarandama.

2.8. Obligacijy ispirkimo data ir paskolos amortizavimoe tvarka.

Obligacijy i3pirkimo data - 2010 m. liepos 1 d. Obligacijos negali buti idpirktos ankséiau laiko nei Emitento, nei
Investuotojo reikalavimu.

I3pirkimo dieng Emitentas Obligacijy savininkams uz i$perkamas Obligacijas sumokés jy norminalia verte ir 9,9 proc.
metines palGkanas, kurios gali buti perskaié¢iuotos pagal 2emiau nurodyta tvarka.

lki Obligacijy ispirkimo dienos pasikeitus Lietuvos banko nustatytam lito ir euro santykiui taip, kad sumazety lito verte
ir vienas euras kainuoty daugiau nei 3,4528, uz Obligacijas mokamos paliikanos perskai¢iuojamos pagal Zemiau
nurodyta formule tam, kad uZ Investuotojui sumokama i3pirkimo kaing bity galima jsigyti tiek pat eury, kiek ir
Obligacijy galiojimo pradZios dieng:

r=100* O« * ({(x/3,4528)+((x*d*0,099)/(3,4528*365)}-1)

kur

r — perskaidiuotos palikanos uz iSperkamas Obligacijas;

Ou - I3pirkimo dieng Investuotojo nuosavybeés teise turimas Obligacijy skaifius;

x — ISpirkimo dieng Lietuvos banko nustatytas lito ir euro kursas;

d - Obligacijy trukmés dieny skaicius

Jei iki Obligacijy i3pirkimo dienos pasikeicia Lietuves banko nustatytas lito ir euro santykis ir lito verte padidéja, tai
Cbligacijy paliikanos neperskaifiuojamos.

Obtigacijos, kurios nekei¢iamos | akcijas, laikomos i$pirktomis nuo jy nominalios vertés ir priskaifiuoty paliikany
pervedimo j Investuotojy Obligacijy pasiraiymo sutartyse nurodytas saskaitas momento.

Obligacijos, kurios keiliamos | akcijas, laikomos iSpirktomis nuo j jas pakeisty akcijy jskaitymo | akcijuy savininky
asmenines vertybiniy popieriy saskaitas dienos ir priskai¢iuoty palikany pervedimo j Investuotojy Obligacijy
pasiradymo sutartyse nurodytas sgskaitas momento.

Visi skaic¢iavimai ir atsiskaitymai atliekami litais.

2.9. Obligacijuy konvertavimo data ir tvarka.

Obligacijy savininkai gali keisti j AB ,Invalda“ akcijas visas jiems priklausandias Obligacijas, ar tik iy dalj. Tuo tikslu jie
privalo 2010 m. balandzio 1 - 2 dienomis (jei Sios dienos sutapty su ne darbo ar ¥ventinémis dienomis, po ju
einandiomis darbo dienomis} pateikti AB ,Invalda” arba AB bankui Finasta®” rasytinj praneiima, kurio forma likus 30
dieny iki nurodyto terminc bus paskelbta Emitento interneto tinklapyje www.invalda.lt. 2010 m. balandsio 1 - 2
dienomis tokio pranedimo nepateikus, Obligacijos j akcijas nekei¢iamos.

Investuotojams, nurodytomis dienomis pareikusiems nora konvertuoti j AB ,Invalda” akcijas visas ar dalj Obligaciju,
ne véliau kaip per 30 (trisdedimt) nuo I3pirkimo dienos, Emitentas pakeis visas ar dalj Obligaciju j paprastasias vardines
AB ,Invalda” akcijas bei akcijy jskaitymo j asmenine vertybiniy popieriy saskaita dieng sumokés palOkanas, kurios
mokamas uz keitiamas Obligacijas ir apskai€iuojamos pagal formuie, nurodyta Prospekto IV dalies 2.7. punkte. Uz j
akcijas keiiamas Obligacijas Obligacijy nominali verté néra mokama.

Obligacijos gali biti konvertuojamos j paprastasias vardines 1 (vieno) lito nominalios vertés AR , Invalda” akcijas. Viena
Obligacija kei¢iama | akcijas naudojant santykj 100/5,5 (uz viena Obligacijg tekty apie 18,18 akcijos, o galutinis
rezultatas bty apvalinamas, naudojant aritmetinio apvalinimo taisykle). Maksimalus akcijy skaiius, kuris gali bati
i$leidZziamas konvertuojant obligacijas - 5 454 545 akcijos. Akcijos, i§leistos konvertuojant Obligacijas, bus prijungtos
prie galiojancios akcijy emisijos ir nuo prijungimo momento jomis bus galima prekiauti Vilniaus vertybiniy popieriy
birzoje.

2008 m. lapkri¢io 14 d. Emitento visuotinio akcininky susirinkimo sprendimas ileisti 30 000 000 lity nominalios vertes
viedg konvertuojamyjy obligacijy emisijg yra kartu ir sprendimas padidinti bendroves jstatin] kapitalg 5 454 545 lity
suma. AB ,Invalda® jstatinis kapitalas bus didinamas suma, lygia akcijuy, | kurias keiciamos konvertugjamosios
obligacijos, jei jy savininkas per nustatyts terming rastu pareitke norg keisti 3ias Obligacijas j akcijas, nominaliy veréiy
suma. Visuotinio akcininky susirinkimo spendimu AB ,Invalda® valdybai pavedama, Obligacijy savininkams rastu
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pareikus norg keisti dalj Obligacijy j akcijas, AB ,Invalda” jstatuose atitinkamai pakeisti jstatinio kapitalo dyd] bei
akcijy skailiy ir pateikti pakeistus jstatus juridiniy asmeny registro tvarkytojui. Siuo atveju apmokéjimas uz
konvertuojamasias obligacijas laikomas emisijos kainos apmokéjimu uz akcijas, | kurias pakeistos ios obligacijos.

Emitentas jgalioja AB banka ,Finasta” Emitento vardu paskirti fizinj asmenj, toliau vadinama Konvertavimo
koordinatoriumi, atsakinga uz gauty paraitky konvertuoti Emitento Obligacijas | akcijas tvarkymg. Konvertavimo
koordinatorius uztikrins, kad Emitento naujai i§leisty akciju skai¢ius bus lygus akcijy skai¢iui, kuris bus reikalingas pilnai
pakeisti konvertuojamasias Obligacijas, kurias nustatytais terminais ir forma pareiiké nora konvertuoti Obligacijy
savininkai.

2.10. Informacija apie pelninguma. Trumpai apibidinamas pelningumo skaitiavimo metodas.

Obligacijy pelningumas - 9,9 (devyniy sveiky ir devyniy dedimtujy) procenty metiniy palikany nuo Okligacijy
nominalios vertés. Pelningumas apskaitiuotas palikanas ispirkimo dieng dalinant i$ platinimo kainos.

Jtraukus | prekybos saradg pelningumas priklausys nuo rinkos kainos, palakany dydzio ir nuo likusio termino ki
iSpirkimo. 9,9 proc. metiniy paldkany skai¢iucjama pasirinkus Obligacijy i3pirkima. Jei investuctojai pasirenka
Obligacijy konvertavima j Akcjas, tai 9,9 proc. metiniy palukany nemokama.

2.11. Atstovavimo skolos vertybiniy popieriy savininkams tvarka.

2008 m. lapkri¢io 24 d. Emitentas su AB banku SNORAS (toliau - Patiketinis) pasirade Obligacijy savininky interesy
gynimo sutartj. Patikétinio adresas A.Vivulskio 7, Vilnius, tel. (8 5) 2327211 faksas (8 5) 2327306.

Patiketinio pareigos Obligacijy savininky atzvilgiu
Patikétinis privalo:

(i) Obligacijy savininky teises ginti saziningai ir ropestingai bei siekti, kad jy gynimas geriausiai atitikty
Obligacijy savininky interesus;

(i) nedelsiant perduoti Obligacijy savininkams visa, ka ju naudai gavo i Emitento gindamas jy teises ir
teisétus interesus santykiuose su Emitentu;

(iii) atlyginti Obligacijy savininkams nuostolius, kuriuos jie patyre dél netinkamo jy teisiy ir teisety interesy
gynimo;

(iv) perduoti Obligacijy savininkams visa, kg jy naudai gavo i3 treciyjy asmeny, garantucjantiy ar laiduojanciy
uz Emitento prievoliy Cbligacijy savininkams, atsirandangiy dél Obligacijy i3leidimo, jvwkdyma;

(v) jgyvendinti jkaito turétojo teises visy Obligacijy savininky naudai;

{vi) kreiptis j teisma, kad baty apgintos Obligacijy savininky teisés

Patikétinio pareigos Emitento atzvilgiu:

(i nedelsiant informuoti Emitenta apie Obligacijy savininky teisiy ir teisety interesy pazeidimus ir pateikti
visg Patikétinio turima informacija, susijusia su Obligacijy savininky teisiy ir interesy pazeidimu;

(i) esant Emitento praSymui, operatyviai pateikti papildoma informacija del Obligacijy savininky teisiy ir
teiséty interesy paZeidimo;

(iii) deti visas pastangas, kad Emitentas galéty operatyviai padalinti esamus Obligacijy savininky teisiy ir
teisety interesy pazeidimus;

(iv) priimti i3 Emitento visa, kg, siekiant pa3alinti Obligacijy savininky teisiy ir teiséty interesy pazeidimus,

perduoda Emitentas,

Patikétinis turi teise atsisakyti vykdyti Obligacijy savininky pavedimus, kurie yra neteiséti, nejvykdomi, nekonkretas ar
priedtarauja protingumo bei teisingumo principams ar be teisinioc pagrindo paZeisty ar suvarzyty kity Obligacijy
savininky ar trediyjy asmeny teises bei jstatymy saugomus interesus.

Patiketinis turi teise reikalauti i3 Obligacijy savininky pateikti visa informacija, susijusig su Jy teisiy ir teisety interesy
pazeidimu. Tuo atveju, jeigu Obligacijy savininkas nepateikia informacijos, butinos siekiant nustatyti teisiy paZeidimo
atvejj, ar atsisako ja pateikti, laikoma, kad Obligacijy savininky teises ir teiséti interesai nera pazeisti.

Patiketinis turi teise kreiptis j teisma, kad bty apgintos Cbligacijy savininky teisés

Esant pagrjstam Obligacijy savininky reikalavimui, Patikétinis, gindamas Obligacijy savininky teises ir teisétus interasys
santykiuose su Emitentu, turi teise kreiptis j teisma. Salys susitaria, kad teismui priémus sprendima Obligacijy savirinky
naudai, Emitentas jsipareigoja atlyginti Patiketinio patirtas bylinejimosi iélaidas nagringjant byla.
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Patikétiniui gavus Obligadijy savininky reikalavima kreiptis | teisma dél jy teisiy ir teisety interesy pazeidimo,
Patikétinis jsipareigoja ne véliau kaip per 1 {vieng) darbo diena nuo tokio reikalavimo gavimo dienos pateikti
praneiimg Emitentui sutartyje nustatyta tvarka.

Patikétinis pries kreipdamasis j teisma jsipareigoja deti visas pastangas bei tarpininkauti tarp Obligacijy savininky ir
Emitento siekiant, kad ginas tarp Emitento ir Obligacijy savininky bty i3sprestas deryby badu.

Emitentas, gaves Patiketinio praneiima apie paZeistas Obligacijy savininky teises ir teisétus interesus bei jsitikines
pazeidimy pagrjstumu, nedelsiant pa3alina pazeidimus. Emitentas, siekdamas paalinti Obligacijy savininkuy teisiy ir
teiséty interesy paZeidimus, atlieka atitinkamus veiksmus Obligacijy savininky naudai tiesiogiai Obligacijy
savininkams. Ernitentas, pasalings Obligacijy savininky teisiy pazeidimus pagal Patikétino reikalavirna, nedelsiant apie
tai informuoja Patikétinj.

Tuo atveju, jeigu Emitentas neturi galimybés palalinti Obligacijy savininky teisiy ir teisety pazeidimy tiesiogiai
Obligacijy savininkams, Emitentas esant galimybei visa, ka privalo perducti Obligacijy savininkams {pallkanas,
iSpirkimo kaing ir pan.), perduoda Patikétiniui. Nuo to momento, kai Patiketinis priemé visa, ka perdavé Emitentas
Obligacijy savininky naudai, laikoma, kad Emitentas jvykdé savo jsipareigojimus Obligacijy savininkams.

Ne maziau negu pusé emisijos Obligacijy savininky turi teise nurodyti Patikétiniui, kad Emitento padarytas Obligaciju
savininky teisiy ir teiséty interesy pazeidimas yra neesminis ir todel nereikia tam tikry veiksmy jy interesams ginti (3i
nuostata netaikoma Emitento padarytiems pazeidimams, susijusiems su Obligacijy ipirkimu ir palikany mokéjimuy).

Obligacijy savininky interesy gynime sutartis gali bati nutraukiama:

(i} jeigu ne maziau kaip pusé pagal Prospekta isleistos emisijos Obligacijy savininky reikalauja nutraukti
Sutart] su Patikétiniu ir sudaryti kita sutartj del jy teisiy ir teiséty interesy gynimo;
(i) Patikeétiniui netekus teisés teikti vie3osios apyvartos tarpininko paslaugu.

Emitentas apie Sutarties su Patikétiniu nutraukima bei naujos sutarties dél obligaciju savininky teisiy ir teiséty interesy
gynimo su kitu vieSosios apyvartos tarpininku sudaryma informuoja Emitento tinklapyje ir per Vilniaus vertybiniy
popieriy birzos informacine sistemna.

AB ,Invalda” akcininkai, svarstantys galimybe jsigyti Emitento Obligacijy turi teise susipazinti su Obligacijy savininky
interesy gynimo sutartimi Emitento bastinéje (Maironio g. 11, Vilnius) arba Platintojo AB banko ,Finasta” patalpose
{Maironio g. 11, Vilnius; Vytauto pr. 3, Kaunas irfarba Naujojo Sodo g. 1a, Klaipéda).

2.12. Sprendimai, jgaliojimai ir patvirtinimai, kuriy pagrindu vertybiniai popieriai bus isleisti.

Pagrindas i3leisti Obligacijas yra 2008 m. lapkri¢cio 14 d. AB ,Invalda” neeilinio visuotinio akcininky susirinkimo
sprendimas.

2.13. Numatoma vertybiniy popieriy idleidimo data.

Nuo juridiniy asmeny registro tvarkytojo vieso paskelbimo dienos Obligacijos bus pradétos platinti. Pirmasis platinimeo
etapas tesis 14 dieny, antrasis - 1 diena. Numatoma Obligacijy jsigaliojimo data — 2009 m. vasario 18 d., Cbligacijy
trukme - 498 dienos.

2.14. Bet kuriy apribojimy faisvai perleisti vertybinius popierius apibadinimas.

Obligacijy perleidimui apribojimai netaikomi.

2.15. Mokestinis rézimas

Toliau pateikiama Lietuvos Respublikos galiojancios obligacijy suteikiamy pajamy apmokestinimo tvarkos santrauka
neturi bati laikoma mokeséiy konsuftacija. Emitentas neatsako u3 §ios informacijos tiksluma, teisingumag ir naujuma
visg Obligacijy galiojimo laikotarpj. Obligacijas jsigyjantys investuotojai turéty patys atlikti savo jurisdikcijai ir teisinei
formai taikomy mokeséiy tyrima. .

Gyventojy pajamy apmokestinimas
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Gyventojy pajamy apmokestinima reglamentuoja 2002 m. liepos 2 d. priimtas Gyventojy pajamy mokeséio jstatymas
Nr. IX-1007 {paskutiniai pakeitimai: Nr. XI-111, 2008-12-23, Zin., 2008, Nr. 149-6033 (2008-12-30)} ir io jstatymo
pagrindu priimti kiti teisés aktai.

Nuolatiniy Lietuvos gyventojy pajamu apmokestinimas

Vadovaujantis Gyventojy pajamy mokeséio jstatymo 17 str. 1 d. 20 p. nuostatomis, gyventojy pajamy mokesdiu
neapmokestinamos pallkanos uz Obligacijas (iSskyrus asmens, susijusio su gyventoju darbo santykiais ar jy esme
atitinkandiais santykiais, i3leistus vertybinius popierius, jeigu uz 3iuos vertybinius popierius asmuo, susijes su gyventoju
darbo santykiais ar jy esme atitinkanéiais santykiais, jam moka didesnes paliikanas negu kitiems ty paciy vertybiniy
popieriy turétojams), jeigu 3ie vertybiniai popieriai pradeti i5pirkti ne ankséiau kaip po 366 dieny nuo iy vertybiniy
popieriy idleidimo dienos.

Vadovaujantis Gyventojy pajamy mokeséio jstatymo 17 str. 1 d. 30 p. nuostatomis, gyventojy pajamy mokeséiu
neapmokestinamos pajamos uz parduotus arba kitaip perleistus nuosavybén vertybinius popierius, jsigytus po 1999 m.
sausio 1.d., jeigu vertybiniai popieriai yra parduodami arba kitaip perleidziami nuosavybén ne anki¢iau negu po 366
dieny nuo jy jsigijimo dienos (parduodant dalj to paties vieneto tos paios rudies ir klasés vertybiniy popieriy,
kiekvienu atveju laikoma, kad pirmiausia parduodami arba kitaip perleidziami nuosavybén anks¢iausiai jsigyti
vertybiniai popieriai) ir gyventojas 3 metus iki mokestinio laikotarpio, per kurj vertybiniai popieriai buvo parduoti arba
kitaip perleisti nuosavybén, pabaigos pats ar kartu su susijusiais asmenimis nevalde daugiau kaip 10 procenty vieneto,
kurio vertybiniai popieriai yra parduodami arba kitaip perleidziami nuosavybén, akcijy {daliy, paju).

Pagal Gyventojy pajamy mokeséio jstatymao 22 str. nuostatas paliikanos priskiriamos A klasés pajamoms. Todél tuomet,
kai palikany pajamos neatitinka minéty neapmokestinimo kriterijy, pajamu mokestj nuo iy pajamy igskaigiuoti ir
sumokéti j biudzety privalo ismokas mokantis asmuo. Gyventojy pajamy mokeséio jstatymo 6 str. 1 d. palikany
apmokestinimui nustatytas 15 proc. tarifas.

Obligacijy pardavime pajamos pagal Gyventojy pajamy mokesCio jstatymo 22 str. nuostatas priskiriamos B klases
pajamoms. Todél tais atvejais, kuomet Obligacijy pajamos neatitinka minéty neapmokestinimo kriterijy, pagal
Gyventojy pajamy mokescio jstatymo 25 str. nuostatas gyventojy pajamy mokestj nuo 3iy pajarmny Gyventojy pajamy
mokescio jstatymo nustatyta tvarka deklaruoja, apskai¢iuoja ir sumoka pats gyventocjas arba jo jgaliotas asmuo.
Emitentas neprivalo ir nejsipareigoja uZ gyventoja deklaruoti, apskaityti ar sumokéti pajamy mokestio nuo 3iy
gyventojo pajamy. Gyventojy pajamy mokesdio jstatymo 6 str. 1 d. Obligacijy pardavimo apmokastinimui nustatytas 15
proc. tarifas. Pagal Gyventojy pajamy mokeséio jstatymo 19 str. 1 d. pardavus ar kitaip perleidus Obligacijas, i§ gauty
pajamy minétame jstatymo straipsnyje nustatyta tvarka gali bati atimta:

1) Obligacijy jsigijimo kaina;

2) su iy Obligacijy pardavimu arba kitokiu perleidimu nuosavyben susije teisés aktuose nustatyti privalomi mokejimai.

Nenuolatiniy Lietuvos gyventojy apmokestinimas

Pagal Gyventojy pajamy mokescio jstatymo 5 str. 4 d. nuostatas nenuolatinio Lietuvos gyventojo pajamy mokeséio
objektas yra tik Obligacijy palikany pajamos. 13 nenuolatinio Lietuvos gyventojo gautos palukany pajamy, jeigu jos
neatitinka Gyventojy pajamy mokestio jstatymo 17 str. 1 d. 20 p. nustatyty neapmokestinimo kriteriju, pajamy
mokest] i3skaiiuoja ir sumoka palukanas iSmokeéjes asmuo, nes jos pagal Gyventojy pajamy mokeséio jstatymo 22 str.
nuostatas priskiriamos A klasés pajamoms. Pagal Gyventojy pajamy mokeséio jstatymo 6 str. 1 d. palukanos
apmokestinamos taikant 15 proc. pajamy mokeséio tarifa.

Pagal Mokes¢iy administravimo jstatymo 5 str. 1 d. nuostatas, jeigu Lietuvos Respublikos tarptautinése sutartyse
nustatytos kitokios negu atitinkamy mokestiy jstatymuose apmokestinimo taisyklés ir $ios sutartys yra ratifikuotos,
isigaliojusios ir taikomos Lietuvos Respublikoje, virfenybe turi minétose tarptautinése sutartyse nustatytos taisykles.

Dividendy apmokestinimas:

Lietuvos Respublikos gyventojy pajamy mokeséio jstatymo 6 straipsnio 2 dalyje numatytas 20 procenty pajamy
mokescio tarifas, kuris taikomas pajamoms i paskirstytojo pelno, jskaitant dividendus.

Vadovaujantis Lietuvos Respublikos pelne mokeséio 401 straipsniu, Lietuvos vieneto, kuris néra laisvosios ekonomineés
zonos jmongé, fiziniams asmenims paskirstomas pelnas (ar jo dalis), proporcingai tenkantis dél Pelnc mokeséio jstatymo
12 straipsnio 5, 15, 16 punktuose, 461 straipsnyje nustatyty lengvaty neapmokestintam apmokestinamajam pelnui ir
(arba) taikant 0 procenty tarifs apmokestintam apmokestinamajam pelnui, i3skyrus Pelno mokestic jstatymo 5
straipsnio 6 dalyje nurodyta atvejj, apmokestinamas taikant 20 procenty mokestio tarifa.

Kadangi pagal Gyventojy pajamy mokeséio jstatymo 22 straipsnio 2 dalj dividendai priskiriami A klasés pajamoms,
vadovaujantis minéto jstatymo 23 bei 24 straipsniais, Emitentas, kaip mokestj iSskaiciuojantis asmuo, ismokédamas
dividendus, privalo apskaifiuoti, iSskaigiuoti, sumokéti j biudzeta Gyventojy pajamy mokesdio jstatymo nustatyty
pajamy mokestj ir deklaruoti iimokétas idmokas, isskaifiuota ir sumokéty pajamy mokestj, jstatyme nustatyta tvarka ir
terminais pateikdamas deklaracijas. STNDIN S
Vadovaujantis Lietuvos Respublikos sveikatos draudimo jstatymo 17 straipsnio 8 dalj, nuolatiniai L!EE‘uvﬁ‘;g‘ﬁreﬁmjal,
kaip jie apibrezti Gyventojy pajamy mokeséio jstatyme, gaunantys dividendus, nuo jy moka B procenty dudzio
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privalomojo sveikatos draudimo jmokas. Privalomojo sveikatos draudimo jmokas nuo dividendy apskaitiuoja ir sumoka
dividendus iSmokantis asmuo Gyventojy pajamy mokesZio jstatyme nustatytais terminais.

Pagal Lietuvos Respublikos gyventojy pajamy mokes¢io jstatyme 5 straipsnio 4 dalj, dividendai priskiriami nenuolatinio
Lietuvos gyventojo pajamy mokeséio objektui, kuriy 3altinis yra Lietuvoje.

Pagal Mokestiy administravimo jstatymo 5 str. 1 d. nuostatas, jeigu Lietuvos Respublikos tarptautinése sutartyse
nustatytos kitokios negu atitinkamy mokeséiy jstatymuose apmokestinimo taisyklés ir 3ios sutartys yra ratifikuotos,
isigaliojusios ir taikomos Lietuvos Respublikoje, virfenybe turi minétose tarptautinése sutartyse nustatytos taisyklés.

Juridiniy asmeny pajamy apmokestinimas

Juridiniy asmeny pelno apmokestinima reglamentuocja 2001 m. gruodZio 20 d. priimtas Pelno mokeséio jstatymas Nr
IX-675 {paskutiniai pakeitimai: Nr. XI-106, 2008-12-22, Zin., 2008, Nr. 149-6030 (2008-12-30)) ir 3io jstatymo pagrindu
priimti teisés aktai.

Lietuvos vienety pajamy apmokestinimas

Vadovaujantis Pelno mokestio jstatymo 4 str. nuostatomis, Lietuvos vieneto uz Obligacijas gautos palokanos
priskiriamos apmockestinamoms pajamoms.

Lietuvos vienetas, pardaves Obligacijas, pagal Pelno mokeséio jstatymo 16 str. pripaZjsta turto vertes padidejimo
pajamas.

Mineétos Lietuvos vieneto palukany pajamos ir pardavus Obligacijas turto vertés padidéjimo pajamos jtraukiamos j
bendra Lietuves vieneto apmokestinimo rezultata, kuris apmokestinamas Pelno mokeséio jstatymo nustatyta tvarka.
Emitentas neprivalo ir nejsipareigoja uz Lietuvos vieneta deklaruoti, apskaityti ir sumokéti pelno mokestj nuo Lietuvos
vieneto gauto pelno.

UZsienio vienety pajamy apmokestinimas

Pagal Pelno mokestio jstatymo 4 str. 4 d. nuostatas uisienio vieneto ne per nuolatines buveines Lietuvos teritorijoje
gautoms pajamoms priskiriamos tik palukanos. Pelno mokescio jstatymo 5 str. 1 d 2 p. nustatytas 10 proc. pelno
mokestis prie pajamy 3altinio uz uZsienio vienetams ismokamas palikanas.

Pagal Mokesdiy administravimo jstatymo 5 str. 1 d. nuostatas, jeigu Lietuvos Respublikos tarptautinese sutartyse
nustatytos kitokios negu atitinkamy mokesciy jstatymuose apmokestinimo taisyklés ir ios sutartys yra ratifikuotos,
Isigaliojusios ir taikomos Lietuvos Respublikoje, virSenybe turi minétose tarptautinése sutartyse nustatytos taisyklés.
Siuo atveju Emitentas privalo apskaiiucti ir sumokéti pelno mokestj Lietuvos valstybei uZ uzsienio vienetams mokamas
paltkanas.

Dividendy apmokestinimas

Vadovaujantis Lietuvos Respublikos pelno mokestio jstatymo 3 straipsnio 1 dalimi, pelno mokestj moka ir Lietuvos, ir
uzsienio vienetai. Mokeséio bazé, pagal minéto jstatymo 4 straipsnio 1 dalj, yra visos Lietuvos Respublikoje ir uzsienio
valstybese uZdirbtos Lietuvos vienete pajamos, kuriy Zaltinis yra Lietuvos Respublikoje ir ne Lietuvos Respublikoje.
Pagal to paties jstatymo 4 dalj, uZsienio vieneto mokeséio bazé yra tik jstatyme numatytos ne per nuolatines buveines
Lietuvos Respublikos teritorijoje gautos pajamos, jskaitant dividendus.

Mokescio tarifas, kuriuo apmokestinami dividendai, numatytas Pelno mokeséio jstatymo 5 straipsnyje ir yra vienodas
tiek Lietuvos, tiek uzsienio vienetams — 20 procenty.

Dividendy, iémokamy Lietuvos vienetams, apmokestinimo tvarka numatyta Pelno mokeséio jstatymo 33 straipsnyje:
Lietuvos vieneto gaunami dividendai uZ turimas Lietuvos vienety akcijas, kapitalo dalj ar kity teisiy turejima
apmokestinami taikant 20 procenty pelno mokestio tarifg. Mokestj apskaiiucja, iskaito ir sumoka | biudzeta
dividendus iSmokantis Lietuvos vienetas ne veliau kaip iki ménesio, einantic po ménesio, kurj dividendai buvo
ismokeéti, deSimtos dienos.

Lietuvos vieneto gaunami dividendai i§ Lietuvos vienety, kuriuose dividendus gaunantis Lietuvos vienetas ne trumpiau
kaip 12 menesiy be pertrauky, jskaitant dividendy paskirstymo momenta, valdo ne maziau kaip 10 procenty balsus
suteikiandiy akcijy, pelna mokestiu neapmokestinami ir nejtraukiami j juos gaunanéio vieneto pajamas. Jei dividendus
ismokandio Lietuvos vieneto apmokestinamasis pelnas (ar jo dalis) néra apmokestintas dél Pelno mokeséio jstatymo 12
straipsnio 5, 15, 16 punktuose, 461 straipsnyje nustatyty lengvaty, nuostata dél dividendy neapmokestinimo
netaikoma idmokamiems dividendams, proporcingai tenkantiems faktiskai neapmokestintam (jskaitant apmokestinta 0
procenty tarifu) apmokestinamajam pelnui (ar jo daliai).

Jeigu vienetas paskirsto pelng ismokédamas dividendus pinigais Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo
nustatyta tvarka, iSskaityto pelno mokesio suma yra uzskaitoma ir sumazina dividendus gaunanéio Lietuvos vieneto
moketino pelno mokescio suma ta mokestinj laikotarpj, kurj buvo iskaitytas mokestis i§ jam ismokéty dividendy. lei
dividendus gaunandio Lietuvos vieneto ulskaitomo idskaityto mokes¢io suma virdija to vieneto moketing pelno
mokescio sumg tuo mokestiniu laikotarpiu, kada buvo i i8mokamy dividendy iZskaitytas mokests, #ls skirtumas
dividendus gaunanéiam vienetui graZinamas (jskaitomas) taikant Lietuvos Respublikos mokesdiy ddministravimo
jstatyme nustatyty mokesciy permokos grazinimo {jskaitymo) tvarka.
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Jeigu Lietuvos vienetas gauna dividendus Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo nustatyta tvarka, 3is
vienetas j pajamas is kito Lietuvos vieneto gauty dividendy nejtraukia.

Pelno mokescio jstatymo 34 straipsnis reglamentuoja dividendy, ismokamy usienio vienetams, apmokestinimo tvarka.
Uzsienio vienety gaunami uZ turimas Lietuvos vieneto akcijas dividendai apmokestinami taikant 20 procenty pelno
mokescio tarifg. Mokestj apskaiciuoja, idskaito ir sumoka | biudzeta dividendus imokantis Lietuvos vienetas ne veliau
kaip iki ménesio, einanio po ménesio, kurj dividendai buvo i¥mokéti, deiimtos dienos.

Lietuvos vieneto, kuriame dividendus gaunantis uZsienio vienetas ne trumpiau kaip 12 ménesiy be pertraukuy, jskaitant
dividendy paskirstymo momenta, valdo ne maziau kaip 10 procenty balsus suteikian¢iy akcijy, tam uZsienio vienetui
ismokami dividendai neapmokestinami, ifskyrus atvejus, kai dividendus gaunantis uZsienio vienetas jregistruotas ar
kitaip organizuotas tikslinése teritorijose. Jei dividendus iimokandio Lietuvos vieneto Lietuvos vieneto
apmokestinamasis pelnas (ar jo dalis) néra apmokestintas del Pelno mokestio jstatymo 12 straipsnio 5, 15, 16
punktucse, 461 straipsnyje nustatyty lengvaty, nuostata dél dividendy neapmokestinimo netaikoma ismokamierns
dividendams, proporcingai tenkantiems faktiskai neapmokestintam (jskaitant apmokestinta 0 procenty tarifu)
apmokestinamajam pelnui (ar jo daliai).

Nuolatinés buveinés uZ jai priskirtas Lietuvos vienety akcijas gaunami dividendai apmokestinami taikant Lietuvos
vieneto gaunamiems dividendams uZ turimas Lietuvos vienety akcijas taikoma apmokestinimo tvarka.

Pagal Mokestiy administravimo jstatymo 5 str. 1 d. nuostatas, jeigu Lietuvos Respublikos tarptautinése sutartyse
nustatytos kitokios negu atitinkamy mokestiy jstatymuose apmokestinimo taisykleés ir $ios sutartys yra ratifikuotos,
Jsigaliojusios ir taikomos Lietuvos Respublikoje, virienybe turi minétose tarptautinése sutartyse nustatytos taisykles.

Bkilus papildomiems klausimams, investuotojui patariama kreiptis | nepriklausomus nuo Emitento mokeséiy
konsultantus ir/arba atitinkamas mokesciy administravimo jstaigas del galimy mokesdiy, susijusiy su siGlomy Obligacijy
jsigijimu.

2.16. Informacija apie tai, ar vertybiniams popieriams yra taikomos privalomojo oficialaus pasitlyme arba
privalomojo pirkimo ar pardavimo taisyklés.

Prospekto pateikimo dienai teisés aktais numatyty salygy, kurios sudaryty pareiga akcininkams taikyti privaloma
oficialy sidlyma ir privalomg Emitento vertybiniy popieriy pirkima/pardavima, néra. Jei ateityje tokios salygos atsirasty,
tai vertybiniams popieriams buty taikomos vises privalomojo oficialaus pasialymo arba privalomojo pirkimo/pardavimo
taisyklés.

2.17. Viedi pasiulymai perimti Emitento akcinj kapitalg
Per paskutinius finansinius metus ir einamuosius finansinius metus viedyjy sitlymy perimti Emitento akcinj kapitala
pateikta nebuvo.

3. Sidlymo sglygos

3.1. Salygos, sitlymo statistika, numatomas grafikas ir atsiliepimo j siilyma bei pasirasymo tvarka
3.1.1. Sialymo salygos ir sutarliy pasiradymo tvarka.

Emitento Obligacijy platinimg organizuoja AB bankas ,Finasta”.

Lietuvos Respublikos Vertybiniy popieriy komisijai patvirtinus Obligaciju Prospekta, Emitentas ne véliau kaip per 2
darbo dienas nuo patvirtinimo apie sidlyma pasinaudojant pirmumo teise jsigyti Obligacijy ir termina, per kurj iia teise
gali biti pasinaudota, vieai paskelbs dienras¢iuose , Lietuvos rytas” ir ,Verslo Zinios”. Praneiimas ne veliau kaip pirma
vielo paskelbimo nurodytuose dienradiuose dieng bus pateiktas juridiniy asmeny registro tvarkytojui, kuris 5 darbo
diena nuo dokumenty pateikimo praneiima paskelbs viesai.

Prospektas, nuo jo patvirtinimo Vertybiniy popieriy komisijoje dienos, elektroninégje formoje bus paskelbtas Centringje
reglamentuojamos informacijos bazéje www.crib.lt, Emitento interneto tinklapyje www.invalda.lt beij sidlymo
koordinatoriaus tinklapyje www finasta.lt. Potencialls investuotojai nemokama popierine Prospekto kopija taip pat
galés gauti sidlymo koordinatoriaus patalpose (Maironio g. 11, Vilnius; Vytauto pr. 3, Kaunas irfarba Naujojo Sodo g.
1a, Klaipéda).

Emitento akcininkai sudaryti Obligacijy pasirasymo sutartis galés 2009 m. vasaric 2 - 15 dienomis ir vasario 17 dieng
Platintojo patalpose {Maironio g. 11, Vilnius; Vytauto pr. 3, Kaunas irfarba Naujojo Sodo g. 1a, Klaipéda) darbo
valandomis nuo 8:30 iki 17:00 val.

Emitento akcininkai 14 dieny nuo juridiniy asmeny registro tvarkytojo vieio paskelbimo pasinaudodami pirmumo teise
gales jsigyti Obligacijy {pirmasis platinimo etapas). Maksimalus pirmojo platinimo metu leidZiamas jsigyti Obligacijy
skai¢ius gali bati apskai¢iuojamas naudojant koeficienta 0,00704740689606148 ir rezultaty apvalinant pagal
aritmetinio apvalinimo taisykles: /},\«3\; AT

01 = 0,00704740689606 148 * VP skaitius S !
01— maksimalus pirmojo platinimo etapo metu leid2iamas jsigyti Obligacijy skaicius;

L
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VP skaidius — 2008 m. lapkricio 28 d. pabaigoje nuosavybeés teise turétas AB ,Invalda” akcijy skaiius.

Planuojamas pirmojo platinimo etapo laikotarpis — 2009 m. vasario 2 - 15 d

Pirma darbo dieng po pirmojo platinimo etapo pabaigos, likusios neiiplatintos Obligacijos 1 (viena) darbo diena
platinamos akcininkams, turéjusiems teise jsigyti Obligacijy pirmojo platinimo metu (antrasis platinimo etapas)
Maksimalus antrojo platinimo etapo metu leidziamas jsigyti Obligacijy skaitius apskai¢iuojamas naudojant koeficienta
0,025 ir atimant pirmojo platinimo etapo metu jsigyta obligacijy skaiciy:

G2 = (0,025 * VP skaicius) - Oy

0. -maksimalus antrojo platinimo etapo metu leidziamas jsigyti Obligacijy skaicius;

VP skai€ius — 2008 m. lapkri¢io 28 d. pabaigoje nuosavybes teise turétas AB |, Invalda” akcijy skaiéius.

Planucjama antrojo platinimo etapo data - 2009 m. vasario 17 d

Akcininkai turi teise pasiradyti tok] Obligacijy kiekj, kad kartu su Obligacijomis, kurias jie jsigijo pasinaudodami
pirmumo teise pirmojo platinimo etapu, uz kiekvienas 40 paprastyjy vardiniy AB ,Invalda® akcijy, kurios akcininkui
priklausé defimtos darbo dienos po 2008 m. lapkri€io 14 d. visuotinio akcininky susirinkimo, dienos pabaigoje {2008 m.
lapkrigio 28 d.), tekty po vieng Obligacija.

Obligacijy pasiraymo sutartyje numatytos teisés negali bati perduotos ar kitaip perleistos iki kol pasirasytos
Obligacijos néra pilnai apmokétos.

Emitento akcininkai pirmojo platinimo etapo metu turés teise sudaryti i§ karto dvi Obligacijy sutartis:

1. dél Obligacijy skaiiaus proporcinge nominaliai vertei akcijy, turéty 2008 m. lapkri¢io 28 d. pabaigoje, jsigijimo;

2. dél papildomo Obligacijy skaiciaus jsigijimo (su salyga, kad nebus paZeistas aukiciau aptartas santykis 1:40, t.y. viena
Obligacija uz kiekvienas 40 paprastyjy vardiniy AB , Invalda” akcijy).

Antrojo platinimo etapo metu, 2009 m. vasario 17 d., bus platinamos likusios neiiplatintos Obligacijos ir Emitento
akcininkai galés pasiradyti sutartis dél Obligacijy jsigijimo apskai¢iuodami maksimaly leidZiama jsigyti Obligacijy skaiciy
pagal aukiciau nurodytg formule.

Jei antrojo platinimo etapo metu bus pasiradyta daugiau nei 300 000 Obligacijy, visiems akcininkams jy antrame
platinimo etape pasiradytas Obligacijy skaifius sumaZinamas proporcingai. 3iuo atveju Emitentui arba Obligacijy
platintojui - AB bankui ,Finasta”, suteikiama teisé vienalaliskai pakeisti Obligacijy pasirafymo sutartyje nurodyta
pasirasomy Obligacijy skaiciy. Apie pasiradyta ir akcininkams skirta Obligacijy skaitiy akcininkai informuojami
pateikiant jiems idraius i¥ asmeniniy finansiniy priemoniy saskaity. 13ragai pateikiami per 5 darbo dienas po antrojo
platinimo etapo pabaigos Obligacijy pasiralymo sutartyje nurodytu budu.

Obligacijy platinimas negali biti nutrauktas pried nustatyta laika. Jeigu antrojo platinimo metu, nepazeidiiant
Prospekte aptartos tvarkos, bus pasiradyta daugiau nei 300 000 Obligacijy, visiems akcininkams jy antrame platinimo
etape pasirasytas Obligacijy skaigius sumaZinamas proporcingai.

Obligacijos bus laikomos i3platintomis, jeigu:

1. Investuotojai, sudarg Obligacijy pasiralymo sutartj, sutartyje nustatyta tvarka ir terminais apmoka Obligacijas.

2. Bendra nominali pasiradyty Obligacijy suma yra ne ma3esné nei 700 000 Lt.

Emitentas jgalioja Obligacijy platintojg Emitento vardu pasiradyti Obligacijy sutartis ir paskirti fizinj asmenj, kuris
uztikrins, kad potencialaus investuotojo pasiraomy Obligacijy skai¢ius nevirdija aukstiau aptarty kiekiy. Obligacijy
sutartj Emitento vardu pasiraje platintojo jgalioti asmenys.

Bendra nominali Emisijos suma yra 30 min. Lt. Planuojamos minimalios pajamos & Emisijos ifplatinimo — 700 tikst. Lt,
maksimalios — 30 min. Lt

3.1.2. Galimybiy sumaZinti pasiradyty vertybiniy popieriy skai¢iy ir permoky grazinimo tvarka.

Maksimalus pasiralomy Obligacijy skai¢ius — 300 000. Jei bus pasirafyta daugiau nei 300 000 Obligacijy, visiems
akcininkams jy antrame platinimo etape pasiraiytas Obligacijy skaicius bus sumazintas proporcingai, o permoky suma
per 5 darbo dienas nuo Obligacijy galiojime pradZios pervesta j Obligacijy pasirasymo sutartyje nurodyta akcininko
saskaita.

Jei abiejy platinimo etapy metu bendra nominali pasirasyty Obligacijy suma yra maZesné nei 700 000 Lt, tai emisija
bus laikoma nejvykusia ir anuliuota, o akcininkams per 5 darbo dienas nuo 2009 m. vasario 17 d. (Obligacijy platinimo
pabaigos) sumokeétos lédos bus grazintos j Obligacijy pasiradymo sutartyje nurodyta akcininka saskaita.

3.1.3. Maziausia ir didziausia Obligacijy pasiraiymo sutartyje galima nurodyti suma

Firmojo Obligacijy platinimo etapo metu teise jsigyti akecijy turi tie Akcininkai, kurie 2008 m. lapkri¢io 28 d. pabaigoje
turejo ne maziau kaip 142 (vieng 3imtg keturiasdesimt dvi} Akcijas. Mazesn;j kiekj Akcijy turéje Akcininkai pirmajame
platinimo etape negalés dalyvauti.

DidZiausias bendras abiejy platinimo etapy metu akcininko pasiraiomas Cbligacijy kiekis negali viriyti santykio 1:40,
ty. viena Obligacija uz kiekvienas 40 paprastyjy vardiniy AB ,Invalda® akcijy, kurios akcininkul priklaise desimios
darbo dienos po visuotinio akcininky susirinkimo priémusio sprendima dél Obligacijy isleidimo dignos pabaigdje {2008
m. lapkri¢io 28 d.).
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3.1.4. Vertybiniy popieriy apmokéjimo ir jy pateikimo bidas ir terminas.

Obligacijos platinamos sudarant su potencialiais investuotojais Obligacijy pasiradymo sutartis. Uz jsigyjamas Obligacijas
potencialGs investuotojai sumoka jy emisijos kaing, lé$as pervesdami j Obligacijy pasiradymo sutartyje nurodyty
sgskaitg ne véliau kaip iki antrojo platinimo etapo darbo dienos pabaigos. Obligacijy pasiradymo sutartis bus laikoma
negaliojandia, jei antrojo platinimo etapo darbo dienos pabaigoje Obligacijy pasiraymo sutartyje nurodytoje
sgskaitoje nebus visos sumos, nurodytos Obligacijy pasirasymo sutartyje.

Kita darbo dieng po antrojo pasiralymo etapo pabaigos platintojas apskaiciuos, kiek Obligacijy pasirasé kiekvienas
Investuotojas, jskaitys apmokejima uz Obligacijas, padarys jradus dél jsigyty Obligacijy Investuotojo vertybiniy popieriy
saskaitoje arba perves jsigytas Obligacijas | Investuotojo Obligacijy pasiradymo sutartyje nurodyta vertybiniy popieriy
saskaita pas kita (ne AB bankas ,Finasta”) vertybiniy popieriy vieSosios apyvartos tarpininka, ir, jei susidarys,
apskaiéiuos permokas.

3.1.5. Sidlymo rezultaty vieias paskelbimas.

Per 3 (tris) darbo dienas po antrojo platinimo etapo pabaigos Emitentas Vertybiniy popieriy komisijai ir Lietuvos
centriniam vertybiniy popieriy depozitoriumui pateiks vertybiniy popieriy iiplatinimo ataskaita bei paskelbs apie
Obligacijy isplatinimg interneto tinklapyje www.invalda.lt ir dienraé€iuose ,Lietuvos rytas”, ,Verslo Zinios”.

3.1.6. Pirmumo teisé.

2008 m. lapkri¢io 14 d. jvykusiame AB ,invalda® visuctiniame akcininky susirinkime nebuvo priimtas sprendimas
atdaukti akcininky pirmumo teise jsigyti bendrovés idleidZiamy konvertuojamy obligacijy.

Potencialls investuotojai, turéje Emitento akcijy deiimtos darbo dienos peo visuotinio akcininky susirinkimeo prieémusio
sprendima dél Obligacijy idleidimo dienos pabaigoje (2008 m. lapkriéio 28 d.) pirmojo platinimo etape metu tures
pirmumo teise pasiradyti Emitento Obligacijy proporcingai turétai nominaliai akcijy vertei. Maksimalus pirmojo
platinimo metu leidZiamas [sigyti Obligacijy skaitius gali bati apskai¢iuojamas naudojant koeficients
0,00704740689606148 ir rezultaty apvalinant pagal aritmetinio apvalinimo taisykles:

Oy =0,00704740689606148 * VP skaifius

O1- maksimalus pirmojo platinimo etapo metu leidziamas jsigyti Obligacijy skai¢ius;

VP skaidius - 2008 m. lapkricic 28 d. pabaigoje nuosavybés teise turétas AB ,Invalda” akcijy skaicius.

Pasibaigus pirmajam platinimo etapui, likusios neidplatintos Obligacijos 1 (vieng) darbo dieng bus platinamos
akcininkams, turéjusiems teise jsigyti Obligacijy pirmojo platinimo metu. Antrojo platinimo etapo metu Investuotojai j
kategorijas neskirstomi ir jokiai Investuotojy grupei nerezervuojama Obligacijy emisijos dalis. Maksimalus antrojo
platinimo etape metu leidziamas jsigyti Obligacijy skaiéius apskai¢iucjamas naudojant koeficients 0,025 ir atimant
pirmojo platinimo etapo metu jsigyta obligacijy skaiciy:

Oz = (0,025 * VP skaicius) - O,

02 -maksimalus antrojo platinimo etapo metu leidZiamas jsigyti Obligacijy skai¢ius;

VP skaicius - 2008 m. lapkricic 28 d. pabaigoje nuosavybeés teise turétas AB ,Invalda” akcijy skaigius.

3.2. Platinimo ir paskirstymo planas

3.2.1. Investuotojy kategorijos.

Obligacijas Emitentas sidlys jsigyti Lietuvos ir uZsienio investuotojams, turéjusiems Emitento akcijy desimtos darbo
dienos po visuotinio akcininky susirinkimo priemusio sprendima del Obligacijy iSleidimo dienos pabaigoje. Prospekto
IV dalies 3.1.3. punkte nustatyti apribojimai jsigyjamy Obligacijy kiekiui. Kiti apribojimai Investuotojams netaikomi.
Obligacijos bus pasiraiomos tik Lietuvoje,

Konkretus Obligacijy paskirstymo planas nebus sudaromas. Cbligacijy pasiralymo sutartys bus sudaromos visa
Obligacijy platinimo laikotarpj, kuris susideda i§ dviejy etapy ir bendrai tesis 16 dieny nuo juridiniy asmeny registro
tvarkytojo vieo paskelbimo dienos. Pirmojo platinimo etapo metu Obligacijos platinamos proporcingume grincipu.
Antrojo platinimo etapo metu bus platinama likusi neisplatinta Obligacijy emisijos dalis. Didziausias bendras abiejy
platinimo etapy metu vienam akcininkui paskirtas Obligacijy kiekis negali virgyti santykio 1:4Q, t.y. viena Obligacija uz
kiekvienas 40 paprastyjy vardiniy AB . Invalda®” akcijy, kurios akcininkui priklausé dedimtos darbo diencs povisuctinio
akcininky susirinkimo priemusio sprendima dél Obligacijy idleidime diencs pabaigoje (2008 m. lapkrific 28 d.}.

Platintojas uZtikrina teisingg Obligacijy paskirstyma $iame Prospekte nustatyta tvarka.
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3.2.2. Emitento stambiyjy akcininky dalyvavimas pasiraant Obligacijas

Emitento Ziniomis stambieji akcininkai ir valdymo organy nariai nedalyvaus Obligacijy emisijos platinime. Bendrove
siekia visiems akcininkams suteikti lygias galimybes jsigyti konvertuojamyjy obligacijy. Kadangi 50 min. Lt ir 25 min. Lt
vertés konvertuojamyjy obligacijy neviedas emisijas jsigijo su stambiaisiais akcininkais susije¢ asmenys, smulkieji
akcininkai, stambiesiems nedalyvaujant, galés isaugoti savo dalj bendrovéje aktyvial dalyvaudami 30 min. lity
konvertuojamujy Obligacijy emisijos platinime.

Emitentui néra Zinoma, ar kuris nors asmuo ketina jsigyti daugiau kaip 5 proc. Obligacijy.

3.2.3. Pranedimo apie Investuotojui paskirta Obligacijy dalj tvarka

Per 5 darbo dienas po antrojo platinimo etapo pabaigos Platintojas Obligacijy pasiraiymo sutartyje nurodytu badu
i¥siys Investuotojui pranedima apie j jo asmenine vertybiniy popieriy saskaita jskaityty Obligacijy skaiciy. Investuotojai
turi teisg perleisti Obligacijas nuo Obligacijy galiojimo pradzios, ty. pries gaudami pranesima apie paskirta Obligacijy
skai€iy, su salyga, kad Investuotojai i vertybiniy popieriy viedosios apyvartos tarpininko, apskaitanéio Cbligacijas,
susizino tiksly jsigyty Obligacijy skaiciy.

3.3. Kainos ir konvertavimo santykio nustatymas

3.3.1. Sitlomy Obligacijy kaina.

Obligaciju pasiradymo kaina lygi jy nominaliai vertei — 100 {vienam Simtui) lity. Obligacijy kaina nekinta abiejy
platinimo etapy metu. Potencialus investuotojai uz jsigyjamas Obligacijas komisiniy mokes¢iy nemoka, $iuos mokeséius
prisiima Emitentas.

3.3.2. Obligacijy konvertavimo j Emitento akcijas santykis

Viena Obligacija kei¢iama | akcijas naudojant santykj 100/5,5, tokiu budu uz viena Obligacija tenka apie 18,18 akcijos,
© galutinis rezultatas apvalinamas, naudojant aritmetinio apvalinimo taisykle.

Jvertinusi bendrg situacijg ir siekdama sumazinti AB ,Invalda® trumpalaikius jsipareigojimus, 2008 m. spalio 13 d. AB
«Invalda* valdyba priémé sprendima inicijuoti dalies AB ,Invalda® grupés turto pardavima bei idleisti konvertucjamujy
obligacijy emisija. Obligacijy konvertavimo j akcijas santykis buvo nustatytas atsizvelgiant j mineto valdybos sprendimo
priemimo metu buvusia Emitento akcijy kaing Vilniaus vertybiniy popieriy birzoje.

3.4. Platinimas ir garantavimas

Obligacijy emisijos platinimo koordinatorius ir atsiskaitymo tarpininkas yra AB bankas ,Finasta”, jk. 301502699,
juridinis adresas Vilniaus m. sav. Vilniaus m. Konstitucijos pr. 23. Sutartis su AB banku ,Finasta” del Obligacijy
platinimo sudaryta 2008 m. lapkritic 18 d. AB bankas” Finasta” nejsipareigoja iiplatinti visos Obligacijy emisijos, o
organizueja siulyma didZiausiy pastangy budu.

4. Jtraukimas j prekybos sgraa ir platinimo tvarka

4.1. Planai pateikti parai3ka jtraukti Emitento Obligacijas ir (arba) akcijas, j kurias bus konvertuotos Obligacijos,
i prekybos saragg.

Jei pasibaigus antrajam Obligacijy platinimo etapui bendra pasiradyty Obligacijy nominali suma bus didesné nei
Vilniaus vertybiniy popieriy birfos nustatytas minimalus dydis (200 000 EUR arba atitikmuo 690 560 lity), Emitentas
kreipsis | Vilniaus vertybiniy popieriy birzg dél Emitento Obligacijy jtraukimo i Skolos vertybiniy popieriy sarasa.
Emitentas atkreipia démesj, kad sprendima dél vertybiniy popieriy jtraukimo j birzos prekybos sgrala svarstys ir priims
Vilniaus vertybiniy popieriy birZos valdyba.

Akcijos, iSleistos kenvertuojant Obligacijas, bus prijungtos prie galiojancios Emitento akcijy emisijos ir rud grijungimo
momento jomis bus galima prekiauti Vilniaus vertybiniy peopieriy birfoje. Emitento akcijos yra jtratktos | Viinisus
vertybiniy popieriy biros Oficialyjj prekybos sarasa.
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4.2. Emitento Obligacijy ir (arba) akcijy, j kurias bus konvertuotos Obligacijos, jtraukimas j prekybos saratus
kitose reguliuojamose rinkose.

Emitentas neplanuoja jtraukti Obligacijy ir {arba) akcijy, j kurias bus konvertuotos Obligacijos, | prekybos sarasus kitose
reguliucjamose ar lygiavertése rinkose.

4.3. Likvidumo uztikrinimas

Emitentas neturi susitarimy dél Obligacijy likvidumo palaikymo antrinéje rinkoje

5. Emitento islaidos.

Maksimalios Obligacijy emisijos iSlaidos sudarys apie 170 000 Lt:

- maksimali suma Platintojui - 150 000 Lt. (0,5 proc. nuo i§platinty Cbligacijy nominalios vertés);

- Obligacijy apskaitos tvarkymo islaidos — 1000 Lt;

- atlyginimas Obligacijy savininky interesy gynéjui — 3000 Lt;

- su jtraukimu j Skolos vertybiniy popieriy sarasa susije kaitai — 4000Lt;

- valstybés rinkliava uZ obligacijy prospekto tvirtinima ir patvirtinimo pazymos iidavima — 3000 Lt;
- informacijos paskelbimai dienras¢iuose , Lietuvos rytas” ir ,Verslo zinios” - 7000 Lt;

- mokestis Centriniam vertybiniy popieriy depozitoriumui - 2000 Lt

6. Silpninimas

Jei bus idplatinta visa 30 min. lity Obligacijy emisija ir visi akcininkai pareik$ nora konvertuoti Obligacijas | Akcijas, tai
konvertuojant Obligacijas j Akcijas bus isleista 5 454 545 Akcijy emisija, kurig prijungus prie galiojanéios 42 568 849
vnt. 1 (vieno) lito nominalios vertés Akcijy emisijos, Emitento jstatinis kapitalas padidés iki 48 023 394 lity arba 12,81
proc.

Emitento akcininkuy, kurie sigije Obligaciju nuspres nekonvertuoti jy | Akcijas arba, kurie nejsigis Obligacijy, dalis
jstatiniame kapitale surmazés 11,36 proc.
7. Papildoma informacija

7.1. Pataréjai.

Uz Prospekto parengima, pateikima Vertybiniy popieriy komisijai ir praSymo jtraukti Obligacijas | Vilniaus vertybiniy
popieriy birzos Skolos vertybiniy popieriy saradus pateikima yra atsakingas Emitentas.

Platintojas AB bankas ,Finasta” yra atsakingas uz Obligacijy platinimo organizavimg. Platintojo teisés apibrétos 2008
m. lapkricio 18 d. sudarytoje Obligacijy platinimo sutartyje.

7.2. Kita auditoriy perzitréta informacija.

Jokios kitos informacijos, idskyrus 2005, 2006 ir 2007 mety Bendrovés ir konsoliduotas metines finansines ataskaitas bei
2006 ir 2007 mety konsoliduotus metinius pranedimus atestuoti auditoriai neperzidréjo.

7.3. Eksperto teisémis veikiantis asmuo.

Rengiant Prospektag nebuvo naudotasi Eksperto teisémis veikianéiy asmeny paslaugomis.

7.4. Emitento ar Obligacijy kredito reitingai.

Emitentas ir Emitento siGlomos Cbligacijos neturi suteikto kredito reitingo.
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REGISTRAVIMO DOKUMENTAS

V. INFORMACLA APIE EMITENTA
Parengta pagal 2004 m. balandzio 29 d. Komisijos reglamento (EB} Nr. 809/2004:
- | prieda ,Batiniausi akcijy registravimo dokumento informacijos atskleidimo reikalavimai (apragas)”:

- IV prieda ,Minimalus skolos ir iSvestiniy vertybiniy popieriy registravimo dokumento informacijos atskleidime
reikalavimai (aprasas)”.

1. Atrinkta finansiné informacija

Zemiau esancioje lenteléje yra pateikta finansines informacijos santrauka. Visa finansiné atskaitomybé yra pateikta
Prospekto V d. 12. punkte. Atrinkta finansiné informacija turéty bati skaitoma kartu su pilna finansine atskaitomybe.
13 lentelé. Finansinés infarmacijos santrauka

Bendrovés Grupés
2008 2007 2006 | 2005 | 2008 2007 2006
tikst.. Lt 9 mén. ALY T 9 meén. m. | om g mén._ 2007 m, 9 mén.. . ik 2005 m.
Balanso straipsniai
llgalaikis turtas 436.094 405.376| 414.287 . 218.697 83.737 | 886.4101 837.394 886.177  815.923 | 607.921

Trumpalaikis turtas 180.679 110.065 96.835 | 17.067 33.297 242318 279.464| 190.306 122.083 183.045

Ilgalaikis turtas,

. o - 10.079 . 33 - 87.669 | 18.131 - 20.766
skirtas pardavimui

Nuosavas kapitalas 257.682 179.311| 176.288| 146.339 84.153  344.210 305.200/ 247.480 | 368.498 | 335.290

Nuosavas
kapitalas priskirtas
patronucjandios
imonés akcininkams

Mazumos dalis - . - - . 4.196 605 3.714 40.407 93.782

% B = 4 340.014 299.144| 243.766 328.091 241.508

Ioalaildail 62.119 78589 | 96.789 | 2.901% 307.883 307.428 412.162 289.001 223.709
jsipareigojimai

Trumpalaikiai 296.962 267.620| 238.045| 86.524 32.914 476.635 536.731 434.798 280.507 | 252.733

jsipareigojimai

Isipareigojimai
susije su ilgalaikiu
turtu, skirtu
pardavimui

= - - - - - 55.168 174

Pelno {(nuostoliy) ataskaitos straipsniai

Pelnas pried

" 93.787 | 86.096  83.781 | 31.257 9.554 43.643 97.813 52975 87.051 44300
apmokestinimag
Grynasis pelnas 91.152 | 86.804 | 83.781 28.816 9.620 41.524 87560 47.256 @ 75.552 39.122
' Grynasis pelnas ' ' ' '
priskirtinas

patronuojantios = = 43.390 78964 40.316 65533 20.326

imonés akcininkams
Pinigy srauty ataskaitos straipsniai
Pagrindinés veiklos
pinigy srautai

| Investicines veiklos
pinigy srautai
Finansines veiklos
pinigy srautai

-127.461 -20.340 -372 11.598 | -2.261 | -28.843) 93.927 934 -16.983 73.347
-256 | -31.672| -23.490 | -44537| -41.019| 27.304 | -88.264 -1.221 |-162.728 1+258.332
128.318 51.960| 23.900 | 33.021 | 42.151 21.417| -8.718  -3.727 156;6§ | 209,187
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14 lentelé. Pagrindiniai rodiklial

Bendroves Grupés
2008 m.9 . 2008m.9
mén. 2007 m, . 2006 m. | 2005 m. mén, 2007 m. | 2006 m. | 2005 m.

Nuosavybés graza ek e

(ROE), % . 55,02 _ 53.31 . 25 13,03 18,10 25,18 . 23,01 11,85

Skolos koeficientas 0,58 0,66 0,38 0,28 0,70 0,75 0,61 0,59

Sisoles = nloaybES 1,39 1,93 0,61 0,39 2,28 2,95 1,55 1,42
| koeficientas [ | _ | [

Benc!r.asw likvidumo 0,61 0,45 0,2 1.01 0,51 0,62 0.44 0,81
_ koeiluentas . . | |

Grynasis pelnas,

tenkantis vienai akcijai 2,86%** 1,96 0,66 0,24 1,36%x* 1,78 1.51 0,5
. (EPS), Lt B B . | | . _ _

Kainos ir pelno vienai - e

akcijai santykis(P/E) | 2,66 | 8,75 18,91 _ 57,71 | 5,59 | 9,63 8,26 27,7

Kapitalizacija min. LTL 3235 730,06 561,7 578,03 -

Pastaba:
Skaiciucjant rodiklius, 2005 m., 2006 m , 2007 m. naudojami faktiniai duomenys (2005 m., 2006 m , 2007 m. bendroves
ir konsoliduotas grynasis pelnas bei konsoliduotas grynasis pelnas, priskirtinas patronuojanéios jmonés akcininkams).

Skaiciavimy metodika:

Viduting nuosavybés graZa = grynasis pelnas** / (nuosavas kapitalas laikotarpio pradzioje* + nuosavas kapitalas
laikotarpio pabaigoje*) / 2

Skolos koeficientas = jsipareigojimai, i$ viso / turtas, i3 viso

Skolos - nuosavybés koeficientas = jsipareigojimai, i$ viso / nuosavas kapitalas*

Bendrasis likvidumo koeficientas = trumpalaikis turtas / trumpalaikiai jsipareigojimai

Grynasis pelnas akcijai (EPS) = grynasis pelnas**/ vidutinis akcijy kiekis

Kainos ir pelno vienai akcijai santykis (P/E} = akcijos kaina laikotarpio pabaigoje / grynasis pelnas akcijai

* skai¢iuvojant rodiklius grupei, naudojamas nuosavo kapitalo, priskirtino patronuojancios bendroves akcininkams, dydis

** skaicivojant rodiklius grupei, naudajamas grynejo pelno, priskirtino patronucjanéios bendroves akcininkams, dydis

*** devyniy ménesiy Bendrovés grynasis pelnas ir Grupés grynasis peinas priskirtas patronuojancios jmonés akcininkams
perskaidiuojamas | metinj (9 mén. rezultatas *4/3)

2. Informacija apie emitenta

2.1. Emitento istorija ir raida
2.1.1. Informacija apie Emitenta

Pavadinimas Akciné bendrove |, INVALDA”
Kodas 121304349

Juridinis adresas Seimyniskiy g. 3, LT-09312 Vilnius
Adresas korespondencijai Maironio g. 11, Vilnius
Telefonas (8~5) 279 0601

Faksas (8~5) 279 0530

Elektroninis pastas info@invalda.lt

Interneto tinklalapis www.invalda, [t

Teisiné forma akciné bendrove

Iregistravimo data ir vieta 1992-03-20 Vilniaus jmoniy rejestre
{steigimo 3alis Lietuvos Respublika

Veiklos laikotarpis neribotas

Registras, kuriame kaupiami ir saugomi Juridiniy asmeny registras
duomenys apie bendrove

Teisé Lietuvos Respublikos

g




KONVERTUOJAMUYJY OBLIGACIY PROSPEKTAS Invald3

2.1.2. Informacija apie bet kuriuos pastarojo meto jvykius, susijusius su emitentu ir turinéius esminés reikimeés
vertinant emitento mokuma

Emitento mokumui jtakos turi prasidéjusi pasauliné finansy krizé bei su pastaraja susijes Lietuvos, Latvijos, Ukrainos
ekonomiky augimo tempy I&téjimas bei sastingis nekilnojamojo turto rinkoje — ie jvykiai gali sumazinti Emitento
pajamas bei Emitento valdomo turto verte. Turto vertés sumazéjimas paveiks galimas turte pardavimo pajamas ir
sékmingo pardavimo tikimybe. Finansinés krizés paaitréjimas taip pat gali lernti sunkesnj Emitento veiklos finansavimo
faltiniy prieinamumg ir padidinti Emitento veiklos finansavimo sgnaudas. Taéiau Emitentas Prospekto sudarymo dienai
neturi tiksliy skaifiy dél minétos situacijos jtakos Emitento padédiai.

Emitento likvidumo rodiklis yra Zemesnis uz 1 (r. Emitento likvidumo rizika), tai reigkia, kad Emitento trumpalaikiai
isipareigojimai virdija trumpalaikj turty ir Emitento kreditoriams nepratesus jsipareigojimuy terminy, Emitentas
nesugebety atsiskaityti su kreditoriais. Obligacijy emisija leid2iama siekiant pagerinti Emitento likviduma -
refinansuoti trumpalaikius jsipareigojimus ilgalaikiais.

2.1.3. Reik3mingi Emitento verslo raidos jvykiai

1991 m. grucdzio 2 d. pasiralius ir notariskai patvirtinus investicinés akcinés bendrovés ,Invalda” steigimo sutartj, 1992
m. kovo 20 d. ,Invalda” oficialiai jregistruota Vilniaus miesto savivaldybéje. |steigtos bendrovés jstatinj kapitala sudare
1 000 000 rubliy.

»Invaldos” strategija yra ne tiktai kurti, pirkti, aktyviai valdyti, bet ir esant naudingam pasiGlymui parduoti verslus ar
bendroves. Todel i3gjimas i$ vieny srigiy leidZia koncentruoti demesj ir lé3as kitiems projektams bei galimybéms.

Pateikiame reikdmingus . Invaldos” versly pardavime atvejus.

AB ,Medienos plausas”

Veikla - mink3ty medienos plaudy ploki¢iy ir pakuociy gamyba.

Bendrove jkurta 1956 m. 1992 m. AB ,Invalda” jsigijo 53 proc. AB ,Medienos plauias” akcijy uz 0,52 min, Lt. Po
privatizavimo didelis demesys buvo skirtas jrengimy modernizavimui. 1997 m. ,Medienos plauias” gavo Lietuvos
pramonininky konfederacijos apdovancjima uz indélj modernizuojant gamyba, gerinant darbo sglygas bei ple¢iant
produkcijos rata ir pardavimo rinkas.

AB ,Medienos plauias” akcijas ,Invalda” pardavé 1998 metais uz 13,1 min. Lt

Investuota: 0,52 min. Lt (1992 m.}

Gauta dividendy: 0,83 min. Lt

Parduota: 13,1 min. Lt (1998 m.)

AB ,Nemunas”

Veikla — metalo dirbiniy gamyba.

Buvusi valstybiné metalo dirbiniy gamybos jmone ,,Nemunas* jvairiu parametry viela, vinis, metalinius tinklus
ir kitus metalo dirbinius pradéjo gaminti dar 1952 m. 1992 m. jmoné buve privatizuota, kontrolinj akcijy
paketa uz 1,1 min. lity jsigijo ,Invaida®”. Pasikeitus rinky geografijai (eksportas buvo perorientuotas i ryty |
vakarus) jmoneés specialistai turéjo perorientuoti gamyba. Buvo pradéta plieninés vielos, viniy gamyba pagal
vekiediy bei britu standartus.

1998 m. ,Nemuno" akcijos uz 4,2 min. lity buvo parduotos Latvijos bendrovei ,Monald Metals”

Investuota: 1,1 min. Lt {1992 - 1997 m.)

Gauta dividendy: 0,18 min. Lt

Parduota: 4,2 min Lt (1998 m.)

AB ,Afuolas”

Veikla - mink3sty baldy gamyba.

Imoneé jkurta dar 1889 m. kaip lentpjuve, véliau ifaugo j baldy fabrika.

1992 m. AB ,Invalda” jsigijo kontrolinj io baldy gamintojo akcijy paketa. ki 1999 m. ,Invalda® padidino
turimg bendrovés akcijy pakets iki 58,5 proc., o bendra investicijy j akcijas suma sieke 0,35 min. Lt. ,Invalda®”
mink3ty baldy gamintojo ,AZuolas” gamybiniy pastaty kompleksa ¢ Vilniaus miesto centro, Seimyniskiy
gatvés, ifkele j Visorius, o Seimyniskiy g. vietoj buvusios gamyklos pastate moderniy biury kompleksy IBC.
2000 m. AB ,AZuoclas” akcijos uz 2,16 min. Lt buvo parduotos strateginiam investuotojui.

Investuota: 0,35 min. Lt (1992 - 1999 m.)

Parduota: 2,16 min, Lt (2000 m.)
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AB ,,Chemija”

Veikla - didmeniné prekyba cheminémis medZiagomis.

1972 m. jkurta bendrové uZsiémé didmenine prekyba dazais, lakais, chemikalais, plastmasés gaminiais, gumos ir
asbesto gaminiais.

1992 m. AB ,Invalda” jsigijo AB ,Chemija” akcijy uZ 0,24 min. Lt, o 1998 -2003 metais padidino turima bendrovés
akeijy paketa iki 47 proc. uz papildomus 0,07 min. Lt. 2004 m. uz 2,1 min. Lt ,Invalda” pardave visas AB ,Chemija”
akcijas bendrovei ,Trevesta®, kuri jsigydama padidino akcijy paketa iki 99,97 proc.

Investuota: 0,31 min. Lt (1992 m.)

Gauta dividendy: 1,66 min. Lt

Parduota: 2,1 min. Lt (2004 m.)

AB ,Vilmakas*®

Veikla - medienos gaminiy gamyba.

2004 m. ,Invaldos* grupe uz 1,8 min. Lt jsigijo 73,8 proc. AB ,Vilmakas” akcijy. Jmonés veikla —dury ir kity
dirbiniy i§ medienos gamyba. Faneruotos durys buvo gaminamos prameniniu bidu, naudojant vokiska jranga
ir technologija.

2005 m. likvidavus bendrove , Invaldos” dukterinei jmonei buvo iimoketa 3,2 min. Lt.

Investuota: 1,8 min. Lt (2004 m.)

Parduota: 3,2 min. Lt (2005 m.)

AB ,Klaipedos konditerija”

Veikla - saldainiy ir karamelés gamyba.

Per 2000 - 2001 metus ,Invalda” jsigijo kontrolinj saldainiy gamintojos AB ,Klaipédos konditerija” akcijy paketa uz 2,5
min. Lt. Po ketveriy mety uz papildoma 1,2 min. Lt sumg akcijy paketas iioje imonéje buvo padidintas iki 10 proc.
«Klaipédos konditerijos” produkcija sudaré daugiau kaip 50 rasiy konditerijos gaminiy, per dieng pagaminama po 10
tony jvairios karamelés, drazé ir #elé saldainiy. Bendrovés produkcija eksportuojama j Latvija, Estija, JAV, Svedija,
Japonijg. ,Klaipédos konditerijos” gamybinés patalpos buvo miesto centre, jos uzémé 52 ary plota Turgaus gatvéje,
Klaipedoje. Zidrint | ilgalaike perspektyva gamyba ten plétoti buvo neprasminga, be to, turimos patalpos buvo senos ir
nebeatitiko higienos reikalavimy. Dél to ,Invalda” priemé sprendima ,Klaipédos konditerijos” gamyba perkelti j
pramoninj rajong, o Zemés plotg miesto centringje dalyje ,Invaldos” grupé i§ bendrovés jsigijo ir pradéjo gyvenamojo
nekilnojamojo turto statyba.

2006 m. pabaigoje visos turétos ,Klaipédos konditerija” akcijos buvo parduotos stambiausiai Ukrainos konditeriniy
produkty gamintojai - korporacijai ,Roshen” uz 7,1 min. Lt.

Investuota: 4,4 min. Lt (2000 — 2006 m.)

Gauta dividendy: 0,55 min. Lt

Parduota: 7,1 min. Lt (2006 m.)

UAB ,ApZeldinimas”

Veikla - investicijos | nekilnocjamajj turta.

2005 m. ,Invaldos” grupé jsigijo 100 proc. UAB ,Apzeldinimas” akcijy uz 3 min. Lt, be to, buvo numatyta 14 min. Lt
premija pardavéjui, jei jam pavykty gauti leidimg statyboms per vienerius metus nuo pirkimo-pardavimo sutarties
pasiradymo. Pagrindinis UAB ,ApZeldinimas” turtas buvo 9 hektary Zemés sklypas Kaune. Buvo planuojama pastatyti
apie 100 tukst. kv.m gyvenamosios ir komercinés paskirties patalpas.

2006 m. UAB ,ApZeldinimas” akcijos buvo parduotos kitam investuotojui uz 17,5 min. Lt (j pardavimo kaina
nejskaifiuota 14 min. Lt premija, kurig pradiniam pardaveéjui ismokéjo naujasis investuotojas).

Investuota: 3 min. Lt (2005 m.)

Parduota: 17,5 min. Lt (2006 m.)

UAB , Hidroprojektas”

UAB , Hidroprojektas” kontrolinis akcijy paketas i3 smulkiyjy akcininky buvo jsigytas 2001 m. uz 2,2 min. lity. Bendrové
buvo pertvarkyta, pakeista vadovybé bei darbuotojy motyvacing sistema, orientuojantis j veiklos efektyvuma. Per
~Hidroprojekto” valdymo metus akcininkams buvo iimokéta apie 9 min. lity dividendy. 2008 m. pradzioje bendrové us
8,6 min. Lt parduota ,SWECO" grupei. Projektavimas ir konsuttavimas yra grupes strateginis verslas.

Investuota: 2,2 min. Lt {2001 m.)

Gauta dividendy: 9 min. Lt

Parduota: 8,6 min. Lt (2008 m.)

AB , Valmeda”

a1
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1995 m. jsteigus bendrove ,Valmeda” ir 2000-aisiais pradéjus statyti vieibutj ,Holiday Inn Vilnius“, buvo sukurtas
«Invaldos” grupei priklauses viesbuciy verslas. Viesbutyje ,Holiday Inn Vilnius®, kuriame yra 134 kambariai, o pastato
bendras plotas - 7,5 tukst. kv. m, uzimtumo rodikliai 2007 m. pabaigoje sické 62,8 proc,; ,Ecotel Vilnius”, kurj
«Valmeda” jsigijo 2004 m., yra 168 kambariai, bendras pastato plotas - 4 takst. kv. m, uZimtumas buvo 66,4 proc.
~Valmedos"” akcijos 2008 m. pradzioje parduotos Londone jsikurusios jmonés ,Triangle Group® viesbu¢iy padaliniui uz
68,5 min. Lt, o visa verslo verté kartu su grynaja skola yra 86,3 min. Lt.

investuota: 15 min. Lt (1995 - 2003 m.)

Gauta dividendy ir 3moka mazinant jstatinj kapitala — 11 min. Lt

Parduota: 68,5 min. Lt (2008 m.)

2.2. Investicijos

2.2.1. Kiekvienais istorinés finansinés informacijos laikotarpio finansiniais metais padaryty pagrindiniy
investicijy apibudinimas

2005 m. jsigijimai

- 2005 m. liepos 27 uz 19 min. Lt Grupés bendrové ,Sanitas” uz 43,8 min. Lt jsigijo 100% Hoechst-Biotika s.r.o. akcijy.

- 2005 m. birzelio 17 d. Grupé jsigijo visas UAB ,Apzeldinimas”, jsikrusios Kaune, akcijas uz 3 min. Lt, be to, buvo
numatyta 14 min. Lt premija pardavéjui, jei jam pavykty gauti leidima statyboms per vienerius metus nuc pirkime-
pardavimo sutarties pasiradymo.

2006 m. jsigijimai

- 2006 m. birfelio 30 d. uz 2,6 min. Lt Grupé jsigijo 100% UAB ,Dizaino institutas” akcijy. UAB ,Dizaino institutas”
uzsiima investavimu j nekilnojamajj turta.

- 2006 m. rugséjo 28 d. Grupé jsigijo 100% UAB ,Medicinos banko investicijy valdymas” akcijy 1,5 min. Lt. 2006 m.
gruodzio 29 d. UAB ,Medicinos banko investicijy valdymas” buvo prijungta prie 100% Grupés valdomos dukterinés
imonés UAB ,Invalda turtc valdymas”.

2006 m. pardavimai
- 2006 m. rugpjicio 31 d. uz 7 min. Lt buvo parducta AB , Klaipédos konditerija”.
- 2006 m. rugséjo 28 d. UAB , ApZeldinimas” buvo parduota uz daugiau nei 17 min. Lt

2007 m. jsigijimai

- 2007 m. sausio mén. Grupé papildomai jsigijo 0,62% AB ,Sanitas” akcijy uz 2,5 min. lity.

- 2007 m. rugpjocio 20 d. Grupe jsigijo 80% informaciniy technologijy sprendimy jmonés UAB informatikos pasaulis”
akcijy uz 836 tokst. Lt.

- 2007 m. gruodzio 29 d. 80% valdoma Grupés jmoné UAB ,Positor” jsigijo 100% veiklos nevykdandios UAB ,Vitma"”
akcijy, kuri ta pacia diena jsigijo 100% UAB ,Baltic Amadeus infrastruktiros paslaugos” akcijy. 5iy sandoriy verté 9,96
min. Lt;

- 2007 m. Grupeé papildomai jsigijo 0,7% AB ,Vilniaus baldai” akcijy uZ 491 tukst. lity.

- 2007 m. Grupé papildomai jsigijo 3,17% AB , Kauno tiltai” akcijy uz 6,7 min. lity.

2007 m. akcinio kapitalo padidéjimas
- Siekiant jkurti bankg AB ,Finasta jmoniy finansai” akcinis kapitalas buvo padidintas 20 min. Lt

2007 m. pardavimai
- UAB DB ,Voltera” buvo parduota 2007 m. gruodzio 7 d. uz 400 takst. Lt.
- 2007 m. uZ 9 min. Lt buvo parduota UAB ,Vilniaus senamiescio restauravimo direkcija”.

2008 m. 9 mén. jsigijimai

- Grupeé jsigijo informaciniy technologijy bendrove UAB , Acena” uz 230 tukst Lt.

- Grupé papildomai jsigijo 2,31 % AB ,Vilniaus baldai” akcijy uz 1,7 min. Lt.

- 2008 m. birZelio mén. jsteigta AB ,Tiltra group”, | kuria investuota 67 tokst. Lt.

- 2008 m. liepos mén. buvo jsigyta 5 % UAB ,VIPC Klaipéda” akcijy uz 1,4 min. Lt.

- 2008 m., rugséjo men. buvo jsigyta 1,58 % AB , Kauno Tiltai” akcijy uz 4 min. Lt.

- 2008 m. rugséjo men. uz 2,1 min. Lt buvo jsigyta investicijy valdymo bendrové IPAS ,Baltikums Asset Managemernt”,
kuri véliau pervadinta j , Invalda Asset Management Latvia®. f
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2008 m. 9 mén. pardavimai

- 2008 m. sausio 4 d. Bendrove pasiraié 100% AB ,Valmeda®” akcijy pardavimo sutartj su ,Triangle Group”. 2008 m
kove 13 d. sandéris buvo uZbaigtas ir AB ,Valmeda” nuosavybé peréjo pirkéjui uz 68,5 min. Lt, o visa verslo verté kartu
su gryngja skola yra 86,3 min. Lt.

- 2008 m. sausio 10 d. Bendrové uZbaigé UAB ,Hidroprojektas” akcijy pardavimo sandorj. 97,99% UAB
LHidroprojektas” akcijy buvo parduotos ,uz 8,6 min. Lt

- 2008 m. rugséjo mén. buvo parducta investicijy valdymo bendrove AS IPS ,Finasta Asset Management” uz 544 tikst.
Lt (suma lygi jmonés nuosavo kapitalo vertei).

2.2.2. Nuo paskutiniy finansiniy ataskaity paskelbimo dienos padaryty pagrindiniy investicijy apibudinimas.

Paskutiné Emitento sudaryta ir viefai paskelbta finansiné ataskaita yra uz 2008 m. 9 ménesius. Nuo 2008 m. rugséjo 30
d. iki Prospekto sudaryme dienos Emitentas turéjo tokias svarbias investicijas:

- per Vilniaus vertybiniy popieriy birzg jsigijo 0,04 proc. AB ,Vilniaus baldai” jstatinio kapitalo uz bendra 25
takst. lity suma ir padidine turéta sios bendroveés akcijy paketg iki 71,96 proc,;

- sigijo 0,67 proc. AB ,Sanitas” jstatinio kapitalo uZ bendrag 3 536 tikst. lity suma ir perleido 5 proc. AB

LSanitas” jstatinio kapitalo uz bendra 25 514 tokst. lity suma, po sandoriy Emitentas valdo 38,42 proc. AB
«Sanitas” jstatinio kapitalo.

2.2 3. Informacija apie emitento pagrindines busimas investicijas, kurias jo vadovybé jau jsipareigojo padaryti.

Emitento vadovybé néra jsipareigojusi padaryti jokiy basimy investicijy.

3. Verslo apivalga

3.1. Pagrindiné veikla

Emitento turto valdymo veikla 3iuo metu sukoncentruota finansy, nekilnojamojo turto, farmacijos, baldy gamybos ir
keliy tiesimo bei tilty statybos sektorivose. Emitento valdomy jmoniy veiklos sektoriai pavaizduoti Zzemiau patektame
2 paveikslélyje, o valdomy jmoniu schema pateikta 3 paveikslélyje.

Emitentas negamina produkcijos ir neteikia paslaugy. Pagrindine Emitento veikla yra investavimas | perspektyvius
verslus, jy valdymo strategijos optimizavimas, siekiant kuo didesnio pelningumo akcininkams. Emitento pajamos $ios:

2008 m.
Pajamy rasis 9 mén. 2007 2006 2005
Dividendy pajamos 20.478 92.877 18.302 9.578
Pelnas i5 dukteriniy, asocijuoty ir bendry jmoniy pardavimo 87285 7.711 17.719 182
Pallkany pajamos 10.234 7.126 2.412 1.434
Pelnas {nuostolis) ii valiutos kurso pasikeitimo 42 111 0 0
Kitos pajamos 25 15 0 0]
I5 viso pajamy 118.064 107.840 38.433 11.194

AB ,Invalda” valdo savo investicijas, vadovaudamasi 3iais principais:

» konkurencingumo - kiekvienas grupés verslas turi biti kenkurencingas bei turéti aukidiausio lygio motyvuotus
vadovus, sugebancius kurti verslo vizija, suburti komanda, idsikelti ambicingus tikslus ir juos jgyvendinti;

* savarankiskumo - ,Invaldos” turimi verslai yra nepriklausomi vienas nuo kito ir gali veikti savarankiskai pasikaitus
pagrindiniams ak¢ininkams;
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» rizikos atskyrimo - siekiant i$saugot maksimaly investicijy stabiluma ir sauguma, .Invalda® neteikia garantijy ir
neprisiima jsipareigojimy uZ atskirus verslus. Atskiri versiai neprisiima jsipareigojimy vienas uZ kita,

s skaidrumo — maksimaliai atskleidziame informacija, laikydamiesi nuostatos, kad informacija gali bati neatskleidziama
tik tuo atveju, jei jos pavieSinimas negalimas dél prisiimty jsipareigojimy treciosioms 3alims ir/arba gali padaryti zalg
grupei bei versly konkurencingumui;

» nekonkuravimo — grupés jmoniy vadovai nedalyvauja konkuruojanéiy jmoniy veikloje.

3.2. Pagrindinés rinkos

Emitentas negamina produkcijos ir neteikia paslaugy. Emitentas yra holdingo bendrové, kontroliuojanti skirtingg
veikla vykdandias bendroves. Emitento valdomos bendrovés veikia finansy, nekilnojamojo turto, farmacijos, baldy
gamybos ir keliy tiesimo bei tilty statybos sektoriuose
2 pav. AB ,Invalda” valdomy jmoniy veiklos sektoriai

e e

Finansai

Nekilno-
jamasis
turtas

Gamyba ir

paslaugos

AB

LANVALDA®
GRLPE

Keliy
tiesimas ir
tilty
statyba ——
Baldy
gamyba

Emitento konkurentai yra kitos panadia veikla vykdandios bendrovés, tafiau Emitentas neturi duomeny dél
konkurencinés padéties.

4._ Organizaciné struktira

4.1. Emitento priklausymas grupei

Emitentas, l.(aip patronuojanti bendrove, 2008 m. rugséjo 30 d. tiesiogiai valdé 43 dukterines jmones bei turéjo
nekontrolinius akcijy paketus dar 16 bendroviy. Emitento valdomy jmoniy schema pateikta 3 paveikslelyje.
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4.1. Emitento pavaldumas kitoms grupés jmonéms

Emitentas néra pavaldus kitoms Grupés jmonéms.

5. Kapitalo istekliai

5.1. Informacija apie emitento kapitalo isteklius.

takst. Lt. ! 2008.09.30 | 2007.12.31
Akcininky nuosavybé i3 viso: | 257.692 179.311
" Akcinis kapitalas 42.569 42.569
| Akcijy priedai 50.588 50.588
| Privalomasis rezervas | 4.257 4.501
:_.Rezér;rés.éavorr_ls.ak.c.ijomsjsigyti 69.126 | 34.500
| Nepaskirstytas pelnas | 91.152 47.153
| ligalaikiai isipareigojimai 62.119 78.589
Trumpalaikiai jsipareigojimai 296.962 267.620
15 viso akcininky nuosavybes ir jsipareigojimy 616.773 525.520

5.2. Emitento pinigy srauty Saltiniy ir apimdiy paaiskinimas bei apibiidinimas.
Informacija apie Emitento pinigy srautus pateikta zemiau esandioje lentelgje

2007 m. 9
takst. Lt. | 2008 m. 9 men. 2007 m. men.
Pagrindinés veiklos pinigy srautai (127. 461) (20.340) . (372)

" Investicinés veiklos pinigy srautai | (256) (31.672) {23.490)
| Finansines veiklos pinigy srautai [ 128.318 51.960 23.900

2008 m. ir 2007 m. bendrovés pinigTsrautai is pagrin-dinés ir investicines veiklos buvo neigiami - bendrové savo veikla
finansavo i§ finansinés veiklos pinigy srauty.

5.3. Informacija apie Emitento skolinimosi poreikius ir finansavimo struktira.

Bendrovei skolinimasis reikalingas esamai skolai aptarnauti. (Esamy jsipareigojimy kredito jstaigoms biklé pateikta
Likvidumo rizikos aprasyme).

5.4. Informacija apie bet kuriuos kapitalo iStekliy naudojimo apribojimus, kurie tiesiogiai ar netiesiogiai turi
arba gali tureti reikSmingos jtakos Emitento veiklai.

Emitentui ir dukterinéms jmconéms draudziama prisiimti tam tikro dydZio naujus finansinius jsipareigojimus negavus
banky leidimo, pagal esamas paskoly sutartis. Emitento dukterinés bendrovés 2008-12-31 nevykdeé kai kuriy paskoly
sutartyse numatyty sglygy, dél to vyksta derybos su bankais ir numatoma, kad minéty salygy nesilaikymas neturas
neigiamy pasekmiy. Analogiska situacija buve ir 2007-12-31

5.5.Informacija apie numatomus lé3y, reikalingy nustatytiems jsipareigojimams jvykdyti, Zaltinius.
Esami jsipareigojimai numatomi vykdyti i§ dalies Emitento turto pardavimo pajamy. Valdybos sprendimas dél turto
pardavirmno priimtas 2008-10-13.

6 Informacija apie tendencijas
6.1. Reikimingi neigiami poky¢iai, susij¢ su Emitento perspektyva.

Nue paskutines Emitento finansinés atskaitomybés paskelbimo dienos pasaulinés finansines krizés pasekmeﬁ\paaEtrEJo
ir sumazino Emitento valdomo turto verte bei tikétinas pajamas i Grupés jmoniy, ve:klancm nekllma}amOJoTurto ir
finansy sektoriuose. Turto vertés sumazéjimas paveiks galimas turto pardavimo pajamas ir sekrﬁmgo pardavimo
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tikimybe. Finansinés krizés paastréjimas taip pat gali lemti sunkesnj Emitento veiklos finansavimo 3altiniy prieinamuma
ir padidinti Emitento veiklos finansavimo sgnaudas.

Emitente likvidumo rodiklis yra Zemesnis uz 1 (2008 m. 9 mén. - 0,61, 2007 m. — 0,45), tai reiskia, kad Emitento
trumpalaikiai jsipareigojimai virdija trumpalaikj turtg ir Emitento kreditoriams nepratesus sipareigojimy terminy,
Emitentas nesugebéty atsiskaityti su kreditoriais. Cbligacijy emisija leidziama siekiant pagerinti Emitento likvidumg -
refinansuoti trumpalaikius jsipareigojimus ilgalaikiais.

6.2.Informacija apie bet kurias Zinomas tendencijas, netikruma, reikalavimus, jsipareigojimus ar jvykius, kurie
pagrjstai gali turéti didelés jtakos Emitento perspektyvai einamaisiais finansiniais metais.

Prospekto V.6.1. punkte minéti jvykiai gali turéti jtakos Emitento perspektyvai einamaisiais finansiniais metais.

7. Pelno prognozés arba preliminarus pelnas

Atsizvelgiant | tai, kad pelno prognozé néra patikrinta nepriklausomy auditoriy, Emitentas nusprendé nejtraukti pelno
prognoziy j Prospekta.

8. Administravimo , valdymo ir priezitros organai

8.1. Administravimo , valdymo ir priezitros organai.

Valdymo struktara:

AB ,Invalda” turi visuotinj akcininky susirinkima, vienasmenj valdymo organa — bendrovés vadova (prezidenta) bei
kolegialy valdymo organa - valdybg. Stebétojy taryba bendrovéje nesudaroma.

4 pav. AB ,Invalda” valdymo schema

Visuotinis akcininky susirinkimas

Valdyba (3 nariai)

|
Prezidentas

AB ,Invalda” valdyba ketveriy mety kadencijai idrinkta 2006-01-12 visuotiniame akcininky susirinkime. Valdyba
pradéjo veikti 2006-02-01, jregistravus pakeistus bendrovés jstatus Juridiniy asmeny registre. Bendrovés valdyba
idrinkta ketveriy mety kadencija - iki 2010 m. eilinio visuotinio akcininky susirinkimo,

2008-06-26 AB ,Invalda” gavo valdybos nario Dailiaus Juozapo Miseikio praneiima apie atsistatydinima i§ bendroves
valdybos naric pareigy nuo 2008-07-09. Visuotinis akcininku susirinkimas, jvykes 2008-07-09, valdybos nariu iki
valdybos kadencijos pabaigos i3rinko Daliy Kaziuna.

Bendrovés prezidento pareigas nuo 2006 m. sausic eina Darius Sulnis.

Informacija apie bendrovés valdybos narius:
I3silavinimas, kvalifikacija
1993 m. Vilniaus Universitetas, Ekonomikos fakultetas

1994-2002 m. Didziosios Britanijos ACCA narys (Association of Chartered Certified
Accountants, UK)

“' ' Nuc 1996 m. Lietuvos audito rumy narys

Darbo patirtis

Nuo 2006 m. AB ,Invalda” pataréjas, valdybos narys {(nuo 2007 m. geguiés - valdybos
pirmininkas)

2006-2007 m. AB , Invaldos nekilnojamojo turto fondas” direktorius

2000-2006 m. AB SEB Vilniaus banko valdybos narys, prezidento pavaduotojas,
Finansy tarnybos direktorius, IT tarnybos direktorius T
1992-2000 m. ,Arthur Andersen” vyr. auditorius, vyr. vadybininkas, vadypm (ks

Valdybos pirmininkas d
Vytautas Bucas (1968 m.) Turimas AB ,Invalda” akcijy kiekis (e

8.566.379, ty. 20,12 proc. akcijy (su kartu veikiantiais asmenimis - 31,25 proc alsg)
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Valdybos narys,
prezidentas
Darius Sulnis (1971 m.)

Dalyvavimas kity jmoniy veikloje

Invalds

}Jmoneés, istaigos arba
organizacijos pavadinimas

Pareigos

Data, kada
pareigos eitos

AB ,invalda”

Valdybos narys

AB Tiltra group

UAB ,invalda turto valdymas”

UAB |, Invalda nekilnojamojo
turto valdymas”

AB bankas ,Finasta”

Nuo 2006 02 / 2007 |

AB ,lnvaldos nekilnojamo turto
fondas”

UAB , Giriy bizonas”

AB ,Sanitas”
AB ,Vilniaus baldai*

| AB .Finasta jmoniy finansai”

| AB FM) .Finasta*

/ valdybos 05
pirmininkas |l
Stebétojy tarybos narys | Nuo 2008 06 '
Valdybos narys NchOO&M
Valdybos narys Nuo 2008 04
Stebetojy tarybos Nuo 2008 03
pirmininkas
Valdybos pirmininkas Nuoc 2007 06
Valdybos narys Nuo 2007 05 -
| Valdybos narys Nuo 2007 04
[ Valdybos pirmininkas Nuc 2007 04
Valdybos narys Nuo 2006 07
Valdybos narys Nuo 2006 04

AB , Kauno tiltai®
UAB , Hidroprojektas”

Valdybos narys

2007 04 - 2008 10

Valdybos narys

AB SEB bankas

2007 04 - 2008 01

Valdybos narys

2003 12 - 2005 11

Iisilavinimas, kvalifikacija

1993 m. Vilniaus universitetas, Ekonomikos fakultetas
Finansy maklerio licencija {generaliné) Nr. A109

Darbo patirtis

Nuo 2006 m. AB ,Invalda” prezidentas, valdybos narys
2002-2006 m, UAB .Invalda Real Estate” (dabartinis pavadinimas UAB ,lInvalda
nekilnojamojo turto valdymas”} direktorius
19942002 m. AB FM| ,Finasta” direktorius
Turimas AB ,Invalda“” akcijy kiekis
904.527, t.y. 2,12 proc. akcijy (su kartu veikiandiais asmenimis — 31,25 proc. balsy)

Dalyvavimas kity jmoniy veikloje

Imonés, jstaigos arba
organizacijos pavadinimas

Pareigos

Data, nuo kada
pradétos eiti

pareigos

AB ,Invalda” Valdybos narys Nuo 2006 02
AB Tiltra group Stebétojy tarybos narys Nuo 2008 06
UAB ,Invalda nekilnojamojo Valdybos pirmininkas Nuo 2008 04
turto valdymas”
AB bankas . Finasta” Stebétojy tarybos narys Nuo 2008 03
AB ,Invaldos nekilnojamo turto Valdybos narys Nuo 2007 06
fondas”
AB ,Umega” Valdybos pirmininkas Nuo 2007 04

| AB , Vilniaus baldai” Valdybos narys Nuo 2007 04

| s1A ,AMMO* Stebétojy tarybos Nuo 2006 12

| pirmininkas |

| AB .Finasta jmoniy finansai* Valdybos pirmininkas | Nuo 2006 07

| AB ,Sanitas” Valdybos pirmininkas Nuo 2006 05

| SIA ,Burusala®” Stebétojy tarybos Nuo 2006 05

[ pirmininkas
SIA,,DOMMO* Stebetojy tarybos Nuo 2005 12

. pirmininkas
SIA ,,DOMMO grupa” Stebétojy tarybos Nuo 20?5‘17')‘8

e pirminirjxllias ” = ’
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UAB ,Invalda turto valdymas” | Valdybos pirmininkas Nuo 2003 07

AB ,Vienybe” | Valdybos narys | 2008 09 - 2008 12
"AB FMJ ,Finasta” | Valdybos pirmininkas 2006 04 — 2008 02
L Jelfa” SA Stebétojy tarybos 2006 06 — 2007 07

pirmininkas

UAB ,Aikstentis” Valdybos narys 2005 04 - 2007 06
| AB , Agrowill group” Valdybos narys 2004 12 - 2007 12
| UAB .Wembley - Neringa” Valdybos narys 2004 12 — 2007 04
| 'UAB ,.Broner” h [ Valdybos narys 2004 09 - 2007 04
| UAB «Hidroprojektas” Valdybos pirmininkas 2003 04 — 2008 01
[UAB  ,Invalda  Construction | Valdybos pirmininkas 2002 11 - 2006 11
| Management” _ |
Turima kity imoniy jstatinio kapitalo ir balsu dalis:
| Bendrove | Jstatinio kapitalo dalis Balsy dalis
| UABR ,Galfas" 31 proc 31 proc.
| UAB ,Lucrum investicija” 100 proc =

I3silavinimas, kvalifikacija

2000 m. Vilniaus universitetas, Ekonomikos fakultetas

Finansy maklerio licencija (prekybininko) Nr. P022

Darbo patirtis

Nuo 2008 m. vasario mén. AB ,Invalda” pataréjas, 2008 m. liepes men. valdybos narys
Nuo 2008 m. sausio mén, AB bankas ,Finasta” generalinis direktorius

1996-2008 m. AB FM)] ,Finasta” direktorius (nuo 2002 m.), finansy makleris, finansy
maklerio asistentas

Turimas AB ,Invalda” akcijy kiekis

Nuo 2008-07-10 valdybos 54 661, t.y., t.y. 0,13 proc. akcijy (su kartu veikiandiais asmenimis - 31,25 proc. balsy)
narys Dalius Kaziunas (1976

Dalyvavimas kity jmoniy veikloje

m) Imones, jstaigos arba Pareigos | Data, nuo kada
organizacijos pavadinimas pradétos eiti
pareigos

| AB ,Invalda” Valdybos narys '_Nuo 2008 07 |

| AB bankas LFinasta” Valdybos pirmininkas | Nuo 2008 01 '
AB FM] ,,Finasta” Valdybos narys Nuo 2004 03
AS IPS , Invalda Asset Stebétojy tarybos Nuo 2008 09
Management Latvia” pirmininkas
UAB ,invalda turto valdymas” Valdybos narys 2008 04 - 2008 09 |
UAB ,invalda nekilnojamaojo I Valdybos narys 2008 04 - 2008 10
turto valdymas” |
AB ,Sanitas” | Valdybos narys 2006 04 - 2006 07
AS IPS ,Finasta Asset | stebetojy tarybos = 2006 07 - 2008 09

‘ Management* pirmininkas

| UAB ,,Dizaino institutas” | Valdybos narys 2006 08 — 2007 02

| UAB projektavimo firma [ Valdybos narys 172005 08 - 2006 11
Saistas”

Emitento Ziniomis valdybos nariai per pastaruosius penkerius metus nebuvo teisti uz klastojimo nusikaltimus ir nebuvo
susije su bankroto, likvidavimo administravimo ir {arba) sankcijy atvejais. Taip pat nebuvo atvejy, kai kai jiems baty
teismo uzdrausta eiti administravimo, valdymo ar prieitros organy nario pareigas arba eiti vadovaujamas pareigas
arba tvarkyti bet kurio emitento reikalus.

Vertybiniy popieriy komisijos 2004 m. rugpjadio 13 d. nutarimu Daliui Kazianui, kaip AR FM| ,Finasta” vadovui,
paskirta administraciné nuobauda uzZ tai, kad jo vadovaujama jmoné nejsitikinusi sandorio teisétumu perrazé akcijas,
tuo pazeisdama Vertyhiniy popieriy ir ju cirkuliacijos apskaitos taisykliy 9.2.3. p

2007 m. lapkri¢io 20 d. Vertybiniy popieriy komisija paskyré bauda Dariui Sulniui u? tai, kad jo vadovaujama AB
«Invalda” (su AB ,Vilniaus baldai”, t.y. emitento, vadovais glaudZiai susijes juridinis asmuo) nustatyta tvatka nepraneée
apie sandorj dél AB ,Vilniaus baldai* akeijy.
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8.2. Atlyginimai ir skatinimo priemonés
Bendroves valdybos nariai yra ir bendroves administracijos nariais. liems atlyginimas mokamas kaip bendrovés
darbuotojams.

Emitento priskaidiuoti Emit;‘_;ni{:-j"ﬁ-a;valdiiq
atlyginimai bendroviy priskaiciuoti
atlyginimai
Vytautas Budas 234,7
Darius Sulnis 237,5 -
Dalius Kazitnas 226,0 93,5

Bendrové neturi jsipareigojimy, susijusiy su lé3y, skirty pensijos, senatves ar panadioms mokoms, kaupimu.

8.3.Administravimo , valdymo ir prieZziuros organy interesy konfliktai

Emitento valdybos ir administracijos nariy interesy konflikty tarp jy pareigy Emitentui ir privaciy interesy ir {arba} kity
pareigy néra.

8.4. Darbuotojai
15 lentelé. AB ,Invalda” darbuoctojy skaicius ir priskaidiuotas vidutinis ménesinis darbo uzmokestis

Mato

vnt. 2008 m. 9 mén. 2007 m. 2006 m. 2005 m.

Bendras darbuoctojy skaifius Zm. 15 13 11 6

- vadovaujanéio personalo zm. 4 4 5 4

- specialisty Zm. 1" 9 6 2
Vidutir_\is priskaiiuotas . Lt g 752 8936 8 893 3950
ménesio darbo uzmokestis

- vadovaujandio personalo Lt 15 493 12 228 11985 4241

- specialisty Lt 7 587 6 895 5343 3 650

2007-12-31 AB ,Invalda” jmoniy grupés darbuotojy skaigius 1 723 (2006-12-31 - 2 066, 2005-12-31 - 2 795).

9. Valdybos praktika

9.1. Informacija apie su Emitentu sudarytas sutartis dél darbo administravimo ir valdymo organuose, nustatytas
ismokas darbo sutariai pasibaigus

Emitento vadovybés Ziniomis, tokiy susitarimy néra. Bet kokiu atveju pasibaigus darbo sutaréiai darbuotojui privaloma
ismoketi tas iSmokas, kurias numato galiojantys teisés aktai.

9.2. Informacija apie Emitento audito komiteta.

2008 m. lapkri¢io 14 d. jvykusiame Emitento neeiliniame visuotiniame akcininkuy susirinkime patvirtintos Emitento
audito komiteto sudarymo ir veikios taisyklés ir isrinkti audite komiteto nariai.

Akcininkams pritarus, audito komiteto nare patvirtinta Danuté Kadanaité, o nepriklausomu komiteto nariu paskirtas
Tomas Bubinas.

Audito komitetas sudaromas i$ dviejy nariy, 8 kuriy vienas yra nepriklausomas. Audito komiteto narius Emitento
valdybos teikimu renka visuotinis akcininku susirinkimas. Audito komiteto kadencija sutampa su Emitento valdybos
kadencija. Audito komitetas ne maziau kaip du kartus per metus apie savo veikla informuos Emitento valdyba.
Pagrindinés audito komitete funkcijos:

- teikti Emitento valdybai rekomendacijas, susijusias su iSorés audito jmonés parinkimu, skyrimu, pakartotiniu skyrimu
ir atleidimu bei sutarties su audito jmone salygomis;

- stebeti iSores audito atlikimo procesa;

- stebéti, kaip iSorés auditorius ir audito jmoné laikosi nepriklausomumo ir objektyvumo principy;

- stebéti Bendrovés finansiniy ataskaity rengimo process;

- stebéti Bendroveés vidaus kontrolés ir rizikos valdymo sistemy veiksminguma bei karta per finansinius metus jvertinti
vidaus audito funkcijos poreik;.

50



KONVERTUOJAMUIY OBLIGACIY PROSPEKTAS fnvalds

9.3. Pareitkimas apie tai, ar emitentas laikosi jo jsisteigimo Salyje nustatyto bendroviy valdymo kodekso.

Emitentas patvirtina, kad didzigja dalimi laikosi Vilniaus vertybiniy popieriy birzos patvirtinto bendroviy, kuriy
vertybiniais popieriais prekiaujama reguliucjamoje rinkoje, valdymo kodekso.
Emitentas nesilaiko 3iy bendroviy valdymo kodekso rekomendaciju:
- Nesudaro kolegialaus prieziuros organo — stehétojy tarybos, kadangi dél Bendrovés dydzZio sudaryti §j organg
yra netikslinga. Bendroveéje sudaromas tik kolegialus valdymo organas — valdyba
- Bendrovés valdybos nariai neatlieka metinio jgadziy ir zZiniy patikrinimo.
- Emitentas nevertina renkamy valdybos nariy nepriklausomumo, taip pat néra aptartas nepriklausomy nariy
pakankamumo sgvokos turinys.
- Emitento visuotinio akcininky susirinkime idrinkti valdybos nariai yra savarankiski bei veikia siekdami naudos
Bendrovei ir jos akcininkams, tadiau neatitinka rekomendacijos dél nepriklausomumo reikalavimu.
- Bendrovéje nesudaryti atlyginimy ir skyrimo komitetai, kadangi dél Emitento valdymo struktdros paprastumo
ir nedidelio darbuotojy skaiciaus néra tikslinga juos formuoti.
- Bendrové neruoiia atlyginimy politikes. Informacija apie i$mokas ir paskolas valdymo organy nariams yra
pateikiama Bendroveés periodiniuose pranesimuose, finansinése atskaitomybése.
- Nera atliekamas tarpiniy finansiniy atskaitomybiy auditas

10. Stambieji akcininkai

10.1. Stambieji Emitento akcininkai.

Stambigji akcininkai neturi jokiy isskirtiniy balsavimo teisiy. Emitentas yra iSleides 42 568 849 paprastasias vardines
akcijas. Viena paprastoji vardiné Bendroveés akcija jos turétojui visuotiniame akcininky susirinkime suteikia vieng balsa.
2008-11-07 bendras AB ,Invalda” akcininky skaiéius — 6 593.

16 lentelé. Akcininkai, 2008-11-07 nuosavybés teise tureje ar valde daugiau kaip 5 procentus AB ,Invalda® jstatinio
kapitalo ir (arba) baisy

Akcininko vardas, " Nuosavybés | |statinio Nuosavybeas Netiesiogiai Balsy dalis i3
pavardé; jmonés teise  kapitalo teise turimi balsai  viso (su kartu
pavadinimas priklausandiy dalis, priklausanciy veikiandciais
akcijy kiekis, proc. akcijy asmenimis)
vnt. suteikiami
balsai
Wytautas Bucas 8.566.379 2012 20,12 2,40
Darius Sulnis 904.527 2,12 2,12 6,47 316
Dralius Kaziunas 54.661 0,13 0,13 037" 1,61
Dovile Kazianiens 380 0,001 0,001
UAB "Lucrum investicija”,
j.k. 300806471, 191.484 0,45 0,45 16,497 16,94
Seimyniskiy g. 3, Vilnius
Algirdas Bucas 5.464.215 12,84 8,04° . 8,04
Dailius Juozapas Miseikis 5 307.468 12,47 7,69 _ 7,69
Daiva Baniené 3.190.515 4,31 4,31
Alvydas Banys 3.039.429 7,14 2,423 6,73
AB "Hanner",
j.k. 111535724, 4.394.863 10,323 . -

Konstitucijos pr. 7, Vilnius
Bendrovéje akcininky, turinéiy specialias kantrolés teises, néra
1 Akcijos yra paskolintos, tadiau balsai VP paskolos sutartimi neperleisti
2 Akcijos, su jsipareigojimu atpirkti, yra perleistos VP atpirkimo sutartimi, taciau balsai %ia sutartimi neperleisti
3 VP atpirkimo sutartimi yra jgyta akcijy, taciau balsai atpirkimo sutartimi nejgyti

Emitento akcininkai neturi skirtingy balsavimo teisiy. Viena akcija ja turingiam akcininkui Emitento visuotiniame
akcininky susirinkime suteikia viena balsg.

Kiek Zinoma Bendrovei, ji tiesiogiai arba netiesiogiai niekam nepriklauso bei néra kiene nors kontroliuojama.”

Bendrovei néra zinomi kokie nors susitarimai, dél kuriy véliau gali pasikeisti jos kontrole
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11. Sandoriai su susijusiomis 3alimis

Salys laikomos susijusiomis, kai viena %alis turi galimybe kontroliuoti kita arba daro reikdminga jtaka kitai Zaliai
priimant finansinius ir veiklos sprendimus. Emitento ir Grupés sandoriai su susijusiomis 3alimis yra pateikti 2007 mety
metinés finansinés atskaitomybés aiskinamojo rasto 30 pastaboje.

12. Finansiné informacija apie emitento turta ir jsipareigojimus, finansine padétj bei pelna ir nuostolius

12.1. Finansiné informacija

Bendrovés ir konscliduotos metines finansinés ataskaitos yra parengtos pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybeés
standartus. Pateikiamos finansinés ataskaitos yra audituotos. Skaiciai pateikiami tGkstandiais lity.

Ruoidiant Bendrovés ir Grupés metines finansines atskaitomybes dél Emitento veiklos specifikos yra koreguojami
ankstesnio ataskaitinio laikotarpio duomenys.

Del AB , Invalda” apskaitos politikes pasikeitimo 2005 m. metinés finansinés atskaitomybés skaifiai, ruosiant 2006 m.
metine finansine atskaitomybe, buvo perskaidiuoti atsizvelgiant | naujyjy Bendrovés auditoriy pastabas. 2006-y mety
finansinei atskaitomybei audituoti buvo isrinkta UAB ,Ernst & Young Baltic”. 2005 m. audita atliko UAB .KPMG
Baltics”.

Ruoiiant 2007 m. finansine atskaitomybe pasikeité 2006 m. pelno {nuostoliy) ataskaitos duomenys, kadangi vieibuéiy
sektorius 2007 metais buvo priskirtas turtui, kuris skirtas pardavimui. Dél Sios prieZasties 2007 metais i3 visy pajamy,
sgnaudy eilugiy viesbutiy sektoriaus skaiciai buvo eliminuoti ir parodytas tik nutrauktos veiklos rezultatas. Ta pati
korekcija buvo atlikta ir su 2006 m. skaiciais.

Siekiant duomeny palyginamumo:
1. 2005 m. skaitiai pateikiami i§ 2006 m. metinés finansinés atskaitomybés, kadangi 2005 m. ir 2006 m. ataskaity
formatas Zenkliai skiriasi.
2. 2006 m. skaiiai pateikiami ir i§ 2006 m. atskaitomybés, kad baty galima palyginti 2005 -2006 m. skaicjus, ir i3
2007 m. atskaitomybés, kad bty galima palyginti 2006 — 2007 m. skaicius.
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KONVERTUOQJAMUIY OBLIGACIY PROSPEKTAS

Pelno (nuostoliy) ataskaita, tukst. Lt

Invald:

GRUPE
2007 mety FA 2006 mety FA
Pastabos 2007 m. 2006 m. 2006 m. 2005 m.

Tesiamos veiklos
Pajamaos 4
Baldy gamybos pajamos 169.865 133.539 133 539 120 117
Nuomos ir kitos nekilnojamojo turto pajamos 35.097 35.702 35702 65 104
Finansinio tarpininkavimo pajamos 33.769 24825 24 825 12713
Pajamos i§ farmacinés veiklos - 16171 16 171 62 988
Kitos produkty ir paslaugy pajamos 14.864 14111 14 092 22 099
Viedbudiy pajamos - - 14 020 12 665
Pajamy i3 viso 253.595 224.348 238.349 295.686
Kitos pajamos 5.1 36.161 24 733 24 848 15 197
Gautas grynasis pelnas, patikslinus tikrajg verte 12 50.161 50.497 50 497
Pripazinti nuostoliai, patikslinus tikraja verte 12 (674} (4 601) {4 601)
Pagamintos produkcijos ir nebaigtos gamybos
atsargy pasikeitimas (674} (1.497) {1497} (2 072)
Medziagy ir vartojimo reikmeny sagnaudos (110.827) (92 130) (94 114) {94 699)
Atlyginimai ir susijusios sgnaudos (67.306) (57 548) (61 025) {56 640)
Nusidévéjimas ir amortizacija 10, 11, 13 (11.713) (13 868) (16 152) (20 818)
Subrangos darbai (8.791) (12 354) (12 354) (22 3386}
Patalpy nuoma ir komunalinés sgnaudos {13.348) {9.581}) (9 8686) (10 244}
Mokeséiai uz vertybiniy popieriy operacijas (3.552) (7.108} (7.108)
Transporto priemoniy prie2idros sgnaudos (3.528) (3.798) {3839) {4243
Kiti mokesciai (3.579) (3.464) (3678) (2 060}
Reklamos ir kitos reklamos sgnaudos (5.074) (2.790} {3052) (3528}
Prestizo vertés sumazéjimas 13,14 - (2.980) (2 980)
Patalpy remonto ir prieziuros sgnaudos (2 409) (916) {1004) (2 309)
Akcijy pardavimo nuostoliai . - (985) (2049
Kitos veiklos sagnaudos 5.2, (20.587) {14.976) (15 979) (57 955)
Finansinés pajamos 5.3. 10.237 5.432 6 040 16 544
Finansinés sagnaudos 5.4, (30.353) (18.034) (19718) (8 107y
Asocijuoty ir bendryjy jmoniy pelno dalis _ 30.074 27 686 27 686 112
Pelnas pries apmokestinima 97.813 87.051 §9.488 44.300
Pelno mokescio sgnaudos 6 (12.241) (13.501} (13 936) (5178)
Tesiamy veikly mety pelnas 85.572 73.550 75.552 39.122
Nutraukta veikla
Nutrauktos veiklos pelnas / (nuostoliai) atskaiciavus
metinj pelno mokestj 7 1.988 2.002 -
METL) PELNAS 87.560 75,552 75.552 39.122
Priskirtinas : o

Patronuojancios jmonés akcininkams 78.964 65.533 65 533 20 226

MazZumai 8.596 10.019 10.019 18.796
Pelnas ir salyginis pelnas vienai akcijai (litais) B8 T 1,78 1,51 1.78 1.51
Nutrauktos veiklos pelnas ir salyginis pelnas vienai
akcijai (litais) 7.8 1,73 1,46
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KONVERTUOJAMUJY OBLIGACUY PROSPEKTAS

Pelno {nuostoliy) ataskaita, takst. Lt

BENDROVE
2007 mety FA 2006 mety FA
Pastabos 2007 m. 2006 m. 2006 m. 2005 m.
Pajamos 4
Kitos pajamos 5.1. 7.726 17.719 17 719 182
Medziagy ir vartojimo reikmeny sanaudos (42) .
Atlyginimai ir susijusios sanaudos {(1.681) (1.3396) (1.336) (419)
Nusidévéjimas ir amortizacija 10, 11, 13 (158) (127) {125) {77)
Patalpy nuoma ir komunalinés sagnaudos (385) (263) (265) (148)
Mokesciai uz vertybiniy popieriy operacijas (94) (195) (195) {24)
Transporto priemoeniy priezioros sanaudos (103) (54} (54) {25)
Kiti mokeséiai (164} (210) (210) (197)
Reklamos ir kitos reklamos sgnaudos (42} (67) {67) (75)
Patalpy remonto ir priezidros sgnaudos (3} - -
Kitos veiklos sgnaudos 5.2. (10.008} (695) (695) (270)
Finansinés pajamos 5.3. 100.014 20.714 20714 11012
Finansinés sgnaudos 5.4, (9.064) (4.229) (4 229) (407)
Asocijuoty ir bendryjy jmoniy pelno dalis . E i
Pelnas prie3 apmokestinima 86.096 31.257 31.257 9.554
Pelno mokescio sanaudos 6 708 (2.441) (2441) 66
Tesiamy veikly mety pelnas 86.804 28.816 28.816 9.620
Nutrauktos veiklos pelnas / {nuostoliai) atskaidiavus
metinj pelnc mokestj 7 - - -
METUY PELNAS ) 86.804 28.816 28.816 9.620
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- KONVERTUQJAMUYJY OBLIGACIY PROSPEKTAS

Balansai, tukst. Lt

GRUPE

2007 mety FA

Pastabos 2007-12-31

2006-12-31

2006 mety FA
2006-12-31 2005-12-31

TURTAS
llgalaikis turtas
llgalaikis materialtusis turtas

Viesbudiai 10

Kitas ilgalaikis materialusis turtas 11 80.424
llgalaikio materialiojo turto i§ viso 80.424
Investicinis turtas 12 402.933
llgalaikis nematerialusis turtas 13, 14 23.546
ligalaikis finansinis turtas

Investicijos j dukterines jmones 1 -

Investicijos j asocijuotas ir bendrasias jmones 1 303.952

Investicijos, skirtos parduoti 15 5.920

Suteiktos ilgalaikés paskolos 16 16.962
llgalaikio finansinio turto i3 viso 326.834
Kitas ilgataikis turtas 29 2.848
Atidétojo pelno mokeséio turtas 6 = 809
llgalaikio turto i3 viso 837.394

Trumpalaikis turtas

Atsargos 17 119.950
I3 pirkejy ir kitos gautinos sumos 18 27.365
Suteiktos trumpalaikés paskolos 16 77.977
Pelno mokescio permoka 3678
I3ankstiniai ir ateinandiy laikotarpiy mokéjimai 19 22.040
Finansinis turtas, laikomas galimam pardavimui 20 24.206
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 21 4.248
Trumpalaikio turto i3 viso 279.464

Ilgalaikis turtas ir parduodamos grupés turtas,
klasifikuojami kaip laikomi galimam pardavimui 7 87.669

TURTO IS VISO 1.204.527

49821
147 449
197 270
391.303

5.659

186.509
18.713
15.338

220.560

1131
815.923

18 499
24.347
44,974
4173
1.832
19.097
9.161
122.083

938.006

49 821
147 449
197 270
391 303

5 658

186 509
1851
15 338
203698

1.131

799.061

18 499
80 822
8499
4173
1832
35 959
9161

 138.945

938.006

{pertvarkyta)

51194
166 736
217 930
296 038

9403

41 8381
38 602

906
81 389

3161

607.921

32092
58 787
29 746
1980
46897
23.024
32749
183.045

20.766

811.732

(tesinys kitame puslapyje)



KONVERTUQJAMUIY OBLIGACIY PROSPEKTAS

Balansai, tukst. Lt (tesinys)

GRUPE
Pasta 2007 mety FA

bos 2007-12-31 2006-12-31  2006-12-31
NUOSAVAS KAPITALAS IR JSIPAREIGOJIMAL
Nuosavas kapitalas
Kapitalas priskirtas patronuojancdios jmonés akcininkams
Kapitalas 1,22 42.569 45.008 45 008
Akcijy priedai 50 588 50.588 50 588
Rezervai 23 41.852 28.683 28 683
Nepaskirstytasis pelnas 136.131 203.860 203 860
UZsienio valiutos perskaifiavimo rezervas 23 (73) (48) (48)
Parduodamos grupés rezervai klasifikuojami kaip
laikomi galimam pardavimui 28.077 -

299,144 328.091 328.091

MB2umcS &L _ 6.056 40.407  40.407
Nuosavo kapitalo i3 viso 305.200 368.498 368.498
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai R
Po  vieneriy mety mokétinos sumos  ir
isipareigojimai
llgalaikes paskolos 24 270.395 246347 246 347
Lizingo {finansinés nuomos} jsipareigojimai 25 230 6.267 6 267
Vyriausybés dotacijos 31 109 109
Atidéjiniai 136 105 105
Atidétojo pelno mokescio jsipareigojimas [ 35.356 35976 35976
Kitos po vieneriy mety mokétines sumos ir
jsipareigojimail 1.280 197
Po vieneriy mety mokétiny sumy ir jsipareigojimy =
e vise 307.428 289.001  289.001
Per vienerius metus mokétinos sumos ir
isipareigojimai
llgalaikiy paskoly einamyjy mety dalis 24 134.830 80.104 80 104
llgalaikiy lizingo (finansines nuomos) jsipareigojimy
einamyjy mety dalis 25 6.102 1.467 1467
Trumpalaikés paskolos 24 186.821 138819 138 819
Prekybos skolos 26 26.159 24.707 24 707
Atidejiniai -
Mokétinas pelno mokestis 4.729 2.785 2 785
Gauti iSankstiniai apmokéjimai 7.17 47 400 19.360 19 380
Kitos trumpalaikés mokétinos sumos 27 130.690 13.265 13 265
Per vienerius metus mokéting sumy ir
jsipareigojimy i$ viso 536.731 280.507 280.507
Jsipareigojimai tiesiogiai susijes su turty,
klasifikucjamu kaip laikomu galimam pardavimui i 55.168
Isipareigojimy i3 viso 899.327 569.508 569.508
NUOSAVO KAPITALO IR JSIPAREIGOJIMY 15 VISO 1.204.527 938.006

Invalds:

2006 mety FA

L7

938.006

2005-12-31
{pertvarkyta)

41735
19815
32452
147.034
472

241.508

93.782
335.290

188 252
810
1417
113
31619

1498

223.709

34 702

538
114 061
49 632
936
9788
4438
38 638

252.733

A76.442

811732
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KONVERTUOJAMUIY OBLIGACUY PROSPEKTAS

Balansai, tukst. Lt

Invalds

BENDROVE
2007 mety FA 2006 mety FA
Pastabos 2007-12-31 2006-12-31 2006-12-31 2005-12-31

TURTAS (pertvarkyta)
Itgalaikis turtas
llgalaikis materialusis turtas

Viegbudiai 10

Kitas ilgalaikis materialusis turtas 1 535 630 630 324
Ilgalaikio materialiojo turto is viso 535 630 630 324
Investicinis turtas 12 - :
llgalaikis nematerialusis turtas 13,14 10 8 8
llgalaikis finansinis turtas

Investicijos j dukterines jmones 1 163.991 67141 67 141 70692

Investicijos | asocijuotas ir bendrasias jmones 1 216.350 118.797 118 797 12 684

Investicijos, skirtos parduoti 15 1.821 1.771 1771 37

Suteiktos ilgalaikés paskolos 16 21.961 30.350 30350
ligalaikic finansinio turto i§ viso 404.123 218.059 218.059 B3.413
Kitas ilgalaikis turtas 29
Atidétojo pelno mokesdio turtas 6 708
ligalaikio turto i$ viso 405.376 218.697 218.697  83.737
Trumpalaikis turtas
Atsargos 17 -
13 pirkéjy ir kitos gautinos sumos 18 239 957
Suteiktos trumpalaikés paskolos 16 108.754 16.981 16 981 29755
Pelno mokescio permoka 900 - -
Bankstiniai ir ateinandiy laikotarpiy mokéjimai 19 142 4 4 48
Finansinis turtas, laikomas galimam pardavimui 20 - - = 2533
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 21 30 82 82 4
Trumpalaikio turto is viso 110.065 17.067 __ 17.067 33.297
ligalaikis turtas ir parduodamos grupés turtas,
klasifikuojami kaip laikomi galimam pardavimui 7 _ 10.079 - - 33
TURTO 15 VISO _ 525.520 235.764 235.764 117.067

{tesinys kitame puslapyje)



KONVERTUOJAMUIY OBLIGACUY PROSPEKTAS

Balansai, tukst. Lt {tesinys)

Pasta

BENDROVE

2007 mety FA
bos 2007-12-31 2006-12-31

NUQOSAVAS KAPITALAS IR |SIPAREIGOJIMAI
Nuosavas kapitalas
Kapitalas priskirtas patronuojanéios jmonés akcininkams

Kapitalas 1,22 42.569 45.008

Akcijy priedai 50.588 50.588

Rezervai 23 39.001 3.068

Nepaskirstytasis pelnas 47.153 47.675

UZsienio valiutos perskaidiavimo rezervas 23

Parducdamos grupés rezervai klasifikucjami kaip

laikomi galimam pardavimui =
179.311 146.339

MazZumos dalis

Nuosavo kapitalo i3 viso 179.31 146.339

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai

Po  vieneriy mety mokétinos  sumos  ir

jsipareigojimai

ligalaikés paskolos 24 78.589 2.901

Lizingo (finansinés nuomos} jsipareigojimai 25 )

Vyriausybés dotacijos z

Atidéjiniai z

Atidetojo pelno mokesdio jsipareigojimas &

Kitos peo vieneriy mety mokétinos sumos ir

jsipareigojimai E

Po vieneriy mety mokétiny sumy ir jsipareigojimy o

F Viz 78.589 2.901

Per vienerius metus mokétinos sumos jr

isipareigojimai

llgalaikiy paskoly einamyjy mety dalis 24 1.350 1.350

llgalaikiy lizingo (finansinés nuomos) jsipareigojimy

einamyjy mety dalis 25

Trumpalaikés paskolos 24 144.244 81770

Prekybos skolos 26 890 552

Atidejiniai

Mokeétinas pelno mokestis - 1.218

Gauti i3ankstiniai apmokejimai 7. 17 1233 -

Kitos trumpalaikés mokétinos sumos 27 119,903 1.634

Per vienerius metus mokéting sumy ir

isipareigojimy is viso _ 267.620 86.524

|sipareigojimai tiesiogiai susijes su turtuy,

klasifikuojamu kaip laikomu galimam pardavimui 7

Isipareigojimy i3 viso 346.209 89.425

NUOSAVO KAPITALO IR JSIPAREIGONIMY 15 VISO 525 520 235 764

2006 mety FA
2006-12-31 2005-12-31
{pertvarkyta)
45008 41735
50 588 19 815
3068 3358
47 675 19 245
146.339 84.153
146.339 84.153
2 901
2.901
1350 :
81770 31 850
552 62
1218
1634 1002
86.524 32.914
89.425% 32.914
235.764 117.067
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, KONVERTUQJAMUJY OBLIGACIIY PROSPEKTAS

Nuosavo kapitalo pokyciy ataskaitos, tikst. 1t

Grupé

2004 m. gruodzio 31 d. likutis

15 dukterinty {moniy
mazumos dalis

isigijimo

Rezervy pokytis

Naujy akcijy idleidimas
Bendroves dividendai
Dukleriniy jmoniy dividendai
Pajamy ir i3laidy,

nuosavame kapitale i3 viso

2005 m, mety pelnas

atsirandant

pripaZinty tiesiogiai

Pajamy ir islaidy per metus iE viso

Apskaitos poltikos keilimas ir klaidy taisymas
2005 m. gruodzio 31 d. likutis {pertvarkytas)

Invalds

Patronuojaniios jmonés akcininkams priskirtinas nuosavas kapitalas

Rezervai =
UZsienio
valiutos
kurso
Perkaino— Tikrosios perskaicia- Nepaskirs- Nuosavo
Pasta- Akcijy jimo vertés Kiti vimo tytasis Mutraukta Mazumos kapitalo
bos Kapitalas priedai rezervas rezervas rezervai rezervas pelnas veikla 15 viso dalis 15 viso
40.417 4.033 < 14.828 11.133 {4) 31.204 - 101.609 33,518 135.127
- B 23.110 23.110
80 610 690 (236) 454
1318 15.413 16.731 16.731
(6 063) (6.063) - (6.063)
- (7.267) (7.267)
1.318 15.413 80 610 (6.063) - 11.358 15.607 26.965
- - = - - - 20328 20326 18 796 30122
1.318 15.413 - 80 - 610 14.263 31.684 34 403 66.087
369 19716 (11.633) (1670) (134) 101 567 108 215 25 861 134 076
41.735 19.815 19.716 3.273 9.463 472  147.034 - 241.508 93.782 335.290_

{tesinys kitame puslapyje)



KONVERTUOJAMUIY OBLIGACHIU PROSPEKTAS Invalds
Nuosavo kapitalo pokyciy ataskaitos, tokst. Lt
Patronuojancios jmoneés akcininkams priskirtinas nuosavas kapitalas
= = Rezervai
Uzsienio
valiutos
kurso
Perkaino— Tikrosios perskaifia- Nepaskirs- Nuesavo
Pasta- Akcijy jimo vertés Kiti vimo tytasis Nutraukta Mazumos k:':lpl:‘.alo
Grupé bos Kapitalas priedai rezervas rezervas rezervai rezervas  pelnas veikla 15 viso dalis i3 viso
2005 m. gruodzig 31 d. likutis ~ 41.735 19.815 19.716 3.2713 9.463 472 147.034 - 241508 93782 335290
Grynasis petnas i3 investicijy, skirty parduoti . 159 . 159 159
Pervestas viesbudiy nusidévéjimas {1.325) (1.325) - -
UZsienio valiutos kurso pasikeitimas (520) {520) (520)
Pelno (nuostolio) ataskaitoje nepripazintas
pelnas {nuostoliai) 1 E : 3946 3946 3.946
Pajamy ir iSlaidy, pripaZinty tiesiogiai
nugsavame kapitale i viso - {1.325) 159 - (520) 5.271 3.585 - 3.585
2006 m mety pelnas 8 - 65533 - 65533 10.019 75.552
Pajamy ir islaidy per metus i§ viso (1.325) 159 (520) 70,804 - 69118 10.019 79137
15 dukteriniy jmoniy jsigijimo atsirandanti
mazumos dalis - (8.234) - (8.234) (47.480) (55 714)
Naujy akeijy isleidimas il 3.273 30.773 34 046 - 34 046
Rezervy pokytis (2.603) 2603
Bendrovés dividendai a . (8 347) (8.347) - (8 347)
Dukteriniy jmoniy dividendai - (15914)  {15914)
2006 m. gruodiio 31 d. likutis 45008 50.588 18.31 3.432 6.860 (48) 203.860 B 328.091 40.407 368.498

(tesinys kitame puslapyje)
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KONVERTUOJAMUJY OBLIGACIY PROSPEKTAS

Nuosavo kapitalo pokyciy ataskaitos, tikst. Lt {tesinys)

Patronuojancios jmonés akcininkams priskirtinas nuosavas kapitalas

Invalds

Re_zegai_
UZsienio
valiutos
kurso
Perkaino— Tikrosios perskai¢ia- Nepaskirs- Nuosavo
Pasta- Akcijy jimo vertés Kiti vimo tytasis Nutraukta Mazumos kapitalo

Grupé bos Kapitalas priedai rezervas rezervas rezerval rezervas pelnas veikla 15 viso dalis is viso
2006 m. gruodzio 31 d. likutis A5.008 50588 18.391 3.432 b.BA0 (48) 203.860 128.091 40.407  368.498
Grynasis pelnas i§ investrcijy, skirty parduoti (2.880) {2.880) (2.880)
Vieshudiy vertés pervertinimas 9.933 9.933 9.933
Vie3buciams pervestas nusidevéjimas (492) 492
Uzsienio valiutos kurso perskai¢iavimas {25) {25} {25)
Pelno {nuostoliy} ataskaitoje nepripazintas

pelnas (nuostoliai) B.640 8 640 8 640
Pajamy ir iSlaidy, pripaZinty tiesiogiai

nuosavame kapitale i3 viso 9.441 (2.830) {25} 9.132 15.668 - 15.668
2007 m mety pelnas B 78 964 78.964 8.596 B7.560
Pajamy ir i8laidy per metus i§ viso 9.411 (2.830) (25) BE.096 94 632 859 103.228
Nutraukta veikla (27.832) (245) 28077
13 dukteriniy jmoniy jsigijimo atsirandanti

maZumos dalis 987 987
Mazumos dalies jsigijimas (298) (298) (186) (484)
Dukteriniy jmonty pardavimai 221 221
Akcinio kapitalo pokytis po susijungimo 22 (2.439) (109.590) (112 029} (13.072) (125.101)
Rezervy pokytis 34,685 (34 685)
Bendrovés dividendai i} (11 .252) {11 252) (11.252)
Dukctarirug imoriy dividendal (20.897) (30.897)
2007 m. grucdiio 31 d. likuts 42 569 50.588 n5d 41.300 (73) 136.131 28.077 299.144 6,056  305.200

(tesinys kitame puslapyje}
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KONVERTUOJAMUJY OBLIGACIJY PROSPEKTAS

Nuosavo kapitalo pokyciy ataskaitos, tikst. Lt {tesinys)

Rezervai
Istatymo Tikrosios

Pas- Akcijy numatytas vertés Kiti  Nepaskirsty-

Bendrové tabos Kapitalas priedai rezervas rezervas rezervai tasis pelnas 15 viso
2004 m. gruodzio 31 d. likutis 40.417 4.402 1.605 370 ~ 16.670 63.464
Grynasis 2005 m. pelnas = £ 9620 8620
Pajamy ir islaidy per metus i$§

viso 2620 2620
2004 m. dividendai - - - (6 063) (6 083)
Pervesta | pnvalomaji rezerva - - 982 - - {082) -
Tikrosios vertés rezervo pokytis . - 401 - - 401
Naujy akcijy isleidimas 1318 15 413 - 16 731
2005 m. gruodzio 31 d. likutis 41.735 19.815 2.587 771 - 19.245 84.153
Grynasis 2006 m. pelnas = - - - 28.816 28.816
Tikrosios vertés rezervo pokytis - B A - (771
Pajamy ir ilaidy per metus
is viso (771} 28.816 28.045
2005 m. dividendai ad (8.347) (8.347)
Pervesta j privalomajj rezervag - 481 {481} -
Naujy akcijy isleidimas 22 3.273 30.773 - 34.046
MaZumos dalies jsigijimas - - 8.442 8.442
2006 m. gruodzio 31 d. likutis 45.008  50.588 3.068 - 47.675  146.339
Grynasis 2007 m. pelnas - x £ _ 86.804 86.804
Pajamy ir islaidy per metus

is viso - 86.804 86.804
2006 m. dividendai 0 - - (11.252} (11.252)
Pervesta j privalomajj rezervay 1.433 {1.433) -
Pervedimas | savo  akcijy
jsigijimo rezerva 34.500 (34.500) -
Akcinio kapitalo pokytis po
susijungimo 3 (2.439) - (2.439)
Susijungimo metu patirt
nuostoliai panaikinant savas
jsigytas akcijas 3 - - (40.141) (40.141)
2007 m. gruodzio 31 d. likutis 42.569 50.588 4.501 - 34.500 47.153 179.311

(pabaiga)



KONVERTUOJAMUJY OBLIGACIIY PROSPEKTAS Invald:

Pinigy srauty ataskaitos, takst. Lt
GRUPE
2007 mety FA 2006 mety FA
2007 m. 2006 m. 2006 m. 2005 m.

Pagrindinés veiklos pinigy srautai

Tesiamy veikly pelnas prie§ apmokestinima 85.572 73.550 75532 39122
Nutrauktos  veiklos  pelnas /  {nuostoliai) prie§ 1988 2.002 .
Pelnas pried apmokestinima 87 560 75.552 75 552 39122

Grynyjy piniginiy srauty ir pelno pried apmokestinima
Nepiniginiai srautai:

Pelnas i3 pervertinimo, grynaja verte (49.487) (45 B96) (45 B96) .
Nusidévejimas ir amortizacija 13.429 16.152 16 152 20 816
{Pelnas) nuostoliai i§ ilgalaikio materialiojo  turto (14.419) (17.758) (17 758) (1 667)
(Pelrllas) nuostoliai i3 investicijy pardavimo (7.720) (1.937) {12 5186) (7 059)
(Pelnas) nuostoliai i3 dukteriniy jmoniy pardavimo (8.047) (7 405) - -
Asocijuoty ir bendryjy jmoniy grynojo pelne (dalis) {30.074) (27.686) (27 B8A) (1123
Paltkany (pajamos) (8.391)  (4928) (4938 (2114
Palikany sanaudos 27 467 17.203 17 203 7 030
Atidetieji mokesciai 4576 6.970 6970 (6 389)
Ataskaitinio laikotarpio pelno mokes€io sgnaudos 7 665 6.966 B 966 11 557
Gautiny sumy vertés sumazejimas 3329 1.286 1348 141
Atsargy vertés sumazéjimas (352) 643 643 -

Investicijy vertés sumazéjimas

Atidéjiniy pokytis 31 105 105 -
Dividendy (pajamos)

- 166
Laikomo galimam pardavimui turto jvertinimo rezultatas 1.062 306 . ( _)
Nuostoliat (pelnas) i3 kitos finansinés veiklos 52 1411 1411 {13187)
26.681 20984 17554 47 982
Apyvartinio kapitalo pasikeitimai:

Atsargy sumazejimas (padidéjimas) 2.528 (22.268) (22 268) 9 6561

I5 pirkeéjy ir kity gautiny sumy sumazéjimas (padidéjimas) 19.886 13.154 13154  35.827
Kito trumpalaikio turto {padidéjimas) sumazejimas (20.208) 10.696 10 696 -
Prekybos skoly padidejimas (sumazéjimas) 3731 (24.925) (24 925) (9 994)
(Sumoketas) pelno mokestis {3.623}) {2.260) (2260) (10129)
I’(itq ) “trum‘palaikiq jsipareigojimy padidéjimas 64.932  (12.364) (8 934) -
Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai 93927 (16.983) (16.983) 73.347

(tesinys kitame pusiapyje)
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KONVERTUOJAMUYIY OBLIGACIY PROSPEKTAS

Pinigy srauty ataskaitos, tukst. Lt (tesinys)

Investicinés veiklos pinigy srautai

llgalaikio turto (isskyrus investicinj turtg) (jsigijimas)
Ilgalaikio turto (iSskyrus investicinj turta) perleidimas
Investicinio turto (jsigijimas})

Investicinio turtc pardavimo pajamos

Dukteriniy jmoniy (jsigijimas) ir jkdrimas, atémus jsigyty
pinigy likutj

Dukteriniy jmoniy pardavimo pajamos

Asocijuoty ir bendry jmoniy {jsigijimas)

Asocijuoty ir bendry jmoniy pardavimo pajamos
(Suteiktos) paskolos

Paskoly susigrazinimas

Gauti dividendai

Gautos palakanos

Mazumos dalies {jsigijimas) ir akcijy skaiciaus padidéjimas
Kiti investicinés veiklos pinigy srautai

Grynieji investicinés {veiklos) pinigy srautai

Finansinés veiklos pinigy srautai

Pinigy srautai, susije su bendroveés akcininkais
Akcijy isleidimas

Dividendy (iSmokejimas) patronuojandios jmoneés
akcininkams

Dividendy (iSmoké&jimas) mazumos daliai

Pinigy srautai, susije su kitais finansavimo 3altiniais
Paskoly gavimas

Obligacijy isteidimas

Paskoly {graZinimas)

(Sumoketes) palukanos

Lizingo (finansinés nuomos} (mokejimai)
Kiti finansinés veiklos pinigu srautai

Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai

Valiuty kursy pasikeitimo jtaka grynyjy pinigy ir pinigy
ekvivalenty likuéiui

Grynasis pinigy srauty (sumazéjimas) padidéjimas

Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pradZioje
Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pabaigoje

GRUPE

2007 mety FA 2006 mety FA
2007 m. 2006 m. 2006 m. 2005 m.

(66.728)  (48.347)  (4B.347) (48 574)

3.839 11.040 11040 30276
(58,505}  (90.259)  (90259) (77 938)
88.335 17.573 17 573 -

(6.825) (4 214) (4 214) (B6 475)

B.767 23.726 23726 12214
(11.163) (98.705) (98 705) (63 154}
3046 17 193 17 193 :
(78.227) (9.997) (9997 (27 961)
8.499 15.906 15 906
330 869 869 166
8.391 4.938 4938 2114
(2.523) (2.330) (2 330) -
14 500 (121) (121 -

(88.264) (162.728) (162.728) (259.332)

- 16 730

(8347 (6083}
(10.841}) (8.347)

(30.897) (15.914) (15 814} -

(41.738) (24.261) (24.261) 10667

151.775 286.944 286944 218 586

2 000 €.000 6 000 -
(93.054) (99.691) (99691) (13 036)
(27.467) (17.203) (17 203) (7 030y

(1.239) (334) (334) -
1.005 4.678 4678 -
33.020  180.394 180394 198 520

_ {8.718) 156.133 156.133 209.187

; (100 (10) -
(3.055)  (23.588)  (23.588) 23.202

9.161 32749 32749 9.547

6.106 2.161 9.1681 32749

R4



KONVERTUOJAMUJY OBLIGACIY PROSPEKTAS Invalda

Pinigy srauty ataskaitos, takst. Lt
BENDROVE
2007 mety FA 2006 mety FA
2007 m. 2006 m, 2006 m. 2005 m.

Pagrindinés veiklos pinigy srautai

Tesiamy veikly pelnas prie§ apmokestinima 86.804 28.816 28 816 9620
Nutrauktos  veiklos pelnas /  (nuostoliai} pries§
Pelnas prie3 apmokestinima 86.804 2B8.816 28 816 9620

Grynyjy piniginiy srauty ir peino pried apmokestinima
suderinimo pasikeitimas:
Nepiniginiai srautai:

Pelnas i§ pervertinimo, grynaja verte

Nusidévéjimas ir amortizacija 158 127 127 -
(Pelnas) nuostoliai & ilgalaikio materialiojo turto : )
(Pelnas) nuostoliai i$ investicijy pardavimo (1213 (17.727) (17 727} (145)

(Pelnas) nuostoliai i§ dukteriniy jmoniy pardavimo
Asocijuoty ir bendryjy jmoniy grynojo pelno {dalis) ; ; :
Paltkany (pajamos) (7.126)  (2.412) (2412) (1434

Palikany sanaudos 9.053 4223 4223 366
Atideétieji mokesciai {708) - =

Ataskaitinio laikotarpio pelno mokescio sgnaudos

Gautiny sumy vertés sumazeéjimas 1200 -

Atsargy vertés sumaZejimas

Investicijy vertés sumazejimas 1630 -

Atidéjiniy pokytis P :

Dividendy (pajamos) (92877) (18.302) (18302)  (9576)

Laikomo galimam pardavimui turto jvertinimo rezultatas

Nuostoliai {pelnas} i§ kitos finansinés veiklos {(99) 4 4 a8
(3.178)  (5.271) (5271) (10563}

Apyvartinio kapitalo pasikeitimai:
Atsargy sumazéjimas (padidéjimas) -

I3 pirkejy ir kity gauting sumy sumaéjimas {padidéjimas) (8) 10 444 10 444 (831)
Kito trumpalaikio turto {padidéjimas) sumazéjimas {138 45 45 -
Prekybos skely padidéjimas (sumazéjimas) (529) 5.128 {8 872) 1095
{Sumokeétas) pelno mokestis (2.118) 621 821 {1472)
[(itu B trumpalaikiq jsipareigojimuy padidéjimas (14.369) 631 631 -
Grynieji pagrindines veiklos pinigy srautai (20.340) 11598  (2402) (2.261)

{tesinys kifarme pusiapyje}




KONVERTUOJAMUIY OBLIGACHY PROSPEKTAS

Pinigy srauty ataskaitos, takst. Lt (tesinys)

Investicinés veiklos pinigy srautai

ligalaikio turto {ifskyrus investicinj turta) (jsigijimas}
ligalaikio turto {isskyrus investicinj turta) perleidimas
Investicinio turto {jsigijimas)

Investicinic turto pardavimo pajamos

Dukteriniy jmoniy (jsigijimas) ir jkdrimas, atemus jsigyty
pinigy likutj

Dukteriniy jmoniy pardavime pajamos

Asocijuoty ir bendry jmeniy (jsigijimas}

Asocijuoty ir bendry jmoniy pardavimo pajamos
(Suteiktos) paskolos

Paskoly susigrgzinimas

Gauti dividendai

Gautos paltkanos

Mazumos dalies (jsigijimas) ir akcijy skaifiaus padidéjimas
Kiti investicinés veiklos pinigy srautai

Grynieji investicinés {veiklos) pinigy srautai

Finansinés veiklos pinigy srautai

Pinigy srautai, susije su bendrovés akcininkais
Akcijy iSleidimas

Dividendy (iSmokéjimas) patronuojandios jmoneés
akcininkams

Dividendy (ismokéjimas) maZumos daliai

Pinigy srautai, susije su kitais finansavimo 3altiniais
Paskoly gavimas

Obligacijy idleidimas

Paskoly (grazinimas}

(Sumokeétos) palukanos

Lizingo (finansinés nuomos} (mokéjimai}

Kiti finansinés veiklos pinigy srautai

Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai

Valiuty kursy pasikeitimo jtaka grynyjy pinigu ir pinigy
ekvivalenty likudiui

Grynasis pinigy srauty (sumazéjimas) padidéjimas

Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pradzioje
Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pabaigoje

Ifnvala

BENDROVE

2007 mety FA
2007 m. 2006 m.

(65) (449)
67

(763) (12.104)

9526 24 504
(19.436) (B5.763)
671 15.484
(114.171} (119.186)
99.902 107132
14.809 25.502
1.576 276
(23.694)
(27) -
(31.672) (44.537)

2006 mety FA
2006m. 2005 m,

(449) (224)
67 -

(12 104) {40 356)

38 504 .
(85 763)
15484 -
(119186} (11 449)
107 132
25 502 9576
276 1.434

(30.537) (41.019)

(11.252) (7918}

(11.252) (7918}
245.471 105.574

{176.877) (62.016)
(5.484) (2619)

102 -
 63.212 40.939

51.960 33.021

4

(52) 78
82 a
30 82

40939 31484

- 16 730

(7 918} (6 063)

(7918) 10867

106 574 31.850

(62 016} -
(2 619) (366}

33.021 42.151

(4)

78 (1.129)
= 4 %13

82 4
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KONVERTUOJAMUJY OBLIGACIIY PROSPEKTAS Invalda

2007 m. finansinés atskaitomybés aiskinamasis ra3tas
1 Bendroji informacija

AB ,Invalda” (toliau — Bendrove) yra 1992 m. kovo 20 d. Lietuvos Respublikoje registruota akciné bendroveé. Jos
buveinés adresas yra:

Seimynitkiy g. 3,

Vilnius,

Lietuva.

Bendrove uZsiima aktyviu savo investicijy vaidymu, jsigyjant ir restruktrizuojant veikla, jdiegiant modernius valdymo
ir finansy valdymo metodus, gaunant pajamas 15 valdomy jmoniy ir / ar vykdomos veiklos ir sukuriant reikimingas
pajamas Bendroves akcininkams bei diversifikuojant rizikg. Siekiant wztikrinti aukiciausia investicijy efektyvuma ir
pelninguma Bendrovés akcininkams, yra koncentruojamasi | svarbiausius tokius, kaip finansy, nekilnojamo turto,
farmacijos, keliy ir tilty statybos ir baldy gamybos, segmentus

Bendroves akcijomis iki 2007 m. gruodzio 31 d. buvo jtrauktos | Vilniaus vertybiniy popieriy birzos Baltijos Papildomajj
prekybos saraia, nuo dabar yra jtrauktos  Vilniaus vertybiniy popieriy birzos Baltijos Oficialyjj prekybos sarada.

2007 m. ir 2006 m. gruodzio 31 d. Bendrovés akcininkai buvo:

2007 m. 2006 m.
Turimy akcijy  Nuosavybés Turimy akcijy Nuosavybés
skaidius dalis skaicius dalis

p. Vytautas Budas 9.086.325 21,35% 5.882.003 13,07%
UAB ,Lucrum investicija” 7.276.865 17,09% . .
p. Algirdas Budas 3.923.597 9,22% 35.000 0,08%
p. Darius Sulnis 3.658.538 8,59% 4.471.762 9,94%
p. Dailius Juozapas Miseikis 2.748.238 6,46% 6.792.556 15,09%
p. Daiva Baniené 1.836.234 4,31% 117.720 0,26%
p. Alvydas Banys 1.029.624 2.42% 5.364.493 11,92%
AB ,Nenuorama” - . 9.448.043 20,99%
Kiti smulkds akcininkai 13.009.428 30,56% 12.896.799 28,65%
13 viso ~ 42568.849 100,00% 45.008.376___ 100,00%

Visos Bendroveés akcijos, kuriy kiekvienos nominali verte 1 litas, yra paprastosios ir 2007 m. bei 2006 m. gruodzio 31 d.
buvo pilnai apmoketos. 2006 m. birzelio 30 d. Bendroveés |statinis kapitalas buvo padidintas iki 45.008.376 lity
iSleidziant 3.273.714 paprastyjy akcijy, kuriy kiekvienos nominali verté 1 litas. Dukterinés ir asocijuotos jmonés
2007 m. ir 2006 m. grucdzio 31 d. Bendrovés akcijy neturéjo. Bendrové neturéjo jsigijusi savy akciju

2007 m. rugséjo 28 d. sujungiant Bendrove ir AB Nenuorama buvo panaikinta 22.305 587 paprasty Bendrovés akcijy ir
ifleista 19.866.060 paprasty akcijy, kuriy kiekvienos nominali verté 1 litas. Po 3iy akcijy isleidimo jstatinis kapitalas
sumazéjo iki 42.568.849 lity.

2007 m. gruodzZio 31 d. Grupés darbuotojy skaidius buvo 1.723 (2006 m. gruodzio 31 d. — 2.066). 2007 m.
gruodzio 31 d. Bendrovés darbuotoiy skaidius buvo 13 (2006 m. gruodzio 31d. - 11).

Bendrovés vadovybé ir valdyba patvirtino ir pasiraié 3ig finansing atskaitomybe 2008 m. balandzio 18 d
Remiantis Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymu, vadovybe paruoié metine finansine atskaitomybe ir ji buvo

patvirtinta per visuotinj akcininky susirinkima. Bendrovés akcininkai turi teise nepatvirtinti bei reikalauti parengti
naujg metine finansine atskaitomybe.




KONVERTUOQJAMUIY OBLIGACIY PROSPEKTAS

1 Bendroji informacija (tesinys)

Grupe sudaro Bendrove ir jos tiesiogiai ir netiesiogiai ivaldomos dukterines jmones (toliau ~ Grupe):

Bendrové
Nekilnojamo
segmentas:

AB ,Invaldos nekilnojamojoc
turto fondas”

UAB ,PVP Nida”

UAB ,Ineturas”
UAB ,Vilniaus senamiescio
restauravime direkcija”

UAB ,Traky kelias”
UAB , Naujoji Svara”
UAB ,Ekotra”

UAB ,IBC Logistika”
UAB ,Saistas”

TOV ,Incredo”

SIA | Gravity”

UAB ,Simtamargis”
UAB ,Dizaino institutas”
UAB ,INTF investicija”*
UAE ,Zemvesta”*

UAB .SAGO"*

UASB ,Nerijos bustas”
UAB ,Riedes investicija”

turto

UAB ,iInreal”
UAB ,Inred”
SIA ,Inreal”

UAB ,Invalda Construction”
Management”

TOV ,Inreal”

TOV , Inreal-Ocinka” *
UAB , Aikstentis”

UAB ,Saules investicija”
UAB ,Broner”

UAB Wembley Neringa”

2007 m. gruodZio 31 d.

2006 m. gruodzio 31 d.

Grupes Grupes
valdomy valdomy
Registra- akcijy dalis  Jsigijimo akcijy dalis Jsigijimo
cijos salis (%) savikaina (%) savikaina
Lietuva 100,00 91 608 56,21 6.557
Lietuva 100,00 10 100,00 10
Lietuva 100,00 2.000 100,00 2.000
Lietuva - - 100,00 1.978
Lietuva 100,00 512 100,00 512
Lietuva 100,00 1.501 100,00 1.501
Lietuva 100,00 500 100,00 500
Lietuva 100,00 1.400 100,00 1.400
Lietuva 100,00 1.884 100,00 1.884
Ukraina 100,00 254 100,00 27
Latvija 100,00 766 100,00 766
Lietuva 100,00 300 100,00 300
Lietuva 100,00 2.677 100,00 2677
Lietuva 100,00 700 -
Lietuva 100,00 300 -
Lietuva 100,00 1.500 £ -
Lietuva 100,00 1.000 100,00 1.000
Lietuva 100,00 1.500 100,00 1.500
Lietuva 100,00 1.475 100,00 400
Lietuva 100,00 5.899 100,00 764
Latvija 100,00 499 100,00 499
Lietuva 100,00 367 100,00 367
Ukraina 88,68 1.768 87,79 1.080
Ukraina 88,68 117 - -
Lietuva 75,00 8 75,00 8
Lietuva 75,00 150 75,00 150
Lietuva 73,42 6.234 73,35 6.227
Lietuva 63,39 400 63,39 400

*Sios jmones naujai jsteigtos 2007 m.

Pagrindiné veikla

Investavimas j nekilnojamajj turta

Investavimas ) nekilnojamajj turta
Investavimas j nekilnojamajj turta
Investavimas j nekilnojamajj turta

Investavimas | nekilnojamajj turta
Investavimas | nekilnojamaj) turtg
Investavimas | nekilnojarnajj turta
Investavimas | nekilnojamajj turtg
Investavimas ) nekilnojamajj turta
Investavimas | nekilnojamajj turta
Investavimas | nekilnojamajj turta
Investavimas | nekilnojamaj) turta
Investavimas | nekilnojamajj turta
Investavimas | nekilnojamajj turta
Investavimas | nekilnojamajj turta
Investavimas | nekilnojamajj turta
Investavimas | nekilnojamajj turta
Investavimas | nekilnojamajj turtg
Tarpininkavimas perkant,

parduodant, nucmojant NT,
turto vertinimas

NT valdymas ir administravimas
Tarpininkavimas perkant,

parduodant, nuomojant NT,
turto vertinimas

Statyby valdymas
Tarpininkavimas perkant,
pardugdant, nuomojant NT,
turto vertinimas

Tarpininkavimas vertinant turta

Investavimas | nekilnojamajj turtg
Investavimas j nekilnojamajj turta
Investavimas j nekilnojamajj turta
Investavimas j nekilnojamajj turtg

(tesinys kitame pusfapyje
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| KONVERTUOJAMUYJY OBLIGACIY PROSPEKTAS Invald:

1 Bendroji informacija (tesinys)

2007 m. gruodzio 31d. 2006 m. gruodzio 31 d.

Grupés Grupés
valdomy valdomy
Registracijos  akcijy dalis Isigijimo  akcijy dalis  Jsigijimo
Bendrove Zalis (%) savikaina {%) savikaina Pagrindiné veikla
Finansinio
tarpininkavimo
segmentas:
Finansinis
AB FM] ,Finasta Lietuva 100,00 7.202 100,00 7.202 tarpininkavimas
AB ,Finasta jmoniy Finansinis
finansai” Lietuva 100,00 20.150 100,00 150 tarpininkavimas
UAB ,Finasta Finansinis
investicijy valdymas” Lietuva 100,00 2 609 100,00 2.609 tarpininkavimas
LFinasta Asset Finansinis
Management” AS Latvija 100,00 496 100,00 496 tarpininkavimas
Finansinis
UAB DB ,Voltera” Lietuva - - 69,42 62 tarpininkavimas
UAB ,Finansy Finansinis
spektras” Lietuva 100,00 1000 100,00 1.000 tarpininkavimas
UAB ,Finansy spektro Finansinis
investicija” Lietuva 100,00 703 100,00 703 tarpininkavimas
UAB ,Finasta rizikos Finansinis
valdymas” Lietuva 100,00 97 100,00 97 tarpininkavimas
Finansinis
TOV ,Finasta” Ukraina 95,00 1.033 100,00 322 tarpininkavimas
Baldy gamybos
segmentas:
Kelio zenkly gamyba,
UAB "Kelio zenklai” Lietuva 100,00 1.520 100,00 1.520 baldy gamyba
Q00 ,Bazilika” Rusija 100,00 471 100,00 471 Baldy gamyba
000 ,Bazilika Invest” Rusija 100,00 150 100,00 1 Baldy gamyba
AB ,Vilniaus baldai” Lietuva 69,60 11.978 68,90 11133 Baldy gamyba
UAB , Ari-Lux” Lietuva 69,60 16 - - Baldy gamyba
AB ,Minija” Lietuva - - 88,88 6.496 Baldy gamyba
Viesbudiy valdymo
segmentas:
AB ,Valmeda” Lietuva 100,00 7.805 100,00 7.805 Viesbucio valdymas
UAB ,Kelioniy
viesbuciai” Lietuva 100,00 50 100,00 50 Vieibuéio valdymas

{tesinys kitame pusiapyje}



" KONVERTUOJAMUJY OBLIGACIY PROSPEKTAS

1 Bendroji informacija (tesinys)

Bendrove

Kitos gamybos ir
pasiaugy segmentas:

V3] "Iniciatyvos fondas” *
UAB , Positor”*

UAB «Informatikos
pasaulis”

UAB ,Vitma”

UAB  ,Baltic Amadeus

infrastrukturos paslaugos”
UAB ,Hidroprojektas”

UAB ,Invalda service”
UAB ,Ente” *
UAB ,4IN"*

UAB ,Traky Rekreacijos
Centras”*

UAB ,Aktyve"*

UAB Investicijy Tinklas"*

Atimti: netiesioging
nuosavybe

Atimti: vertés sumazéjima
Investicijos | dukterines

imones (Bendrove}

Priskirtina:

Investicijos | dukterines
imones

llgalaikis turtas ir
pardavimy grupés turtas,
klasifikuojami kaip
laikomi galimam
pardavimui

Registra-
cijos 3alis

Lietuva
Lietuva

Lietuva
Lietuva

Lietuva
Lietuva

Lietuva
Lietuva
Lietuva

Lietuva
Lietuva

Lietuva

*$ios jmones naujai jsteigtos 2007 m.

2007 m. gruodzio 31 d.

2006 m. gruodzio 31 d.

Invalds;

Grupés Grupés
valdomy valdomy
akcijy dalis Jsigijimo  akcijy dalis |sigijimo
(%) savikaina (%) savikaina Pagrindiné veikla
Socialiniy  iniciatyvy
100,00 10 veikla
80,00 403 IT sprendimai
IT sprendimai
80,00 836
80,00 6.076 IT sprendimai
80,00 3.886 IT sprendimai
97,99 2.274 97,99 2.274 Gamyba ir paslaugos
100,00 500 100,00 500 ©astaty ukio
valdymas
100,00 10 - Nevykdo veiklos
100,00 10 Nevykdo veiklos
100,00 10 - Nevykdo veiklos
100,00 10 Nevykdo veiklos
100,00 10 - Nevykdo veiklos
194.644 75398
(18.944) (8.257)
(1 630)
174.070 67.141
163 991 67 141
10.079

(pabaiga)

2007 m. investicija j SIA ,Gravity” ir UAB ,Finansy spektras” buvo nuvertéjusi iki 1630 tikst. lity atgaunamosios
vertés, kuri parodo 3iy jmoniy nuosavo kapitalo sumas. Anks¢iau sios jmoneés mokeéjo dividendus Bendrovei, kurie buvo

pripazinti finansinémis pajamomis ir atpirko Bendrovés investicijas

2007 m. gruodZio 31 d. investicijos | vie3budiy valdymo segmentui priklausancias jmones (100% Bendroves valdoma
dukteriné jmoné AB ,Valmeda” ir jos 100% valdoma UAB ,Kelioniy vieibuéiai”) ir UAB «Hidroprojektas” yra
pripazjstami kaip ilgalaikis turtas ir parduodamos grupeés turtas, klasifikuojami kaip laikomi galimam pardavimui (7

pastaba}.
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1 Bendroji informacija (tgsinys)

Invalds:

2007 m. gruodzio 31 d. Grupés asocijuotos jmonés buvo (pateiktos sumos sudare 100% atitinkamy $iy jmoniy

straipsniy):
Grupés Ataskaitini
valdomy y mety Akcininky
akcijy dalis  Jsigijimo  pelnas nuosavas  [siparei-
Bendrovée {%) savikaina (nuostoliai) Turtas kapitalas gojimai  Pajamos Pagrindine veikla
AB ,Umega” 21,37 2684 1.795 16.509 4278 12 231 35812 Gamyba ir paslaugos
UAB ,Giriy bizonas* 17,40 26.250 (9.799) 266247 51521 174742 196931 Baldy gamyba
Investavimas i
UAB ,VIPC Klaipéda” 42,00 3672 15432 55.351 38093 17 258 19 091 nekilnojama)) turtg
UAB ,ZVF Projektai” 21,46 2 (46) 293 (41} 334 1 Investicinis turtas
AB , Agrowill group” * 20,63 352 33815 189 116 68 749 120 367 43,922 Zemés akis
AB ,Sanitas” ** 42,75 184.672 37.290 769154 367.149 402 005 345498 Farmacija
AB ,Kaung tiltai” 41,76 19.313 13835 319573 71.334 248 239 253 009 Keliy ir tilty statyba
236,945
Atimti; kita nei Bendrovés
dalis (26 250)
Investicijos |  asocijuotas '
imones {Bendroveé) 210.695

2006 m. gruodzio 31 d. Grupés asocijuotos jmonés buvo (pateiktos sumos sudaro 100% atitinkamy iy jmoniy straipsniy):

Grupés
valdomy Ataskaitiniy Akcininky
akcijy dalis  Jsigijimo mety pelnas nuosavas Isiparei-
Bendrové (%) savikaina (nuostoliai) Turtas kapitalas gojimai Pajamos  Pagrindine veikla
AB ,Umega“ 21,37 2.684 1.196 14221 3730 10 491 2B.08B5 Gamyba ir paslaugos
UAB , Panevéiio mehoracija” 26,09 454 541 7443 6633 810 7596 Gamyba ir paslaugos
UAB ,Giriy bizonas” 17.34 26250 (2 429) 264 489 56 321 172 068 108 459 Baldy gamyba
Investavimas
nekilnojamajj

UAB ,VIPC Klaipéda* 42,00 3672 343 36.230 22 662 13 568 1.193 turtg
UAB ,2VF projektai” 21,46 2 (4 37 5 32 - Investicinis turtas
UAB ,Zemes vystymo fondas” 21,46 161 190 8 030 3156 4874 712 Investicinis turtas
UAB ,Zemés vystyrmo fondas 117 21,46 21 5 7769 2.058 5711 1.007 Investicinis turtas
UAB ,Zemés vystymo fondas 12 21,46 21 (56} 4927 25 4902 371 Investicinis turtas
AB , Agrowill group” * 21,46 355 4.856 92.426 41774 50652 36379  Zemés dkis
UAB ,Zemés vystymo fondas 147 21,46 ? (88} 1427 {78) 1505 - Investicinis turtas
UAB ,Zemeés vystymo fondas 15 21,46 2 21 373 {11) 384 - Investicinis turtas
UAB ,Zemes vystymo fondas 16 21,46 2 {2} B B - Investicinis turtas
UAB ,Zemeés vystymo grupé 3" 21,46 21 (109) 1603 (10} 1613 7  Investicinis turtas
UAB ,Zemeés vystymo grupe 4" 21,46 2 (2) 8 8 - Investicinis turtas
UAB ,Zemes vystymo grupé 5* 21,46 2 (2) 8 8 - Investicinis turtas
UAB , Zemés vystymo grupe 6" 21,46 2 (2) B B - Investicinis turtas
AB ,Sanitas” ** 34,71 105.276 {7 335) 725 453 310 898 414 555 177 461  Farmacija
AB ,Kauno tiltai” 38,59 12625 7552 138 491 41.427 97 0b4 158.607  Keliy ir tilty statyba

151 554
Atimti: kita nei Bendroves dalis (38.417)
Investicijos | asocijuotas jmones
{Bendrové) 113137

* Buvusi AB ,Agrovaldymo grupe”
** Grupes ir Bendroves investicijos | AB ,Sanitas” tikroji verté 2007 m gruodzic 31 d. buve 397.568 takst lity (2006 m, gruodsio 31 d
Grupés ir Bendroves investicija atitinkamai sudare 146 827 takst. lity ir 133.162 takst lity)

Visos investicijos | asocijuotas jmones sudaro daugiau nei 20%. Lenteleje pateikta UAB ,Giriy bizonas” Grupés
valdomy akcijy dalis yra mazesng nei 20%, kadangi 3i asocijuota jmoneé priklauso AB ,Vilniaus baldai”, kuri néra
Bendrovés 100% valdoma dukteriné jmoné g
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Bendroji informacija (tesinys)
2007 m. ir 2006 m. Grupe turéjo 50% valdomy akcijy Siose bendrai kontroliuojamose jmonése:
Registracijos

Bendra jmoné salis Aprasymas S
SlA DOMMO GRUPA Latvija Investavimas | NT, NT valdymas ir administravimas
SIA Ammo Latvija Investavimas | nekilnocjamajj turta
UAB ,MBGK Group” Lietuva Investavimas | nekilnojamajj turtg
UAB ,Laikinosios sostines projektai* Lietuva Investavimas j nekilnojamajj turta
UAB ,DOMMO Nerija” Lietuva Investavimas j nekilnojamajj turta

2007 metais Grupé valde 50 % nevykdandios veiklos UAB ,RGJ Investicija” (registruotos Lietuvoje} akcijy. 2006 m.
Grupe taip pat valde 50% dalj ,Amber Viking Capital” LLC (registruota Ukrainoje, gamybos ir paslaugy tiekimo
jmoneé). 3i jmoneé buvo parduota 2007 m.

Bendrai kontroliugjamy jmoniy turtas, jsipareigojimai, pajamos ir idlaidos 2007 m. ir 2006 m. gruodzie 31 d. yra
(pateiktos sumos sudaro 100% atitinkamy 3iy jmoniy straipsniy):

2007 m. 2006 m.

Trumpalaikis turtas 72.628 27.807
llgalaikis turtas 218.556 209.567
Turto i$ viso 291.184 237.374
Trumpalaikiai jsipareigojimai 117.797 104.790
llgalaikiai jsipareigojimai 128.346 83.066
|sipareigojimy i3 viso 246.143 187.856
Pajamos 28.334 64724
1$laidos (27 351) (18.737)
Pelnas prie$ apmokestinima 983 45.987
Pelno mokescio sanaudos {196) {12.657)
Grynasis pelnas 787 33.330

2007 m. ir 2006 m. gruodzio 31 d. Bendrovés dalis bendrosiose jmonése atitinkamai sudare 5.655 tukst lity ir
5.660 tokst. lity.

Pelnc (nuostoliy) ataskaitoje nepripazintas pelnas {(nuostoliai) Grupés konsoliduotame nuosavame Kkapitale yra
asocijuoty ir bendry jmoniy pelne (nuostoliy) ataskaitoje nepripazinto peino (nuostoliy) proporcinga dalis.

Apskaitos principai
Pagrindiniai apskaitos principai, pritaikyti rengiant Grupés ir Bendrovés 2007 m. gruodizio 31 d. finansine
atskaitomybe, yra Sie:

2.1.  Atskaitomybés parengimo pagrindas

Finansine atskaitomybé yra parengta jsigijimo savikainos pagrindu, iSskyrus investicinj turtg ir finansinj turta, laikoma
galimam pardavimui ir investicijas, skirtas parduoti, kurie buvo vertinami tikraja verte ir viesbudiy turta, kuris buvo
vertinamas perkainota verte. Finansiné atskaitomybeé yra pateikiama litais, o dydziai yra suapvalinti iki artimiausio
tukstandio isskyrus jei kitaip nurodyta.

Atitikimo patvirtinimas
Grupes ir Bendroves finansine atskaitomybé yra parengta pagal galiojusius Tarptautinius finansinés atskaitomyhes
standartus (TFAS), priimtus taikyti Europaos Sajungoje (toliau — ES).

Konsolidavimo pagrindas

Grupeés konsoliduota finansiné atskartomybe apima Bendroves ir jos dukteriniy jmoniy finansines atskaitomybes
kiekvieny mety pabaigai. Dukteriniy jmoniy finansinés atskaitomybés yra parengtos tiems patiems ataskaitiniams
metams kaip ir patronuocjandios jmonés, taikant vienodus apskaitos principus.
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Konsoliduojant pilnai eliminuojami visi jmoniy tarpusavio sandoriai, likuciai, pajamos ir sanaudos bei pelnas ir
nuosteliai i§ jmoniy tarpusavio sandoriy, kurie yra apskaitomi turte. Dukterinés jmonés yra pilnai konsoliducjamos nuo
jsigijimo datos, kun yra data, kada Grupé jgaung kontrole, ir yra konsoliduojama tol, kol 3i kontrole prarandama.
Mazumos dalis parodo pelno ar nuostoliy dal) tenkandia nuo grynojo turto nepriklausandio Grupei ir yra pateikiama
atskirai konsoliduotame balanse pelno (nuostoliy) ataskaitoje ir nuosavame kapitale, atskirai nuc patronuojanéios
jmonés akcininky nuosavo kapitalo dalies. Grupés mazumos dalies jsigijimas yra apskaitomas naudojant Jmones
metoda, t.y. skirtumas tarp grynojo turto, jgyto i mazumos dalies, apskaitinés vertés ir jsigijimo kainos Grupés
finansinéje atskaitomybéje yra tiesiogiai apskaitomas nuosavame kapitale.

Funkciné ir pateikimo valiutos

Konsoliduota finansiné atskaitomybé yra pateikiama Lietuvos Respublikos nacionaline valiuta, litais, kuri yra
Bendrovés funkciné valiuta bei Bendrovés ir Grupés pateikimo valiuta. Kiekvienas Grupés vienetas nustato savo
funkcine valiuta ir sumos finansinéje atskaitomybéje yra nustatomos naudojant 3ig valiuta. Sandoriai uzsienio valiuta i§
pradziy yra apskaitomi funkcine valiuta pagal keitimo dienos kursa. Piniginis turtas ir jsipareigcjimai, 1dreiksti uzsienio
valiutomis, yra apskaitomi funkane valiuta balanso sudarymo dienos kursu. Visi skirtumai yra jtraukti | pelna ir

valiutos keitimo kursus pirminiy sandoriy diena. Nepiniginiai straipsniai, apskaityti tikraja verte uZsienic valiuta, yra
verdiami j litus, naudojant valiutos kursa, tos dienos, kai tikroji verté buvo nustatyta. Prestizas ir tikrosios vertés
koregavimai turtui ir jsipareigojimams, atsirade i3 uisienio vienety jsigijimo yra traktuojami kaip uZsienic vieneto
turtas ir [sipareigojimai ir yra vertinami balanso dienos kursais.

Atskaitomybeés dieng uzsienioc dukteriniy jmoniy turtas ir jsipareigojimai yra isreiskiamas Bendrovés pateikimo valiuta
(litais}, naudojant balanso sudarymo dienos kursg, bei pelno (nuostoliy} ataskaita perskai¢iuojama, naudojant vidutinj
svertinj metinj valiutos keitimo kursa. Skirtumai, atsirandantys perskai¢iavimo metu, yra apskaityti atskirame
nuosavybés straipsnyje. UZsienio jmoneés pardavimo metu sukaupta suma, susijusi su ta jmone ir pripaZinta nuosavybeés
straipsnyje, yra perkeliama j pelno (nuostoliy) ataskaita.

Nuo 2002 m. vasario litas yra susietas su euru santykiu 3,4528 litai uz 1 eura, o lito kursa kity valiuty atzvilgiu kasdien
nustate Lietuvos bankas.

Kadangi 3i finansiné atskaitomybe yra pateikiama thkstandiais lity, atskiros sumos buvo suapvalintos. Dél apvalinimo
sumos lentelése gali nesutapti.

Naujy irfar pakeisty TFAS ir TEAAK i3aidkinimy taikymas

Siais ataskaitiniais metais Grupé pritaike 3iuos naujus ir pakeistus TFAS ir Tarptautinés finansines atskaitomybeés
aiskinimo komiteto (TFAAK]} i3aiskinimus. Toliau iSvardinty standarty pasikeitimy ir ifaiskinimy pritaikymas neturéjo
jtakos Grupés finansinei atskaitomybei, tadiau jie salygojo papildomy atskleidimy aitkinamajame raste atsiradima:

— 7 TFAS ,Finansinés priemonaés: atskleidimas”.

—~ 1 TAS pakeitimas ,Kapitalo atskleidimai”

- 7TFAAK ,Finansinés atskaitomybes tikslinimas pagal TAS 29 ,Finansiné atskaitomybé hiperinfliacijos salygomis”

- B TFAAK ,2 TFAS apimtis"”

- 9 TFAAK ,Jterptiniy idvestiniy finansiniy priemoniy pakartotinis jvertinimas”.

- 10 TFAAK ,Tarpiné finansiné atskaitomybé ir vertes sumazéjimas”.

Reikimingiausia pakeitimy jtaka yra tokia:

7 TFAS ,Finansinés priemoneés: atskleidimas”. Sis standartas reikalauja atskleisti informacijg, kuri leisty finansinés
atskaitomybés vartotojams jvertinti Grupes finansiniy priemoniy reikiminguma ir su jomis susijusios rizikos pobidj bei
masta. Nauji atskleidimai yra jtraukti visoje finansinéje atskaitomybeje. Papildomi atskleidimai neturéjo jtakos Grupés
finansinei biklei ar finansiniams veiklos rezultatams, palyginamoji informacija nesikeité

1 TAS ,Finansines atskaitornybés parengimas”. Sis pakeitimas reikalauja atskleisti papildoma informacija, kuri leisty
finansinés atskaitomybés vartotojams jvertinti Grupés kapitalo valdymo tikslus, politika bei priemones jam valdyti. Si
nauja informacija yra atskleista 28 pastaboje.

7 TFAAK , Finansines atskaftomybeés tikslinimas pagal TAS 29 ,Finansiné atskaitomybe hiperinfliacijos salygomnis” Sis
isaiSkinimas pateikia nuorodas, kaip pritaikyti 29 TAS reikalavimus tuo ataskaitiniu laikotarpiu, kai bendroveé nustato,
kad hiperinfliacija daro jtaka jos funkcines valiutos ekonomikai, nors ankstesniais ataskaitiniais laikotarpiais toje
ekonomikoje hiperinfliacijos nebuvo. $is i$aiskinimas neturejo jtakos Grupes finansinei atskaitomybei.

8 TFAAK ,2 TFAS apimtis“. Sis itaitkinimas reikalauja, kad 2 TFAS baty taikomas bet kokiems susitarimams, kai
Bendrové negali konkrediai nustatyti kai kuriy arba visy gauty prekiy, o ypac¢ kai isleidziamy nuosavybés priemoniy
kaina yra zemesné nei jy tikroji verté. Kadangi nuosavybés vertybiniai popieriai darbuotojams néra iileidziami,
iSaiskinimas neturejo jtakos Grupeés finansinei atskaitomybei. o
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9 TFAAK ,jterptiniy isvestiniy finansiniy priemoniy pakartotinis jvertinimas”, Sis iaiskinimas nustato, kad jterptinés
ivestines priemones egzistavimo nustatymo data yra ta, kai bendrové tampa sandorio 3alimi, ir pakartotinis
nustatymas atliekamas tik tada, kai sudarytas sandoris yra pakeidiamas tiek, kad retkimingai pasikeicia jo pinigy
srautai. Sis isaiskinimas neturéjo jtakos Grupés finansinei atskartomybei.

10 TFAAK ,Tarpiné finansing atskaitomybé ir vertes sumazéjimas”. Grupé pritaiké TFAAK iSaiskinima nuo 2007 m
sausio 1 d. %15 iZaidkinimas apibrézia, kad Grupé negali atstatyti ankstesniais tarpiniais laikotarpiais apskaityto vertés
sumazejimo, susijusio su prestizu ar investicijomis, tiek j nuosavybés instrumentus tiek | finansinj turta, apskaitoma
jsigijimo savikaina. Kadangi Grupé neatstate jokio anksiau pripazinto vertés sumaZzéjimo, 3is i3aidkinimas neturéje
itakos Grupés finansinei boklei ar veiklos rezultatams.

13leisti, bet dar nejsigalioje standartai
Grupe nepritaike 3iy TFAS ir TFAAK i3aiskinimy, kurie jau yra patvirtinti, bet dar nejsigalioje:

- 2 TFAS ,limokos akcijomis” - teises | iSmokas salygos ir ju atdaukimas (jsigalioja nuo ar po 2009 m, sausio 1d
prasidedandiais metais, bet ne anksciau nei bus priimti ES) Standartas apibrézia teisés j iSmokas salygg kaip
salyga, apimandig tiesioginj ar netiesioginj reikalavima teikti paslaugas. Bet kurios kitos salygos, j kurias reikia
atsizvelgti nustatant nuosavybes instrumenty tikraja verte, nera nustatancios teise | iSmokas lei teisé |
ismokas prarandama, nes yra nesilaikoma kity nei nustatandiy teise | iSmokas salygy, jei tai yra kurios nors i§
saliy valioje, tai turéty buti apskaitoma kaip teisés | i3mokas praradimas. Grupé manoe, kad 3is TFAS neturés
reik§mingos jtakos Grupés apskaitai.

- B TFAS ,Veiklos segmentai” {jsigalios ne anks¢iau kaip nuo ar po 2009 m. sausio 1 d prasidedanciais metais,
bet ne ankséiau nei bus priimtt ES). Sis standartas reikalauja atskleisti informacija apie bendroveés veiklos
segmentus, prekes ir paslaugas bei geografinius regionus, kuriuose dirba bendroveé, taip pat jos pagrindinius
klientus. 8 TFAS pakeidia 14 TAS , Segmentai”.

- Pakeistas 1 TAS ,Finansinés atskaitomybés parengimas” (jsigalioja nuo ar po 2009 m. sausio 1 d. prasidedandiais
metais, bet ne anks¢iau nei bus priimti ES). Standartas atskiria savininko ir ne savininko nuosavo kapitalo
pasikeitimus. Nuosavo kapitalo pokydiy ataskaitoje detaliai bus pateikiami tik savininky sandoriai, o visi ne
savininky pakeitimai pateikti vienoje eilutéje. Be to, standartas pateikia visaapimandia pelno (nuostoliy)
ataskaita: pateikia visus pajamy ir sanaudy komponentus, pripaZintus kaip pelnas ar nuostoliai, kartu su visais
kitais pripazinty pajamy ar sanaudy komponentais, kurie aprasomi vienocje arba dvejose susijusiose ataskaitose.
Grupe ir Bendroveé dar sprendZia ar pateiks viena ar dvi ataskaitas.

- 23 TAS ,Skolinimosi ilaidos” — pakeitimas {jsigalicja nue ar po 2009 m. sausio 1 d. prasidedandiais metais, bet
ne anksciau nei bus priimti ES). Pakeistas standartas panaikina galimybe i§ karto pripainti skolinimosi i$laidas
sanaudomis ir reikalauja skolinimaosi i3laidas kapitalizuoti, jei jos yra tiesiogiai priskirtinos standarto nuostatas
atitinkanéio turto jsigijimui, statybai ar gamybai Siuo metu Grupé ir Bendrové taiko skolinimosi islaidy
kapitalizacija, pagal galiojantj 23 TAS, todél fio pakeisto standarto jsigaliojimas neturés jtakos Grupés ir
Bendroveés finansinei atskaitomybei.

- 27 TAS ,Konsoliduota ir atskira finansine atskaitomybeé” - pakeitimas (jsigalioja nuo ar po 2008 m. sausio 1 d.
prasidedandiais metais, bet ne véliau nei bus pritmti ES}. Pakeistas standartas reikalauja, kad nuosavybeés
intereso j duktering jmong pokyciai buty apskaitomi kaip nuosave kapitalo sandoriai. Taip pat buvo pakeista
dukterines jmonés patiriamy nuostoliy apskaita: tokie nuostoliai bus paskirstomi tarp kontroliugjanéiy ir
nekontroliuojandiy interesy, netgi tokiu atveju, kai nuostoliai virdija nekontroliugjanéiojo intereso nuosavybés
investicijg | duktering jmoneg. Praradus dukterinés jmonés kontrole, bet koks likes nuosavybés interesas bus
jvertintas tikrgja verte ir turés jtakos perleidimo pelnui ar nuostoliams. Be to, pakeistas standartas pateikia
daugiau paaiskinimy apie tai, kada sudétiniai / kartotiniai sandoriai turéty bati apskaitomi kaip vienas
sandoris Sie svarbiausi standarto pasikeitimai pateikti standarto pakeitime bus tatkomi perspektyviai, i¥skyrus
sudetinius / kartotinius sandorius, kurie buvo apskaityti kaip vienas sandoris - tokie sandoriai tures buti
jvertinti retrospektyviai

- 32 TASir 1 TAS pakeitimai ,Pasirinkime parduoti finansiniai instrumentai” {jsigalioja nuo ar po 2009 m. sausio
1 d prasidedandiais metais, bet ne vélau nei bus priimti ES). 32 TAS pakeitimas reikalauja tam tikrus
pasirinkimo parduoti finansinius instrumentus ir obligacijas, atsirandanéias likvidavimo metu, klasifikuoti kaip
nuosave kapitalo elementa, jei jie atitinka tam tikrus kriterijus. 1 TAS pakeitimas reikalauja tam tikro
informacijos pateikimo, susijusio su iy instrumenty priskyrimu nuosavam kapitalui Grupe nesitiki, kad e
pakeitimai turés jtakes Grupes finansinei atskaitomybei.

- 3 TFAS ,Verslo jungimai”- pakeitimas (jsigalioja nuo ar po 2009 m. sausio 1 d. prasidedandiais metais, bet ne
véliau nei bus priimti ES). 3 TFAS apimtis buvo pakeista siekiant jtraukti abipusiskai naudingy bendroviy
susijungimus bei susijungimus be atsiskartymo {dvigubai listinguojamos akcijos). Taip pat yra daug pasikeitimy
verslo jungimy apskaitoje, kurie turés jtakos prestizo pripazinimui, jsigijimo laikotarpio rezultatams, bei
basimoms pajamoms. Pagal pereinamasias standarto nuostatas Grupe pakeitimus pritaikys perspektyviai,
todeél turtas ir jsipareigojimai, atsirandantys dél verslo jungimy, jvykdyty iki pakeisto standarto pritaikymo
datos, nebus keiciami. P
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- 11 TFAAK ,2 TFAS - Grupé ir nuosavy akcijy sandoriai” (jsigalioja nuo ar po 2009 m. koveo 1 d. prasidedandiais
metais, bet ne véliau nei bus priimti ES). Sis itaiskinimas nurodo, kaip atskirti sandorius, kuriuose atsiskaitoma
nuosavybes vertybiniais popieriais, nuo ty, kuriuose atsiskaitoma pinigais, taip pat nurodo, kaip apskaityti
akcijomis idreiksty mokeéjimy susitarimus, kurivose dalyvauja dvi ar daugiau tos pacios grupés bendroviy,
atskirose tos grupés bendroviy finansinése atskaitomybése.

- 12 TFAAK ,Paslaugy koncesijy sutartys” (jsigalioja nuo ar po 2008 m sausio 1 d prasidedanéiais metais, bet
ne véliau nei bus priimti ES). Sis i3aidkinimas nurodo, kaip paslaugy koncesijy valdytojai turéty taikyti
galiojandius Tarptautinius finansinius atskaitomybés standartus teisiy ir jsipareigojimy, prisiimamy pagal
paslaugy koncesijy sutartis, apskaitymui.

- 13 TFAAK ,Klienty lojalumo programos” {jsigalicja nuo ar po 2008 m. liepos 1 d. prasidedandiais metais, bet
ne veliau nei bus priimti ES). Sis ifaiskinimas reikalauja suteikta klienty lojalumo atlygj apskaityti kaip atskirg
pardavimy sandorio, kurio metu atlygis suteikiamas, komponenta, todél dalis gauto atlygio tikrosios vertés
yra priskiriama lojalumo programai ir pripazjstama pajamomis per laikotarpj, per kur lejalumo nauda yra
gaunama.

- 14 TFAAK 19 TAS ,Nustatyty iSmoky turto apribojimas, minimalaus finansavimao reikalavimai ir jy saveika”
(jsigaliojantis metiniams laikotarpiams nuo ar pe 2008 sausic 1 d., bet ne véliau nei bus priimti ES). Sis
i3aiskinimas apibrézia grynojo turto, susijusio su nustatyty pensijy iSmoky planu, pripazinimo sglygas.

Grupé pritaikys naujus standarty isaiskinimus, kai jie jsigalios.

Grupé tikisi, kad aukifiau isvardinty pasikeitimy pritaikymas neturés reikSmingos takos Grupés finansinei
atskaitomybei pradiniu pritaikymo laikotarpiy, iSskyrus 8 TFAS ,Veiklos segmentai” ir 1 TAS ,Finansineés atskaitomybés
parengimas” — pakeitimas,

8 TFAS , Veiklos segmentai”

Sis standartas reikalauja atskleisti informacija apie Grupés veiklos segmentus ir pakeiéia reikalavima nurodyti pirminj
{verslo) ir antrinj (geografinj} bendroves atskaitomybés segmentus. Grupé dar nenusprendé, kokie veiklos segmentai
bus isskiriami pagal TFAS 8 , Verslo segmentai”

1 TAS ,Finansinés atskaitomybes parengimas” — pakeitimas

$is standartas nurodo naujus reikalavimus nuosavo kapitalo poky¢iy ataskaitos parengimui ir pristato nauja, visa
apimandia pelno {nuostoliy) ataskaita, kuri apima visus pajamy ir iSlaidy straipsnius, pripazintus pelnc {nuostoliy)
ataskaitoje, bei ,kitus pelng {nuostolius)”, ir reikalauja atskiro atskleidimo visy straipsniy, kurie buvo perkelti i§ kity
pelno (nuostoliy} | pelno (nuostoliy) ataskaita, o taip pat pelno mokescio efekto, susijusio su kiekvienu kitu pelno
(nuostoliy}) komponentu, atskleidimo. Tai pat yra pakeisti finansinés atskaitomybés pateikimo reikalavimai susije su
finansinés atskaitomybés retrospektyviu pataisymu bei jvesti nauji terminai, keiciantys , balansa” | ,finansinés baklés
ataskaitg” bei ,pinigy srauty ataskaita” | ,ataskaita apie pinigy srautus”, tadiau 3ie nauji terminai néra privatomi.

2.2.  llgalaikis materialusis turtas

Viesbudiai

Viesbudiy turtas i§ pradziy yra apskaitomas savikaina, jtraukiant sandorio sanaudas. Vieibuciy turto verte apima esamo
turto pakeitimo islaidas atsiradimo momentu, jei jos atitinka pripaZinimo kriterijus ir neapima kasdieniniy vie3budio
aptarnavimo sanaudy. Remonto ir eksploatacinés idlaidos nejtraukiamos j viebucio turto apskaitine verte. Po pradinio
pripazinimo, viedbudiy turtas yra apskaitomas perkainota verte, kurig sudaro jos tikroji verté perkainavimo data
atémus nusidévéjima ir vertés sumazéjimo nuostolius. Pelnas ir nuostoliai, atsirandantys dél viesbuéiy turto tikrosios
vertés pasikeitimy, yra jtraukti j perkainojimo rezerva nuosavame kapitale tais metass, kuriais jie susidaré
Nusidévéjimas skai¢iuojamas tiesiogiai proporcingu metodu nuo perkainctos vertés per 40 mety naudinge tarnavimo
laikg

Tikrosios vertes jvertinimai atliekami periodiskai, kad bity jsitikinta, jog perkainoto turto tikroji verté reikimingai
nesiskiria nuo jo apskaitinés vertas.

Tikrosios vertés padidéjimas yra apskaitomas turto perkainojimo rezerve balanso nuosavo kapitalo straipsnyje, isskyrus
kai padidéja tikroji verté turto, kurio tikrosios vertés ankstesnis sumaZéjimas buvo pripaZintas pelno (nuostolio)
ataskaitoje. Tada tikrosios vertés padidéjimas, lygus ankstiau pelno {(nuostolio) ataskaitoje pripazintam vertes
sumazejimui, pripaZjstamas pelne arba nuostoliuose, o likes padidéjimas - perkainojimo rezerve Tikrosios vertes
sumaZejimas pripaZjstamas pelne ar nuostoliuose, iskyrus tg atvejj, kuomet nuostoliai tiesiogiai uzskaitomi
tarpusavyje su ankstesniu to paties turto tikrosios vertés padidejimu ir tiesiogiai uzskaito pervirij turto perkainojimo
rezerve.

Kasmetinis pervedimas ii turto perkainojimo rezervo | nepaskirstyta pelng vykdomas skirtumo suma, kuri susidaro tarp
nusidévéjime apskaityto pagal turto apskaiting verte iki perkainojimae, ir nusidevéjimo, apskaityte pagal tikraja turto
vertg. Be to, sukauptas nusidévéjimas perkainojimo daty yra eliminuojamas i§ bendros turto aps_lga’t‘tihés;ve'rtés ir
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grynoji verté yra pakeiciama j perkainota turto verte. Pardavimo metu visas perkainojimo rezervas, susijes su tam tikru
parduodamu turtu, yra pervedamas j nepaskirstytg pelna.

Kitas ilgalaikis materialusis turtas

ligalaikis materialusis turtas apskaitomas jsigijimo verte, | kuria nejeina kasdieninés prieZiuros islaidos, atémus
sukaupta nusidévéjima ir jvertintus vertés sumazéjimo nuostolius. Jsigijimo verté apima ilgalaikio materialiojo turto
daliy pakeitimo islaidas, kai jos patiriamos, jei Sios islaidos atitinka turto pripazinimo kriterijus. Pakeistos dalys yra
nurasomos,

Kito nematerialiojo turto balansiné verte yra vertinama, kai yra pozymiy, kad balansiné verté gali bati neatgaunama.
Nusidévéjimas skaiiuojamas taikant tiesiogiai proporcingg metoda per tokj turto naudingo tarnavimo laikotarpj:

Pastatai 8 - 66 metai

Masinos ir jrengimai 3- 10 mety
Transporto priemonés 2-10 mety
Kitas ilgalaikis turtas 2-12 mety

Turto likutiné verte, naudingas tarnavimo laikas ir amortizacijos metodai yra perZiarimi ir, jei reikia, pritaikomi
kiekvieny finansiniy mety pabaigoje, siekiant, kad jie atitikty numatoma materialaus turto ekonomine nauda.

Kitas ilgalaikis materalusis turtas yra nurasomas jj pardavus arba kai i§ jo naudojimo ar pardavimo nebesitikima jokios
ekonominés naudos. Bet koks pelnas ar nuostoliai, atsirandantys dél turto nurasymo (apskaifiucjamas kaip grynujy
pardavimo pajamy ir balansinés turto vertés skirtumas), yra jtraukiamas j ty mety pelno {nuostoliy) ataskaita, kuriais
turtas yra nuradomas.

Nebaigta statyba apskaitoma jsigijimo verte. Ja sudaro statybos, statiniy ir jrenginiy verté bei kitos tiesicgiai
priskirtinos islaidos. Nebaigtos statybos nusidéveiimas neskaidiuojamas tol, kol statyba néra baigta, ir turtas nepradétas
naudoti.

2.3. Investicinis turtas

Pradinio pripazinimo momentu investicinis turtas vertinamas sigijimo verte, jskaitant su sandoriu susijusias sanaudas
Investicinic turto verté apima esamo investicinio turto pakeitimo i$laidas atsiradimo momentu, jei Sios idlaidos atitinka
pripaZinimo kriterijus. Remonto ir eksploatacijos islaidos néra jtraukiamos j investicinio turto verte, Po pirminio
pripaZinimo investicinis turtas apskaitomas tikrgja verte, kuri atspindi rinkos salygas balanso diena. Pelnas ar nuostoliai
atsirade dél investicinio turto tikrosios vertés pasikeitimo yra apskaitomi laikotarpio, kai jie atsiranda, pelno
(nuostoliy) ataskaitoje.

Investicinio turto nuradymas yra atliekamas tik tada, kai turtas yra parduodamas arba kai visam laikui nutraukiamas jo
naudojimas, o i3 jo pardavimo nesitikima jokios ekonominés naudos. Bet koks pelnas ar nuostohai 1§ investicinio turto
perleidimo arba pardavimo yra apskaitomi laikotarpio, kai turtas buvo parduotas ar kitaip perleistas, pelno (nuostoliy)
ataskaitoje.

Pervedimai | investicinj turta yra atliekami tada ir tik tada, kai pasikei¢ia jo naudojimas, kai savininkas nebenaudejo
turto savo reikmeéms, prasidejus veiklos nuomai arba pasibaigus statyboms ar plétrai. Pervedimai i§ investicinio turto
yra atliekami tada ir tik tada, kai pasikeiia jo naudojimas, savininkui pradéjus jj naudoti savo reikmems ar prasidéjus
rekonstrukcijai su tikslu parduoti.

Perkelus investicinj turta j savininko naudojamg turtg arba atsargas, turto tikroji verté paskirties pasikeitimo momentu
yra laikoma menama $io turto savikaina. Jei Grupé nebenaudoja turto savo reikmems ir turtas tampa investiciniu turtu,
Grupeé apskaito tokj turta taikydama ilgalaikiam materialiajam turtui pasirinkta apskaitos principg iki naudojimo
pobudiio pasikeitimo datos. Pervedant i3 atsargy | investicinj turta, skirtumai tarp turte tikrosios vertés tg data ir jo
buvusios apskaitinés vertés yra pripazjstami pelno (nuostoliy) ataskaitoje. Kai Grupé uzbaigia statybas arba pastatyto
investicinio turto plétojima, skirtumas tarp tikrosios turto vertés tg datg ir jo buvusios apskaitines vertes yra
pripaZjstami pelno (nuostoliy} ataskaitoje.

2.4, Nematerialusis turtas, i3skyrus prestiza

Nematerialusis turtas i pradziy yra pripaZjstamas jsigijimo verte. Nematerialusis turtas yra pripazjstamas, jei yra
tiketina, kad Bendrove gaus su Siuo turtu susijusia ekonomine nauda ateityje ir jei turto verté gali bati patikimai
jvertinta. Po pradinio pripazinimo nematerialusis turtas yra apskaitomas sigijimo verte, atémus sukaupta amortizacija
Ir sukauptus vertés sumazéjimo nuostolius, jei tokiy yra. Yra laikoma, jog nematerialusis turtas, idskyrus prestiza, turi
ribota naudojimo trukme. Nematerialusis turtas yra amortizuojamas tiesiogiai proporcingu metodu per numatytg
naudingo tarnavimo laika.

Sutartys
Sutartis yra kaupiamujy pensijy fondy sutartys, jsigytos atskirai ir informaciniy technologijy sprendimy paslaugy
sutartys, jsigytos informaciniy technologijy sprendimy jmoeniy jsigijimo metu
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Sutartys, jgytos dukteriniy jmoniy jsigijimo metu, yra kapitalizuojamos jsigijimo metu nustatyta tikraja verte ir
priskiriamos nematerialiajam turtui. Po pirminio pripazinimo sutartys yra apskaitomos savikaina, atémus sukauptus
vertés sumazéjimo nuostolius. Sutartys amortizuojamos per 5 - & mety laikotarpj.

Programinég jranga

Naujos programines jrangos jsigiiimo islaidos yra kapitalizuojamos ir pripazjstamos nematerialiu ilgalaikiu turtu, jei
Sios islaidos néra kompiuterinés jrangos sudedamoji dalis. Programiné jranga yra amertizugjama per 3 - 5 mety
laikotarp).

Blaidos, patirtos atstatant arba idlaikant Grupes ir Bendrovés numatoma ekonoming nauda i$ turimy programiniy
sistemy veiklos, yra pripazjstamos to laikotarpio, kai atliekami palaikymo ir priezidros darbai, sanaudomis.

Kitas nematerialusis turtas

Nematerialusis turtas i$ pradziy yra pripazjstamas jsigijimo verte. Verslo susijungimuose jsigyto nematenaliojo turto
savikaina yra apskaitoma jsigijimo datos tikrgja verte. Po pripazinime nematerialusis turtas yra apskaitomas savikaina,
atémus visg sukaupta amortizacija bei vertés sumazéjima. Kitas nematerialusis turtas yra amortizuojamas per
3 - 6 mety laikotarpj

2.5.  Verslo susijungimai ir prestizas
Versto jungimai yra apskaitomi naudojant jsigijimo apskaitos metoda. Jis apima jsigyto verslo turto (apimant anks¢iau
nepripazinta nematerialy)j turtg) ir jsipareigojimy (apimant nenumatytus jsipareigojimus ir nejtraukiant ateities
pertvarkymuy) pripazinima tikraja verte.
Prestizas, jgytas verslo susijungimo metu, yra pripazjstamas jsigijimo verte ir yra jsigijimo savikainos pervirgis, lyginant
su grynaja jsigyjamo turto, jsipareigojimy ir neapibréZty jsipareigojimy Grupés dalimi. Po pirminio pripaZinimo
prestizas yra apskaitomas jsigijimo verte, atémus bet kokius sukauptus vertés sumazeéjimo nuostolius. Vertés
sumazéjimo vertinimo tikslais verslo susijungimy metu jsigytas prestizas jsigijimo dienag yra priskiriamas pinigus
generuojantiems vienetams arba pinigus generuojandiy vienety grupéms, kurios, kaip tikimasi, turés naudos i3
susijungimo, nepriklausomai nuo to, ar kitas Grupés turtas ir jsipareigojimai yra priskirti Siems vienetams ar vienety
grupeéms. Kiekvienas vienetas arba vienety grupe, j kuriuos yra jtrauktas prestizas:

* parodo Zemiausiag lygj Grupéje, kuriam esant prestiZas yra tikrinamas vidiniais valdymo tikslais; ir

e yra ne didesnis nei Grupeés pirminis ar antrinis segmentas pagal TAS 14 ,Segmentai”,
Kai prestizas sudaro jplaukas kurianéic vieneto dalj {jplaukas kuriandiy vienety grupe), ir to vieneto sudétyje esancios
veiklos dalis yra parduodama, prestizas, susijes su parduota veikla, yra jtraukiamas | parducdamos veiklos likutine
verte, nustatant pajamas arba nuostolius i veiklos pardavimo. Tokiu atveju parduotas prestizas yra jvertinamas
atsizvelgiant | parductos veiklos santykine verte lyginant su likusia jplaukas kurianéio vieneto dalimi
Pardavus dukterines jmones, pardavimo kainos ir grynojo turtu su sukauptais keitimo skirtumais bei prestizas yra
pripazjstami pelno (nuostoliy) ataskaitoje.
Vertés sumazéjimo vertinimo tikslais verslo susijungimy metu jsigytas prestizas jsigijimo diena yra priskiriamas Grupeés
pinigus generuojantiems vienetams arba pinigus generuojanéiy vienety grupéms, kurios, kaip tikimasi, turés naudos i3
susijungimo, nepriklausomai nuo to, ar kitas Grupés turtas ar jsipareigojimai yra priskirti siems vienetams ar vienety
grupems.

2.6.  Investicijos j asocijuotas jimones (Grup€)

Grupes investicijos | asocijuotas jmones yra apskaitomos naudojant nuosavybés metoda. Asocijuota jmoné — tai jmoneg,
kuriai Grupé turi reik3minga jtaka, ir kuri néra nei duktering, nei bendra jmoné.

Taikant nuosavybés metoda investicjos | asocijuotas jmones batanse apskaitomos jsigijimo savikaina plius Grupés
asocijuotos jmones grynojo turto dalies pokyéiai, atsirade po jsigijimo. Asocijuoty jmoniy prestizas yra jtrauktas j
investicijy balansing verte ir jis neamortizuojamas. Asocijuotos jmones veiklos rezultaty dalis, tenkanti Grupei, yra
parodoma pelno (nuostoliy) ataskaitoje. Jel pakeitimas buvo apskaitytas asocijuotos jmonés nuosavame kapitale,
Grupe pripaZjsta sau tenkancig pasikeitimy dalj bei atskleidZzia pasikeitimus nuosavo kapitalo poky¢iy ataskaitoje.
Pelnas ir nuostoliai dél sandoriy tarp Grupés ir asocijucty jmoniy yra eliminuojami atsizvelgiant j investicijos j
asocijuota jmone procents.

Asocijuotos jmonés ir Grupeés ataskaity datos tos pacios ir asocijucty jmoniy apskaitos politika atitinka Grupés taikoma
politikg panasiomis aplinkybémis vykdomiems sandoriams ir jvykiams Po nuosavybés metodo pritaikymo, Grupée
nustato, ar reikia pripazinti papildoma Grupés investici)y | asocijuotas jmones vertés sumazéjima. Grupé kiekvieno
balanso sudarymo data nusprendzia, ar yra reikimingy jrodymy, jog investicijos | asocijuotas jmones nuvertéjo. Jei yra
nuvertéjimo polymiy, Grupé perskaiiuoja vertés sumaZejima, kury sudaro skirtumas tarp asocijuoty jmoniy vertes
tikraja verte ir jsigijimo savikainos, ir jj pripazjsta peino (nuostoliy) ataskaitoje.
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2.7. Investicijos j bendrai valdomas jmones {(Grupé)

Grupei priklauso dalis bendrose jmonése, kurios yra bendrai kontroliuojamos jmones. Bendra jmoneé yra sutartinis
susitarimas, kuomet dvi arba daugiau 3aliy vykdo bendrai valdoma ekonomine veikla Bendrai kontroliuojama jmone
yra jmoné, kurioje kiekvienas dalyvis turi savo valdomg dalj. Grupé pripazjsta savo dal) bendrose ymonése naudodama
nuosavybés metoda. Bendry jmoniy finansinés atskaitomybés yra ruodiamos tiems patiems ataskaitiniams metams kaip
ir patronuojandios jmonés, taikant tokig pat, arba darant koregavimus, siekiant panaikinti nesutapimus apskaitos
politikoje, jei tokie yra.

Kai Grupe jneia ar parduoda turta bendrai jmonei, sandorio pelno ar nuostoliy dalis yra pripazjstama pagal sandorio
esme. Kai Grupe perka turtg i3 bendros jmonés, Grupé nepripazjsta i3 sandorio atsiradusios savo pelno dalies bendroje
jmonéje tol, kol turtas neperparduodamas nepriklausomai saliai.

2.8. Investicijos j dukterines, asocijuotas ir bendras jmones (Bendroveé)
Atskiroje patronuojandios jmones finansinéje atskaitomybéje investicijos | dukterines, asocijuotas ir bendras imones yra
apskaitomos jsigijimo verte atémus vertés sumazéjima.

2.9. Nefinansinio turte vertés sumazéjimas

Finansines atskaitomybés rengimo diena Grupé nustato, ar yra pozymiy, kad turto verté gali bati sumazéjusi. Jei tokie
poiymiai egzistuoja, arba jei yra reikalinga karta metuose tikrinti, ar turto verté néra sumazéjusi, Grupé apskaiciuoja
tokio turto atsiperkamaja verte. Turte atsiperkamoji verté yra grynoji galimo pardavimo kaina ar jo naudojimo verte,
kuri yra didesné. Turto atsiperkamoji verté yra nustatoma individualiam turtui, iSskyrus tuos atvejus, kai turtas
negeneruoja pinigy srauty, nepriklausomy nuo kito turto ar turto grupiy Kai apskaitiné turto verté virdija
atsiperkamaja verte, turto verté yra sumazéjusi, ji yra sumazinama ki atsiperkamosios vertés. Nustatant naudojimo
verte planuojami pinigy srautai yra diskontuojami iki dabartinés vertés, naudojant priedmokestine diskonto norma,
kuri atspindi pinigy laiko verte rinkoje galicjandiomis sglygomis ir specifine to turto rizika Nustatant tikrajg verte
atémus galimas pardavimo iSlaidas yra naudojamas atitinkamas vertinimo modelis. Ja apskaifiuojant naudojamas
atitinkamas jvertinimo modelis. 3itie skaiciavimai yra paremti vertinimo daugikliais, kotiruojama listinguojamy
dukteriniy jmoniy akcijy kaina ar kitais galimais tikruiy verdiy indikatoriais

Testinés veiklos vertés sumazejimas yra pripazjstamas pelno {nuostoliy) ataskaitoje tuose islaidy straipsniuose, kurie
susije su nuvertéjusiu turtu, idskyrus anks¢iau perkainota turta, kurio perkainojimas buvo jtrauktas j nuosava kapitals.
Siuo atveju vertes sumazéjimas taip pat pripazjstamas nuocsavame kapitale tokia padia suma, kaip buve pripazintas
ankstesniuose perkainavimuose.

Turtui, idskyrus prestiza, kiekvienos ataskaitos sudarymo metu vertinama, ar buvo pozymiy, kad anksc¢iau pripazjstamas
vertés sumazéjimo nuostolis daugiau nebeegzistuoja arba sumazéjo. Jei tokie pozymiai egzistuocja, Grupé jvertina
atstatoma suma. Anksdiau pripaZintas vertes sumazgjimas yra atstatomas tik tuo atveju, kai pasikeité jvertinimai,
naudoti nustatyti atsiperkamajai vertei, lyginant su paskutiniu vertés sumazéjimo pripazinimo momentu. Siuo atveju,
apskaitine turto verté yra padidinama iki atsiperkamosios vertes, Si padidinta vertée negal bati didesne uz tokia
apskaiting turto verte (jvertinus nusidevejima), kuri bGty buvusi, jei praeityje niekada nebty pripaZintas vertés
sumazéjimas. Vertés sumaiéjimo atstatymas yra pripaZijstamas pelno (nuostoliy) ataskaitoje, nebent turtas yra
apskaitomas perkainota verte ir atstatymas tokiu atveju yra apskaitormas kaip perkainojimo rezultato padidéjimas.
Vertés sumaZejimas, susijes su prestizu, néra atstatomas.

Sie kriterijai yra taip pat taikomi turto vertés sumazéjimo jvertinimu:

PrestiZas

Prestizo verté yra perziurima kasmet arba dazniau, jei jvykiai ar aplinkybiy pasikeitimai rodo, jog apskaitiné verté yra
sumazéjusi.

Vertés sumazejimas yra nustatomas jvertinant jplaukas kuriancio vieneto, su kuriuo susijes prestizas, atsiperkamaja
verte. Kai jplaukas kuriandio vieneto (pinigus kuriandiy vienety grupeés) atsiperkamoji verté yra mazesne uz jplaukas
kuriancio vieneto (pinigus kuriandiy vienety grupés), kuriam buvo nustatytas prestizas, likutine verte, pripaZ)stami
vertés sumazejimo nuostoliai. Su prestizu susije vertes sumazéjimo nuostoliai ateityje negali bati atstatomi. Grupe
atlieka kasmetinj prestizo vertés suma3éjimo testavima gruodzio 31 d.

2.10. Investicijos ir kitas finansinis turtas

Pagal 39 TAS finansinis turtas yra skirstomas j finansinj turta, pelne (nuostoliy) ataskaitoje apskaitomg tikraja verte,
suteiktas paskolas ir gautinas sumas, finansinj turta, laikoma iki i3pirkimo termino, ir finansinj turta, laikoma galimam
pardavimui. 1§ pradZiy finansinis turtas yra apskaitomas jsigilimo verte, kuri yra lygi sumoketo atlyginimo tikrajai
vertei, jtraukiant {iSskyrus finansinj turta, vertinamga tikraja verte pelno (nuostoliy) ataskaitoje) sandorio sudarymo
sgnaudas. Grupé nustato ar sutartis apima jterptines iSvestines priemones, kai bendrove pirma karta tampa sutarties
Salimi. Jterptinés iSvestinés priemones yra atskiriamos nuo pagrindinés falies sutarties, kuri néra apskaitoma pelno
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{nuostoliy) ataskaitoje, kai analize rodo, jog jterptiniy iSvestiniy priemoniy ekonominés charakteristikos bei rizika néra
glaudZiai susijusios su pagrindine sutartimi.

Grupés finansinio turto kategorija yra nustatoma turto jsigijimo metu ir, kai leidziama ir yra bdtina, perzidrima
kiekvieny finansiniy mety pabaigoje.

Visi jprastiniai finansinio turto pirkimai ir pardavimai yra pripazjstami atsiskaitymo diena, kuri yra diena kai Grupe
jsipareigoja pirkti turta. Visi jprastiniai pirkimai ir pardavimai yra finansinio turto pirkimai ir pardavimai, kurie
reikalauja pristatyti turtg per bendrai nuostatuose ar rinkos susitarime nustatyta laikotarpj

Finansinis turtas, vertinamas tikraja verte peino (nuostoliy) ataskaitoje

Finansiniam turtui, vertinamam tikraja verte pelno (nuostoliy) ataskaitoje, priskiriamas prekybinis finansinis turtas.
Finansinis turtas yra klasifikucjamas kaip prekybinis, kai jis buvo jsigytas su tikslu parduoti jj artimiausioje ateityje.
ISvestinés finansinés priemones apimandias jterptines iSvestines finansines priemones taip pat yra klasifikuojami kaip
prekybinis finansinis turtas, iSskyrus atvejus, kai jie yra efektyvus rizikos apsidraudimo instrumentai ar finansiniy
garantijy sutartys. Pelnas arba nuostoliai i§ Sio turto vertés pasikeitimo pripaZjstami pelno {nuostoliy) ataskaitoje
Palukany pajamos ar sgnaudos yra pripazjstamos kaip pajamos ar sanaudos (pelnas / nuostoliai i5 prekybos finansiniu
turtu) pagal sutardiy salygas arba kai igyjama teise gauti ismokas

Paskolos ir gautinos sumos

Paskclos ir gautinos sumos yra neidvestinis finansinis turtas su fiksuotais arba nustatytu bddu apskaiCiuojamais
mokeéjimais, kuriuo neprekiaujama aktyvioje rinkoje. Po pirminio pripaZinimo paskolos ir gautinos sumos véliau yra
apskaitomos amortizuota verte, naudojant efektyvios pallkany normos metods atimant visus vertés sumaZzéjimus.
Amortizuota verté yra apskaifiuojama jskaitant visas jsigijimo nuolaidas ar priedus ir apima mokeséius, neatskiriamus
nuo efektyvios palukanos normos ir sandorio kainos. Pelnas arba nuostoliai pripazjstami pelno (nuostoliy) ataskaitoje
tada, kai toks turtas yra nurasomas, sumazéja jo verté ar jis yra amortizucjamas.

Trumpalaikes gautinos sumos yra apskaitomos jvertinus jy vertés sumaZéjima.

Investicijos, laikomos iki iSpirkimo termino

Iki ipirkimo termino laikomas neidvestinis finansinis turtas, kuris turi nustatytus mokejimus ir nustatyta ispirkimo
data, yra klasifikuojamas kaip iki iSpirkimo dienos laikomos investicijos, jei Grupé ketina ir gal laikyti §ig investicija iki
ispirkimo termino. po pradinio pripazinimo iki ispirkimo termino laikomos investicijos apskaitomos amortizuota
savikaina. 5i savikaina yra apskai¢iuojama kaip i3 pradziy pripazinta suma atémus apmokeajimus, pridéjus arba atémus
sukaupta amortizacija, naudojant efektyviosios palikany normos metoda, bet kuriam skirtumui tarp i3 pradziy
pripazintos sumos bei sumos laikotarpio pabaigoje atémus vertés sumazéjima. Sis skai¢iavimas apima visus mokescius
ir sumas gautas arba sumokétas i§ sandorio 3aliy, kurios yra sudétiné efektyvios palikany normos dalis, sandorio
iSlaidas bei kitas premijas ir nuolaidas. Pelnas ir nuostoliai yra pripaZjstami pelno (nuostoliy} ataskaitoje kada
investicijos yra nurasomos arba jy verté sumazeéja, taip pat jas amortizuojant.

Finansines investicijos, skirtos parduoti

Finansinis turtas, skirtas parduoti - tai finansinis turtas, kuris néra ifvestiné finansiné priemoneé skirta parduoti, ir kuris
nepriskiriamas né vienai i3 trijy aukic¢iau paminety grupiy. Po pirminic pripazinime finansinis turtas, skirtas parduoti,
finansineje atskaitomybéje apskaitomas tikraja verte, kartu su pelnu ir nuostoliais, kurie buve pripazinti tiesiogiai
nuosavame kapitale, tikrosios vertés rezerve. Kai investicija yra parduodama, sukauptas pelnas arba nuostoliai,
anksciau apskaityti nuosavybéje, pripaZjstami pelno {nuostoliy) ataskaitoje. (§ investicijy uzdirbtos ar sumokétos
palokanos yra apskaitomos kaip palukany pajamos ar sanaudos, naudojant efektyvig palukany norma. 15 investicijy
gauti dividendai yra pripaZjstami pelnc (nuostoliy) ataskaitoje kaip ,Dividendy pajamos” kai atsiranda teise gauti
iSmokas.

Tikroji verte

Investicijy, kuriomis yra prekiaujama aktyviose finansy rinkose, tikroji verte yra nustatoma pagal birzos uzdarymo
rinkos kaing, artimiausia balanso sudarymo datai. Investicijoms, kuricms néra aktyvios rinkos, tikroji verté yra
nustatoma naudojant vertinimo metodus. Tokie metodai remiasi pastaruoju metu rinkoje jvykdytais sandoriais,
panasiy instrumenty rinkos kaina diskontuota pinigy srauty analize ar kitais vertinimo modeliais.

2007 m. ir 2006 m. gruodZio 31 d. Grupé ir Bendrové neturéjo finansinio turto pelno (nuostoliy) ataskaitoje,
apskaitomo tikraja verte.

2. 11. Finansinio turto vertés sumaZéjimas

Kiekvieng balanso sudarymo data Grupé vertina, ar yra pozymiu, kad finansinis turtas ar finansinio-turto grupé yra
nuvertéje, !
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Amortizuota savikaina pripazintas turtas

Jeigu yra po2ymiy, kad paskoly ir gautiny sumy, apskaitomy amortizuota savikaina, verté yra sumaZejusi, turto vertes
sumazéjimas yra apskai¢iuojamas kaip skirtumas tarp turto balansinés vertés ir planuojamy pinigy srauty vertés
(neivertinant ateityje tikétiny nuostoliy, kurie dar néra patirti) diskontuotos finansinio turto pirmine efektyvia
palikany norma {ty. efektyvia palikany norma jvertinta pirminio pripazinimo metu). Turto balansiné verté yra
mazinama apskai¢iuotos vertés sumaZejimo suma. Vertés sumaéjimo suma yra jtraukiama j pelng ar nuostolius.

Grupe i§ pradZiy nustato, ar egzistuoja objektyvis individualiai reikimingo turto vertés sumazéjimo jrodymai.
Objektyviy jrodymy pavyzdziai yra tokie kaip skolininko dideli finansiniai sunkumai, kada yra tikétina, jog bus
pradéetos iSietkojimo procediros pried skolininka, dingsta aktyvi finansinio turto rinka, yra reik3mingy pokydiy
technologingje, ekonominégje ar teisinégje aplinkoje ir skolininko rinkos aplinkoje, arba kai yra pastovus tikrosios
finansinio turto vertés keitimas Zemiau jo amortizuotos savikainos. Kai nustatoma, jeg finansinio turtc nejmanoma
atgauti, toks turtas yra nuradomas. Viso to objektyvis jrodymai yra iedkiniy iskeélimas skolininkui bei tai, jog skolininkas
neturi pakankamai turto sumokéti skolas kreditoriams, arba kai nejmanoma surasti skolininko.

Jeigu vélesniu laikotarpiu turto vertés sumazeéjimo nuostoliai sumaZéja ir Sis sumazéjimas gali biti siejamas su juykiu,
jvykusiu po vertés sumazéjimo pripazinimo, anks¢iau pripazintas vertés sumazeéjimas yra atstatomas. Bet koks ateityje
jvykstantis vertés sumazéjimo atstatymas yra pripaZjstamas kaip pelnas ar nuostoliai tokiu dydziu, kuriuo turto
balansine verté neviriija jo amortizuotas islaidas atstatymo data.

I3 pirkejy gautiny sumy realizacinés vertés sumazejimo atidéjinys yra apskaitomas kai yra poZymiy (tokiy kaip
nemokumo arba reikimingy skolininko finansiniy sunkumy tikimybé), kad Grupé negalés atgauti visy sumy pagal
pradines saskaity salygas. Gautiny sumy balansiné verté yra maZinama apskaiiuotos vertés sumazeéjimo suma
Nuvertéjusios sumos yra nurasomos, kai jos yra jvertinamos kaip nebeatgaunamos,

Finansinés investicijos skirtos parduoti

Jei skirtos pardavimui finansinés investicijos yra nuvertéjusics, tai dydis apimantis skirtuma tarp jy savikainos (grynaja
verte jvertinus visus graZinimus ir amortizacija) ir jy dabartinés tikrosios vertés, atémus visus ankséiau pelno {(nuostoliy)
ataskaitoje pripaZintus nuostolius, yra perkeliamas i3 tikrosios vertés rezervo akcininky nuocsavybéje j pelno (nuostoliy)
ataskaita. Vertés sumazéjimo, susijusio su nuosavybeés vertybiniais popieriais, klasifikuojamais kaip skirti parduoti,
atstatymas néra pripazjstamas pelno (nuostoliy) ataskaitoje. Vertés sumazéjimo atstatymas, susijes su skolos
vertybiniais popieriais, yra parodomas pelno (nuostoliy) ataskaitoje, jei investicijos tikrosios vertés padidéjimas gali
biti siejamas su jvykiu, jvykusiu po vertés sumaZéjimo pripazinimo pelnc (nuostoliy} ataskaitoje.

2.12. Atsargos

Atsargos apskaitomos Zemesniaja i§ savikainos ir grynosios realizacinés vertes, atemus pasenusiy ir létai
judandiy atsargy vertés sumaZejima. Sgnaudos, susijusios su prekiy pristatymu j jy dabartine buvimo vietg ir
bikle yra apskaitomaos, taip:

- Zaliavy pirkimo savikaina apskai¢iuojama pagal FIFO metoda;

- pagamintos produkcijos ir nebaigtos gamybos savikaina apima tiesioginiy 2aliavy ir darbo sgnaudas
bei gamybos pridétines i$laidas veiklos pajégumams, jtraukiant paskoly sgnaudy i5laidas, jei
priklauso.

Grynoji realizaciné verté yra pardavimo kaina, esant jprastinéms verslo sglygoms, atémus gamybos uzbaigimo
ir islaidas, reikalingas jvykdyti pardavima.

2.13. Pinigai ir pinigy ekvivalentai

Pinigus ir pinigy ekvivalentus balanse sudaro pinigai banke ir kasoje bei trumpalaikiai indéliai, kuriy terminas ne ilgiau
nei 3 men.

Pinigy srauty ataskaitoje pinigus ir pinigy ekvivalentus sudaro pinigai banke ir kasoje bei trumpalaikiai indéliai, kuriy
terminas yra 3 ménesiai arba maziau.

2.14. Paskolos ir skolos su palukanomis

Skolos i5 pradziy pripazjstamos gauty ledy tikraja verte, atémus sandorio kaitus. Veéliau jos apskaitomos amortizuota
verte, o skirtumas tarp gauty lédy ir sumos, kurig reikés sumokéti per skolos termina, yra jtraukiamas j laikotarpio
pelng ar nuostolius. Skolos klasifikuojamos kaip ilgalaikés, jei iki balanso datos finansinése sutartyse pateikiami
jrodymai, kad jsipareigojimai balanso data yra ilgalaikiai.
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2.15. Nuoma
Jvertinimas ar susitarimas yra (arba) apima nuoma yra atliekamas susitarimo pradZioje atsizvelgiant j konkretaus turto
panaudojima ir j tai, ar susitarimas suteikia teise turta naudoti. Perziuréjimas i§ naujo ar susitarimas yra (arba) apima
nuoma, yra atlickamas po nuomos pradzios tik kai tenkinama viena i3 salygy:

(a) keiciasi sutartinés nuostatos, ifskyrus atvejus, kai pakeitimas tik atnaujina ar ispledia susitarima;

(b) Zalys nusprendZia atnaujinti arba i3plesti susitarima, idskyrus atvejus, kai atnaujinimo ar iSplétimo salyga i3

pradziy buvo jtraukta j nuomos salygas;
(¢) keiCiast nuostata del to, ar jvyykdymas priklauso nue nurodyto turto;
(d) turtas reikimingai pasikeité.

Perziaréjimo nuomos apskaita pradedama (arba taikymas nutraukiamas) nuo aplinkybiy pasikeitimo dienocs a), ¢) ar d}
atvejais, arba nuo susitarimo atnaujinimo arba pratesimo b) atveju.

Susitarimams, jsigaliojusiems iki 2005 m. sausio 1 d., pradzios data pagal pereinamus 4 TFAAK reikalavimus laikoma
2005 m. sausio 1d

Lizingas (finansiné nuoma}

Grupé kaip nuomininkas

Finansinés nuomos, pagal kurig visa su nuosavybe susijusi rizika ir teikiama nauda pereina Grupei, imokos
kapitalizuojamos nuomos pradzZicje tikraja nuomojamo turto verte arba minimaliy finansinés nuomos jmoky
dabartine verte, jei pastaroji yra mazesné. Finansines nuomos jmokos yra padalinamos tarp finansiniy islaidy ir
nucmos jsipareigojimy mazinimo, kad pasiekti pastovig palukany normg likusiam jsipareigojimy balansui. Finansines
idtaidos yra atspindimos pelno {nuostoliy) ataskaitoje.

Kapitalizuojamas nuomos turtas yra nudévimas per trumpesnj jvertinta naudinga laikotarpj, arba nuomos laikotarpj,
jei nera galimybeés Grupei islaikyti nuosavybés teise iki nuomos galo.

Jeigu pardavimo ir atgalinés nuomos sandorio rezultatas yra finansiné nuoma, het koks pardavimo pelnas, viriijantis
apskaitine verte, néra i3 karto pripaZjstamas pajamomis. Jis yra atidedamas ir amortizuojamas per finansinés nuomos
laikotarp).

Veiklos nuoma

Grupé kaip nuomininkas

Turto nuoma, pagal kurig visa su nuosavybe susijusi rizika ir teikiama nauda pasilieka nuomotojui, yra laikoma veiklos
nuoma. Jmokos pagal veiklos nuomos sutartj yra apskaitomos kaip sanaudos tiesiniu metodu per nuomos laikotarpj
Jeigu pardavimo ir atgalinés nuomos sandorio rezultatas yra veiklos nuoma, ir akivaizdu, kad sandoris yra sudarytas
tikraja verte, bet koks pelnas ar nuostoliai yra apskaitomi i§ karto Jei pardavimo kaina yra Zemesné nej tikroji verte,
bet koks pelnas ar nuostoliai yra apskaitomi i§ karto, idskyrus atvejus, kai nuostoliai kompensuojami Zemesnémis u3
rinkos kainas nuomos jmokomis ateityje. Tuomet jie atidedami ir amortizuojami proporcingai nuomos jmokomis per
laikotarpj, kur] turta numatoma naudoti. Jei pardavimo kaina viriija tikraja verte, suma, kuria virdijama tikroji verte,
yra atidedama ir amortizuojama per laikatarpj, kuriuo turta numatoma naudoti.

Grupé kaip nuomotojas

Nuoma, pagal kurig visa su nuosavybe susijusi rizika ir teikiama nauda Grupés neprarandama, yra laikoma veiklos
nuoma. Pradinés tiesiogines iflaidos, patiriamos dél nuomos deryby yra pridedamos prie nuomojamo turto balansines
vertés ir yra pripazjstamo per nuomos laikotarpj tokiom patiom salygom kaip ir nuomos pajamos Galimi nuompinigiai
yra pripazjstami kaip pajamos tuo laikotarpiu, kai yra uZdirbami

2.16. Pajamy pripaZinimas

Pajamos pripaZjstamos, kat tikétina, jog Grupe ir Bendrové gaus su sandoriu susijusia ekonoming nauda, ir kai galima
patikimai jvertinti pajamy suma. Pajamos jvertinamos tikraja verte, atémus suteiktas nuolaidas, permeky grazinimus ir
kitus pardavimy mokes¢ius ir jsipareigojimus. Pajamos yra pripaZjstamos, kai yra jvykdomas emiau pateiktos salygos.

Prekiy pardavimas

Pajamos i3 prekiy pardavimo yra pripaZjstamos perdavus rizika bei prekiy nuosavybés teikiama nauda, paprastai
pristacius prekes.

Investicijy pardavimas
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Investicijy pardavimo pajamos yra pripazjstamos, kai reikiminga rizika ir nauda, susijusi su turimomis investicijomis, yra
perduodama pirkéjur ir yra apskaitomos jprastineje veikloje, kadangi patronuocjanti bendrove traktuoja prekybag
investicijomis kaip jos pagrindine veikla.

ilgalaikes sutartys
Grupé pripaZjsta pajamas susidariusias i§ ilgalaikiy sutar¢iy, priklausomai nuo atlikimo lygio, kuris jvertinamas lyginant
faktines i3laidas su apskaiiuotomis projekto sgmatoje.

Nuomos pajamos
Nuomos pajamos i investicinio turto veiklos nuomos, yra apskaitomos tiesiniu metodu per nuomos laikotarpj.

Paldkany pajamos

Pajamos yra pripazjstamos kaupiant pallkanas (taikant efektyvy paldkany metoda tai yra dydis, kuris tiksliai
diskontuoja jvertintas ateities grynyjy pinigy jplaukas per finansiniy priemoniy tiketina gyvavime laika iki finansinio
turto grynosios balansinés vertés}).

Dividendy pajamos
Pajamos yra pripazjstamos, kuomet jgyjama Grupés teisé gauti dividendus.

2.17. Dividendy paskirstymas
Dividendy paskirstymas Bendroves akcininkams yra pripaZjstamas kaip jsipareigojimas Grupes ir Bendroveés finansinéje
atskaitomybéje per laikotarpj kai dividendai buvo patvirtinti,

2.18. Skolinimosi iflaidos

Skolinimosi islaidos kapitalizuojamos, kai yra tiesiogiai priskirtinos konkretaus kvalifikuojamojo turto jsigijimui,
statybai ar gamybai, kaip to turto savikainos dalis Skolinimosi iflaidy kapitalizavimas pradedamas, kai vykdoma veikla,
reikalinga parengti turta numatomam naudojimui ar pardavimui, kai yra patiriamos islaidos tam turtui ir yra
patiriamos skolinimosi iSlaidos. Skolimmosi iflaidos yra kapitalizuojamos tol, kol i§ esmes visa veikla, butina
kvalifikuojamajam turtui parengti numatemam naudojimui ar pardavimui, yra baigta. Jei galutiné turto apskaitine
verte virdija jo atsiperkamayjg verte, apskaitomi vertés sumazejimo nuostoliai.

2.19. Pelno mokestis ir atidétasis pelno mokestis
Pelno mokescio apskaitiavimas remiasi pelnu prie§ apmokestinima, jvertinus atidetajj pelno mokestj. Pelno mokestis
skaifiuojamas pagal atitinkamos Zalies mokeséiy jstatymy reikalavimus.

Standartinis Lietuvos Respublikos jmonéms taikomas pelno mokeséio tarifas yra 15%. Nug 2006 m. sausio 1d. Lietuvos
Respublikoje jsigaliojo LR laikinasis socialinio mokesé¢io jstatymas, kuris numato, kad, greta imeniy mokamo pelno
mokestio, 2006 m. sausio 1 d. prasidedanciais mokestiniais metais jmonés turi mokeéti papildoma 4% mokest),
apskaifiuota remiantis pelno mokes€io principais, o nuo 2007 m. sausio 1d. — 3% mokestj. Po 2007 m. Lietuvos
Respublikos jmonems taikomas pelno mokestio tarifas ifliks standartinis, t.y. 15%.

Standartinis pelno mokescio tarifas Latvijoje yra 15%, o Ukrainoje - 25%.

Atidétieji pelno mokeséiai apskaiciuojami balansiniy jsipareigojimy metodu. Atidetasis pelno mokestis atspindi
laikinyjy skirtumy tarp turto ir jsipareigojimy apskaitinés vertés ir jy mokeséiy bazés grynajag mokestine jtaka.
Atidetyjy mokesciy turtas ir jsipareigojimai yra vertinami mokesciy tarifu, kuns, kaip tikimasi, bus taikomas
laikotarpiu, kuriame bus realizuojamas turtas ar padengiamas Isipareigojimas, atsizvelgiant j mokesciy tarifus, kurie
buvo priimti ar i§ esmeés priimti balanso data

Atidétojo mokescio turtas yra pripazjstamas balanse tiek, kiek Bendroves vadovybé tikisi, kad jis bus realizuotas
artimiausioje ateityje atsizvelgiant j apmokestinamojo pelno prognozes. Jei tikétina, kad dalis atidétojo mokescio
nebus realizuota, $i atidétojo mokeséio dalis néra pripazjstama finansingje atskaitomybéje.

Atidétasis pelno mokestis susijes su tiesicgiai nuosavame kapitale pripazintais straipsniais, yra pripaZjstamas
nuosavame kapitale, o ne pelno (nuostoliy) ataskaitoje. Atidétasts pelno mokestio turtas ir atidetasis pelno mokeséio
isipareigojimas yra uzskaitomi jei egzistuoja teisinis pagrindas uzskaityti tarpusavyje trumpalaikio mokescio turtg su
trumpalaikiu mokescio jsipareigojimu ir atidétasis pelno mokestis susijes su ta padia jmone ir ta pacia mokeséiy
administravimo institucija. g
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2.20. Dotacijos

Dotacijos yra pripaZjstamos kai yra pagrjsta tikimybeé, kad dotacija bus gauta ir visos susijusios salygos bus jvykdytos,
Dotacijos, susijusios su illaidomis, yra pripaZjstamos kaip ataskaitinio laikotarpio pajamos, kai bOtina tikslingai
suderinti dotacijg su kompensuojamomis islaidomis. Dotacijos, susijusios su turtu, yra parodomos kaip basimos
pajamos. Kai dotacijos susijusios su turtu, jos pripazjstamos finansinéje atskaitomybéje per turte, susijusio su dotacija,
nusidévéjimo perioda. Pelno (nuostoliy) ataskaitoje nusidévéjimo idlaidos mazinamos dotacijos amortizacijos suma.

2.21. Segmentaij

Verslo segmentu fioje finansingje atskaitomybéje laikoma Grupés sudedamoji dalis, dalyvaujanti gaminant atskirg
produkta ar teikiant paslauga arba grupe susijusiy produkty ar paslaugy, kurios rizika ir pelnas skiriasi nuo kity verslo
segmenty.

Sioje finansineje atskaitomybéje antriniu segmentu laikomi geografiniai segmentai, kurie sudaryti pagal Grupés turto
susidarymo vieta.

2.22. Atidéjiniai

Atidéjiniai apskaitomi tada, kai dél jvykio praeityje Grupe turi teisin) jsipareigojima ar neatiaukiama pasizadéjima, ir
tikétina, kad jam jvykdyti bus reikalingi ekonomine nauda teikiantys istekliai, ir jsipareigejimo suma gali buti patikimai
Jvertinta. Kai Grupe tikisi, kad dalis ar visa atidéjiniy suma bus kompensuota, pavyzdziui remiantis draudimo sutartimi
kompensuojama suma yra pripaZjstama kaip atskiras turtas, bet tik kai kompensavimas yra garantuotas. Su atidéjiniais
susijusios islaidos yra apskaitomos pajamy (nuostoliy) ataskaitoje grynaja verte, atsizvelgiant j kompensuojamas sumas.
Jei pinigy laiko verté yra reikiminga, atidéjiniai yra diskontuojami naudojant to laikotarpio prieimokestine palikany
norma, jei reikia, atsizvelgiant j konkredia jsipareigojimui specifing rizikg. Kai naudojamas diskontavimas, atidéjinio
padidéjimas, atspindintis praéjusic laiko tarpa, yra apskaitomas kaip finansinés sanaudos.

2.23. Jvertinimy naudojimas rengiant finansine atskaitomybe

Rengiant finansine atskaitomybe Grupés ir Bendroves vadovybei reikia padaryti tam tikras prielaidas ir jvertinimus,
kurie turi jtakos pateiktoms turto, jsipareigojimy, pajamy bei sgnaudy sumoms bei neapibréztumy atskleidimui
ataskaitinet datai. Ta¢iau 3iy jvertinimy neapibréztumas gali jtakoti ateities rezultatus, kurie gali reikalauti reikimingy
turto ar jsipareigojimy apskaitinés vertés pakeitimy.  Sios finansines atskaitemybes reikimingos sritys, kuriose
naudojami jvertinimai, yra aptariamos Zemiau.

Investicinio turto tikroji verte

Investicinis turtas buvo jvertintas pagal tikétinas pinigines jplaukas taikant esamg diskonto norma, kuri taikoma
panalaus laikotarpio ir rizikos charakteristiky komponentams ar pritaikant pardavimo palyginimo metoda, naudojant
panasdiy sandoriy, kurie pasitaiko rinkoje ir yra priskiriami neapibréztiems, kainas. 2007 m. gruodZio 31 d. investicinio
turto tikroji verté sudaro 402.933 tikst. lity (2006 m. gruodZio 31 d. 391.303 tokst. Iity) (pladiau apradyta 12 pastaboje).

PrestiZo vertés sumazéjimas

Bent karta metuose Grupé jvertina prestizo vertés sumazéjima. Jvertinimas reikalauja pinigus generuojanciy vienety,
kuriems yra priskirtas prestiZas, vertés nustatymo. Vertés nustatymui yra bitina, kad vadovybé nustatyty tikétinus
ateities pinigy srautus i3 pinigus generuojandio vieneto ir pasirinkty tinkama diskontavimo normg minéty pinigy
srauty dabartinés vertés apskaiciavimui. 2007 m. ir 2006 m. gruodzic 31 d apskaitine prestizo verté buvo
4.831 thkst. lity (pladiau aprasyta 13 ir 14 pastabose)

Atidetojo mokescio turtas

Atidetojo pelno mokesdio turtas yra apskaitomas visiems nepanaudotiems mokestiniams nuostoliams balanse tada, kai
yra tiketina gauti tiek planuojame mokestinio pelno ateityje, kad jo pakakty mokestiniams nuostoliams realizuoti
ReikSmingas vadovybés jvertinimas yra reikalingas nustatant atidetojo mokeséio turto dydj, kuris gali bati pripaZintas,
atsizvelgiant j galima laika ir basimo apmokestinamo pelno lygj kartu su basimomis mokes¢iy planavimo strategijomis.
Grupes ir Bendroves pripazinty mokesdio nuostoliy apskaitiné verté {(po realizacinés vertés sumazejimo} buvo 2007 m.
gruodzio 31d. buvo atitinkamai lygi 2.571 takst. lity ir 337 tokst. lity (2006 m. gruodzio 31d. — 997 takst, lity,
Bendrovéje nebuvo) (pladiau apradyta 6 pastaboje).

Kitos sritys reikalaujanéios jvertinimo, yra ilgalaikio materialiojo turto, nematerialiojo turto, atsargy ir gauting sumy
vertes sumazéjimas, atidejiniai, naudingo tarnavime laikas. Remiantis vadovybés nuomone s jvertinimas nesukuria
rizikos ir pasikeitimai nebaty reikimingi
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2.24. Nebalansiniai neapibréZtumai

Neapibrezti jsipareigojimai néra pripazjstami finansinéje atskaitomybéje. Jie yra apratomi finansineje atskaitomybéje,
isskyrus tuos atvejus, kai tikimybé, kad ekonomine nauda duodantys istekliai bus prarasti, yra labai maza.

NeapibréZtas turtas finansinéje atskaitomybéje néra pripaZjstamas, taciau atskleidziamas jei ekonominiy naudy
teikiantys istekliai yra tiketini.

2.25. Finansinio turto ir jsipareigejimy pripaZinimo nutraukimas

Finansinis turtas
Finansinio turte (ar, kur tinkama, dalis finansinio turto ar dalies panadaus finansinio turto grupés) pripazinimas yra
nutraukiamas, kai:

+ baigiasi teisés j finansinio turto pinigy srautus galiojimo laikas;

s Grupé ir Bendroveé i$laiké teise j pinigy srautus, bet prisiemé jsipareigojima sumokéti visa suma treciajai Saliai
pagal perleidimo sutartj per trumpa laika; ir

»  Grupé perleido savo teise gauti pinigines jplaukas i$ turto arba (a) perleido i§ esmés visa su finansinio turto
nuosavybe susijusig rizikg ir nauda, arba (b} nei perleido, nei idlaiké su finansiniu turtu susijusios rizikos ir
naudos, bet perleido dic turto kontrole,

Kai Bendrove perleidZia teises | turto pinigy srautus, bet neperteidzia su turto nuosavybe susijusios rizikos, naudos ir turto
kontrelés, turtas yra pripazjstamas tiek, kiek Grupé yra su juo susijusi

Finansiniai jsipargigojimai

Finansinio |sipareigojimo pripaZinimas nutraukiamas, kai jis yra padengiamas, at§aukiamas ar baigiasi jo terminas

2.26, Pobalansiniai jvykiai

Pobalansiniai jvykiai, kurie suteikia papildomos informacijos apie Bendroves padet| balanse sudarymo dieng (koreguojantys
jvykiai), finansingje atskaitomybéje yra atspindimi Pobalansiniai jvykiai, kurie néra koreguojantys jvykiai, yra aprasomi
pastabose, kai tai yra reikdminga

2.27. Palyginamoji informacija
Kur buvo reikalinga, palyginamieji skai€iai buvo pakoreguoti taip, kad atitikty einamyjy mety pateikima,

Verslo susijungimai ir mazumos dalies jsigijimai
2007 m. jsigijimai

Susijungimas su AB ,Nenuorama”

2007 m. rugséjo 28 d. buves Bendroves akcininkas AB ,Nenuorama” buvo prijungtas prie Bendrovés reorganizavimo
budu. AB ,Nenuorama” nevykdé aktyvios veiklos ir buvo kontroliugjanti jmoné, todél pagal TFAS $is sandoris
apibréZiamas ne kaip verslo susijungimas, o kaip turto grupés jsigijimas (investicijos | kitas jmones). |sigytos turto
grupés savikaina yra paskirstyta tarp atskirai pripaZinto turto ir grupés jsipareigojimy, jvertinty jy santykinémis
tikrosiomis vertémis jsigijimo data AB ,Sanitas” ir Bendroveés akcijy tikroji verté buvo nustatyta pagal birzos uzdarymo
rinkos kaing 2007 m. rugséjo 28 d. (atitinkami 32,95 tito ir 19,67 lito}. AB ,Invaldes nekilnojamojo turto fondas” akcijy
tikroji verté buvo nustatyta pagal vertinima, kurj atliko 1] V. Cerniaus turto vertinimo paslaugy jmené”, jgaliotas
nepriklausomas vertintojas. Tikroji verté buvo nustatyta naudojant pajamy metods. Pajamy metodas yra paremtas
prielaida, kad egzistuoja sasaja tarp basimy veiklos grynyjy pajamy ir tikrosios turto vertes Kapitalizavimo norma,
naudojama nustatant tikraja verte buvo 11.68% ir pelningumas, naudojamas jvertinti nekilnojamojo turto objektus,
mazéjo nuo 8% 2007 m. iki 6,5% 2015 m.

Bendrové perémé AB ,Nenuorama” turta ir jsipareigojimus ir i3leido 19.866 tukst akcijy emisija, skirta AB
+Nenuorama" ak¢ininkams.
Isigijimo metu
Apskaitine pripazinta
verte tikrojl verté
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AB ,Sanitas” akcijos (7,42 %) 30.008 75122
AB Invaldos nekilnojamojo turto fondas” akcijos {(43,79%) 1.190 85.051
Bendrovés akcijos (49,56%) 195.916 433.346
Kitos investicijos 2 2
15 pirkéjy ir kitos gautinos sumos 39 39
Pinigai 2 2
Turto i viso ) 227.157 593.562
Isipareigojimai 204.945 202 797
Isipareigojimy i3 viso 204.945 202.797
Naujy isleisty akcijy tikroji verté 390.765
Pirkimo kaina o 593.562

Turtas ir jsipareigojimai, perimti i AB ,Nenuorama” Bendrovés finansinéje atskaitomybéje buvo pripaZinti tikraja
verte. AB ,Nenuorama® valdomos Bendrovés akcijos (22.305 tukst.) buvo panaikintos ir atitinkamai jsigyty nuosavy
akcijy verté buvo anuliuota. Bendrovés nuosavame kapitale buvo pripazinti 40,141 tukst. lity nuosteliy, susidariusiy
dél Sic sandorio.

Susijungimo metu Grupeé papildomai jsigijo 43,79% AB ,Invaldos nekilnojamojo turto fondas” akcijy Kadangi tai buvo
akcijy jsigijimas i§ mazumos dalies akcininky, pagal Grupes apskaitos politika 3is jsigijimas apskaitytas naudojant
|monés metodg. Papildomy akcijy dalies verté jsigijimo datg sudaré 15606 tukst. lity. Neigiamas skirtumas, susidares
tarp pirkimo kainos ir jsigytos dalies, lygus 69.449 tdkst. lity ir buvo pripazintas tiesiogiai Grupés akcininky
nuosavybeje.

Grupé susijungimo metu taip pat jsigijo papildomus 7,42% AB ,Sanitas” akcijy. Papildomai jsigyto grynojo turto dalies
tikroji verte, tiesiogiai priskirta Grupei, sudaré 5.689 tukst. lity. Sandorio metu atsirades 69.433 tukst. lity prestizas
buvo pripazintas investicijos | asocijuots jmone verteje.

UAB ,informatikos pasaulis”
2007 m. rugpjicio 20 d. Grupe jsigijo 80% informaciniy technologijy sprendimy jmonés UAB Informatikos pasaulis”
akcijy. Pagal preliminary jvertinima, UAB ,Informatikos pasaulis” pripazinto turto ir jsipareigojimy tikrosios ir
apskaitinés vertés jsigijimo datag buvo tokios:

Jsigijimo metu

pripazinta

Apskaitine prefiminari

verté tikroji verte
Nematerialusis turtas 1 780
llgalaikis turtas 28 28
Atsargos 34 34
1§ pirkéjy gautinos sumaos 400 400
Pinigai 21 21
|sipareigojimai (427) (427)
Grynasis turtas 57 836
Pirkimo kaina 836
lgyti grynieji pinigai (21)
Pinigai sumokéti jsigijimo metu 815

Grupés vadovybé paruo3é preliminary pirkimo kainos paskirstyma ir preliminariai jvertino, kad skirtuma tarp pirkimo
kaings ir pripaZinto turto tikrosios vertés daugiausia sudaro klienty, tiekejy ir technologijy sutardiy verté Todél
pradine Zio sigijimo apskaita yra negalutiné ir galutinj pirkimo kainos paskirstyma pagal TFAS 3 Versio susijungimar
reikalavimus Grupés vadovybeé parucs 2008 m

Jeigu UAB . Informatikos pasaulis” jsigijimas bty jvykes 2007 m. sausio 1 d., Grupés pajamos 2007 m. bOty iSaugusios
2.419 tukst. lity ir grynasis rezultatas baty buves didesnis 46 tikst. lity.
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UAB ,Vitma* ir UAB ,Baltic Amadeus infrastruktaros paslaugos”

2007 m. gruodzio 29 d. 80% valdoma Grupés jmoné UAB ,Positor” jsigijo 100% veiklos nevykdandios UAB ,,_Vifcma"
akcijy, kuri tg pacia dieng jsigijo 100% UAB ,Baltic Amadeus infrastruktaros paslauges” akcijy. Pagal preliminary
jvertinima konsoliduoto UAB ,Vitma" ir UAB ,Baltic Amadeus infrastruktiros paslaugos” pripazinto turto ir
jsipareigojimy tikrosios ir apskaitines vertés jsigijimo datg buvo:
Jsigiiimo metu
Apskaitiné pripazinta preliminari

verté tikroji verte

Nematerialusis turtas = 9914
15 pirkéjy gautino sumos 168 168
Kitas trumpalaikis turtas 6 6
Pinigai 10 10
|sipareigojimai - (136) (136)
Grynasis turtas a8 9.962
Pirkimo kaina 9.962
Pirkimo kaina apskaidiucjama taip:

Jsigijimo data sumoketi pinigai 6.000
Su jsigijimu susijusios iSlaidos 20
Pinigai, kurie turés bati sumoketi ateityje 4.000
Preliminarus Jsigijimo kainos patikslinimas 271
Diskonto jtaka atlygiui, kuris turi bati sumokétas atetyje = {329)
Atlygio i8 viso 9.962
Pirkimo kaina, sumokéta pinigais 6 020
lgyti grynieji pinigai (10)
Pinigai, sumokeéti jsigijimo metu (6.010)

Pagal akcijy pirkimo sutartj 4.000 tukst. lity UAB ,Vitma” ir UAB ,Baltic Amadeus infrastrukturos paslaugos” jsigyjima
turi buti Grupes sumokéti ateityje: 2.720 tukst. lity (27 pastaba) 2008 m. ir 1.280 tukst, lity 2009 m.

Be to, jsigijimo sutartyje buvo nustatyta, kad Grupe turés sumokéti buvusiems UAB ,Baltic Amadeus infrastruktiros
paslaugos” savininkams papildomai, jei Sios jmonés 2008 m. pajamos virSys sutartyje nustatytg riba. Grupé apskaite
271 takst. lity preliminariai jvertinta papildomg suma, nes planuojama, kad pajamos virSys nustatyta riba.

Grupés vadovybe paruoié preliminary pirkimo kainos paskirstyma ir preliminariai jvertino, kad skirtuma tarp pirkimo
kainos ir pripazinto turto tikrosios vertés daugiausia sudaro klienty, tiekejy ir technologijy sutarciy verté, nes buvusios
UAB ,Baltic Amadeus infrastruktlros paslaugos” patronuojanfios jmonés, ilgg laikg veikiandios informaciniy
technelogijy rinkoje, verslo dalis buvo atskirta ir perkelta j UAB ,Baltic Amadeus infrastruktdros paslaugos” jos
jkarimo data (2007 m. grucdzio 1 d.}. Pradiné 3iy jsigijimy apskaita yra negaluting ir galutinj pirkimo kainos
paskirstyma pagal TFAS 3 Verslo susijungimai reikalavimus Grupés vadovybés parucs 2008 m.

Jei UAB Vitma" ir UAB ,Baltic Amadeus infrastrukturos paslaugos” jsigijimas bty jvykes 2007 m. sausio 1 d., Grupés
pajamos ir rezultatas reikimingai nesiskirty.

Imoniy jkdrimas (akcinis kapitalo padidéjimas)

Naujai jkurtos grupés jmoneés yra paminétos 1 pastaboje. Bendrové padidino ,Inreal” TOV, ,Finasta” TOV, ,Incredo”
TOV, UAB ,Inreal”, UAB ,Inred” ir AB ,Finasta jmoniy finansai” akcinj kapitala Siekiant jkurti bankg AB ,Finasta
jmoniy finansai” akcinis kapitalas buvo padidintas 20.000 tdkst. lity (19 ir 31 pastabos). Dél neproporcinge ,Finasta”
TOV akcinio kapitalo padidinimo jvyko Grupés valdytos 5% dalies menamas pardavimas. Menamo pardavimo pelnas
sudaré 17 takst. lity ir buvo pripazintas pelno nuostoliy) ataskaitoje.

Mazumos jsigijimas
AB ,Vilniaus baldai”
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2007 m. Grupé papildomai jsigijo 0,7% AB ,Vilniaus baldai” akcijy uz 491 takst lity Papitdomai jsigytos grynojo turto
dalies verté sudaré 186 takst. lity. Neigiamas 305 tukst, lity skirtumas tarp atlygio ir jsigytos dalies vertes buvo
pripaZintas tiesiogiai akc¢ininky nuosavame kapitale.

Papildomas asocijuoty imoniy jsigijimas

AB ,Sanitas”

2007 m. sausic men. Grupé papildomai jsigijo 0,62% AB ,Sanitas” akcijy uz 2 498 tukst lity. Papildomai jsigytos
grynojo turto dalies verté sudare 251 tOkst. lity. 2.247 takst. lity prestiZas pripazintas investicijy | asocijuota jmone
vertéje.

AB . Kauno tiltai”
2007 m. Grupeé papildomai jsigijo 3,17% AB ,Kauno tiltai” grynojo turto uz 6.688 tlkst. lity. 2.142 tokst. lity prestizas
pripazintas investicijy | asocijuota jmone verteje.

2007 m. pardavimai

UAB DB ,Voltera”

UAB DB ,Voltera” buvo parduota 2007 m. gruodzio 7 d. Pripazinto turto ir jsipareigojimy apskaitiné verté pardavimo
datg buvo:

Apskaitinés
verteés
Nematerialusis turtas 7
llgalaikis materialusis turtas 59
I3 pirkéjy gautinos sumos ir kitas trumpalaikis turtas 152
Pinigai 50
Turto i3 viso o 268
|sipareigojimai (1727
Grynasis turtas 95
Grupés parduotas grynasis turtas 67
Pelnas i§ pardavimo 333
Lédos, gautos pardavus 400
Parduoti pinigai (50}
Gauti grynieji pinigai 350

UAB DB ,Voltera” 2007 m. pajamos ir grynasis pelnas iki pardavimo datos atitinkamai sudaré 1.066 tukst. lity ir
39 tukst. lity.

AB ,Minija”
AB ,Minija” buvo parduota 2007 m. birZelio 21 d. Pripazinto turto ir jsipareigojimy apskaitinés vertés pardavimo data
buvo:

Apskaitines
vertés
Nematerialusis turtas 37
llgalaikis materialusis turtas 5.520
Atsargos 1.463
I3 pirkejy ir kitos gautinos sumos 920
Pinigai 25
Turto i viso ~ 7.965
Prekyhos ir kitos mokétinos sumos {1 37‘_0)
Banko paskolos (8 065)
Isipareigojimy i3 viso {9.435)
Grynasis turtas {1.470)
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Grupés parduotas grynasis turtas (1.307)
Pelnas i§ pardavimo 1.307
LéSos gautos pardavus .
Parduoti pinigai (25)
Gauti grynieji pinigai (25)

UAB ,Minija” 2007 m. pajamos ir grynieji nuostoliai iki pardavimo datos atitinkamai sudaré 3279 takst. lity ir
1.443 tokst. lity. Bendrové suteiké paskolg AB ,Minija”, kurios nominali verté 2007 m, gruodiio 31 d. sudaré
1.935 takst. lity. Suteiktai paskolai buvo apskaitytas vertés sumazéjimas iki atsiperkamosios 735 takst. lity vertes

UAB ,Vilniaus senamieséio restauravimo direkcija”
UAB ,Vilniaus senamiesdio restauravimo direkcija” buvo parduota 2007 wm. Pripazinto turto ir jsipareigojimy
apskaitinés vertés pardavimo data buvo:

Apskaitinés
vertés
Investicinis turtas 2.790
I5 pirkéjy gautinos sumos ir kitas trumpalaikis turtas 592
Pinigai 2
Turto i3 viso 3.384
Atidétoio pelno mokesdio jsipareigojimas {38)
Paskolos, kurioms nustatytos palGkanos (2.945)
Kiti jsipareigojimai {4)
|sipareigojimy is viso (2.987)
Grynasis turtas 397
Pelnas i pardavimo 872
Lé3os, gautos pardavus 9.126
Parducti pinigai B (2)
Gauti grynieji pinigai 9.124

UAB ,Vilniaus senamiescio restauravimo direkcija® 2007 m, pajamos ir grynasis pelnas iki pardavimo datos atitinkamai
sudaré 249 tokst. tity ir 216 takst. lity.

Asocijuoty ir bendry imoniy pardavimai

UAB ,PanevéZio melioracija”

UAB ,Panevézio melioracija” buvo parduota 2007 m. vasario mén. 1.271 tikst. lity pardavimo nuosteliai buvo
pripazinti pelno (nuostoliy) ataskaitoje.

2007 m. kovo mén. UAB , Zemes vystymo fondas”, UAB ,Zemes vystymo fondas 11%, UAB ,Zemes vystymo fondas 12*,

UAB ,Zemes vystymo fondas 14*, UAB ,Zemes vystymo fondas 15“, UAB ,Zemes vystymo fondas 16, UAB ,Zemes

vystymo grupé 3°, UAB ,Zemés vystymo grupe 4, UAB ,Zemes vystymo grupé 5" ir UAB ,Zemés vystymo grupe 6

buvo parduotos asocijuotai jmonei AB , Agrowill group” siekiant padidinti 5iy jmoniy valdymo efektyvuma.

2007 m. geguzés mén. buve parduota 0,21% AB ,Agrowill group” akcijy. 2007 m. rugséjo mén. jvyko Grupés valdyty
0,62% AB ,Agrowill group” akcijy menamas pardavimas dél neproporcingo akcinio kapitalo padidéjimo dioje jmonéje
312 tikst. lity pardavimo nuostoliai buvo pripazinti pelno (nuostoliy) ataskaitoje.

2006 m. jsigijimai
UAB Medicinos banko investicijy valdymas
2006 m. rugséjo 28 d. Grupe jsigijo 100% UAB ,Medicinos banko investicijuy valdymas” akcijy UAB ,Medicinos banko
investicijy valdymas” uZsiima fondy valdymu. 2006 m. gruodzio 29 d. UAB ,Medicinos banko investicijy valdymas”
buvo prijungta prie 100% Grupés valdomos dukterinés jmonés UAB ,Finasta investicijy valdymas®. UAB , ,Medicinos
banko investicijy valdymas” pripazinto turto ir jsipareigojimy tikroji verte jsigijimo diena ir atitinkama apskaitine verté
isigijimo data buvo:

Apskaitine Jsigijimo metu

Ll pripakinta
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tikroji verte

Nematerialusis turtas 8 8
Trumpalaikés investicijos 824 824
Pirkejy jsiskolinimas ir kitos gautinos sumos q 4
Kitas trumpalaikis turtas 442 = 442
Turto i3 viso 1.278 1.278
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai {12) (12)
|sipareigojimy i3 viso - (12} (12)
Grynasis turtas 1.266 1.266
PrestiZas, susidares jsigijimo metu 243
13 viso atlygio B B _15_09 _
Jgyti grynieji pinigai (441)
Pirkimo atlygio i3 viso, atémus jgytus grynus pinigus - 1.068

Prestizg sudaro laukiama sinergija, atsirandanti i3 jsigijimo, ir pirkéjy saraso tikroji verté, kuri néra atskirai apskaitoma.
Del sutartiniy santykiy, atsiradusiy jsigijimo metu, pirkéjy sgradas yra neatskiriamas ir todél jis neatitinka kriterijy,
kurie taikomi nematerialiajam turtui pagal TAS 38 ,,Nematerialusis turtas”.

Jei UAB ,Medicinos banko investicijy valdymas” jsigijimas bty jvykes 2006 m. sausio 1 d, Grupés pajamos ir grynasis
rezultatas 2006 m. reik3mingai nesiskirty.

UAB Dizainec institutas

2006 m. birZzelio 30 d. Grupe jsigijo 100% UAB ,Dizaino institutas” akcijy. UAB ,Dizaino institutas” uzsiima
investavimu | nekilnojamajj turtg, UAB ,Dizaino institutas” pripazinto turto ir jsipareigoiimy tikroji verté jsigijimo
diena ir atitinkama apskaitingé verté jsigijimo data buvo:

Tikroji verte
Apskaiting pripazinta

verté jsigijimo dieng
Investicinis turtas 381 3800
Nematerialusis turtas 1 1
Kitas ilgalaikis turtas 7 7
Pirkéjy jsiskolinimas ir kitos gautinos sumos 105 105
Kitas trumpalaikis turtas 150 150
Turto i3 viso 644 4.063
Prekybos skolos G (5)
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimat (493) (493)
Isipareigojimy i3 viso (498} (498)
Grynasis turtas 146 3.565
Prestizas, atsirades jsigijimo metu {909)
I3 viso atlygio - 2.656
lgyti grynieji pinigai (148)
Pirkimo atlygio i3 viso, atémus jgytus grynus pinigus 2.508

Jei UAB ,Dizaino institutas” jsigijimas bhty jvykes 2006 m. sausio 1 d. Grupés pajamos ir grynasis rezultatas 2006 m
reik§mingai nesiskirty.

5IA | Gravity”

2006 m. geguiés 3 d. Grupé jsigijo 100% SIA ,Gravity” akcijy. Neigiamas prestizas, susidare jsigijimo metu, sudare
40 tokst. lity. Sumokeéta pinigy suma, atémus jgytus grynuosius pinigus, buvo lygi 638 takst. lity

Neigiamas prestizas, su5|dares SIA ,Gravity” jsigijimo metu, kartu su aukiciau minétu neigiamu prestizu, atsiradusiu

UAB ,Dizaino institutas” jsigijimo metu, buvo apskaitytas pelno {(nuostoliy) atskaitoje kaip dukterines jronas jgyto

grynojo turto pervirsis palyginus su jsigijimo savikaina. L7
f‘.,
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Kita

2006 m. pradzioje bendra Grupés jmoné UAB ,Kelesta” buvo jsigyta ir véliau buvo prijungta prie UAB ,Kauno tiltai”,
kuri uzsiima keliy ir tilty statyba. Sandorio metu Bendrovés valdoma akcijy dalis sumazéje iki 38,592%. Del Sio
sumazéjimo 806 tikst. lity pelnas buvo tiesiogiai pripaZintas nuosavame kapitale taikant Jmones metoda

2006 m. birzelio 14 d. Grupe papildomai jsigijo 22,72% UAB ,Minija” akcijy su balsavimo teise, padidindama savo
nuosavybe iki 88,88%. Sumokétas atlygis grynaisiais pinigais lygus 1.665 tokst. lity. UAB ,Minija” grynojo turto verte
iia data buvo lygi 1990 tikst. lity bei papildomai jsigyta dalis sudaré 452 tukst. lity. Neigiamas skirtumas, lygus
1.213 tokst. lity tarp atlygio ir jsigytos turto dalies vertés, buvo tiesiogiai pripaZintas nuosavame kapitale.

2006 m. birzelio 30 d. AB ,Pozityvios investicijos”, kuri valdé tam tikras Grupés jmones buvo prijungta prie Bendrovés
Prijungimo metu buvo jsigyta 3iy jmoniy efektyvioji maZzumos dalis, kuri buvo lygi 13.520 takst. lity. Didziausios
mazumos jsigytos dalys buve 3iy jmoniy: UAB ,Aikstentis” — 2.423 takst. lity, UAB IBC logistika” ~ 4.515 tuakst. lity,
UAB ,Ineturas” — 1.662 tokst lity, UAB ,Naujoji jvara" — 2 543 tukst. lity. Prijungimo metu 8.237 tokst. lity nuostoliai
tiesiogiai pripazinti nuosavame kapitale, taikant Jmonés metoda.

2006 m. spalio 16 d. Grupe papildomai jsigijo 34,98% UAB ,Saistas” balsavimo teise turingiy akcijy, padidindama savo
nuosavybe iki 100%. Sumokétas atlygis grynaisiais pinigais lygus 665 t0kst. lity. UAB ,Saistas” grynojo turto verté dig
datg buvo lygi 3.075tokst. lity bei papildomai jsigyta dalis sudaré 1.075 tokst. lity Teigiamas skirtumas, lygus
410 tokst. lity tarp atlygio ir jsigytos turto dalies vertés, buvo tiesiogiai pripaZzintas nuosavame kapitale.

2006 m. pardavimai

AB Sanitas”

2006 m. balandZio meén. AB ,Sanitas” iSleido nauja akcijy emisija, kurios paskirtis buvo finansuoti Jelfa S.A. jsigijima
Dél to, kad kiti investuctojai jsigijo didesne akcijy dalj, Bendroves ir susijusiy Saliy nuosavybeés dalis sumazéjo. Dél Sios
priezasties AB ,Sanitas” grupé buvo laikoma kaip dalinai parduota idlaikant reikdmingg jtaka nuo naujy akcijy
isleidimo datos ir tapo asoctjuota Grupés jmone. 3.174 tikst lity pelnas i3 menamoe pardavimo buvo pripazintas pelno
{nuostoliy) ataskaitoje.

Grynasis AB ,Sanitas” grupeés turtas menama dalinio pardavimo data:

Apskaitiné verté

Nematerialusis turtas 832
Ilgalaikis materialusis turtas 50.250
Kitas ilgalaikis turtas 53.219
Atsargos 12.752
Pirkéjy jsiskolinimas 13.211
Ilgalaikis turtas, skirtas pardavimui 22.466
Kitas trumpalaikis turtas 5.847
Turto i3 viso 158.577
llgalaikiai jsipareigojimai (18.597)
Kiti inansiniai jsipareigojimai (40.400)
Prekybos ir kitos skolos (42 661)
Mazumos dalis (32.266)
Isipareigojimai i viso (133.924)
Grynasis turtas a 24.653
Nuosavas kapitalas po akcijy isleidimo 307.558
Grynojo turto dalis po akcijy ifleidimo ir dalinio ——
pardavimo 106.746
Grynojo turto pokytis 82.093
Sumokéta suma (78.919)
Dalinio pardavimo pelnas 3.174

AB ,,§anita§" 2006 m. pajamos ir grynas pelnas iki menamo pardavimo datos buvo atitinkamai 16.171 tikst. lity ir
904 tukst. lity. AB .Sanitas” pajamos ir grynieji nuostoliai per visus 2006 m, sudareé atitinkamai 161 721 takst. lity ir
7.335 thkst. lity.

AB ,Klaipedos konditerija”
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2006 m. rugpjaéio 31 d. buvo parduota AB ,Klaipédos konditerija”. Pripazintino turto ir jsipareigojimy apskaitine
verté pardavimo diena buvo:
Apskaitiné verté

llgalaikis materialusis turtas 6.981
Atsargos 787
Pirkéjy jsiskolinimas ir kitos gautinos sumos 801
Grynieji pinigai 778
Turto i8 viso 9.347
Prekybos ir kitos skolos (713)
Banko paskolos (2.100)
Isipareigojimai (2.813)
Grynasis turtas 6.534
Lésos gautos i§ pardavimo 6.757
Pelnas gautas i pardavimo 223
Su dukterine jmone parducti grynieji pinigai = (778)
Gauti grynieji pinigai 5.979

2006 m. iki pardavimo datos AB , Klaipédos konditerija®” pajamos ir grynieji nuostoliai sudaré atitinkamai 2.641 takst.
lity ir 161 takst. lity

UAB ,ApZeldinimas”
2006 m_ rugsejo 28 d. UAB ,LApZeldinimas” buvo parduota. PripaZintine turto ir jsipareigojimy apskaitiné verté
pardavimo dieng buvo:

Apskaitiné verteé

Investicinis turtas 30 000
llgalaikis materialusis turtas 31
Atsargos 7
Pirkejy jsiskolinimas ir kitos gautinos sumos 419
Grynieji pinigai 29
Turto i3 viso 30.486
Prekybos ir kitos skolos (364)
Atidétojo mokescio jsipareigojimas (5.557)
Jsipareigojimai {5.921)
Grynasis turtas 24,565
Lé3os gautos i3 pardavimo 31.747
Pelnas gautas i§ pardavimo 7.182
S5u dukterine jmone parduoti grynieji pinigai (29
Padengti jsipareigojimai (14.000)
Gauti grynieji pinigai 17.718

2006 m. iki pardavimo datos UAB ,ApZeldinimas” pajamos ir grynasis pelnas sudaré atitinkamai 335 tokst lity ir
312 takst. lity.

Informacija pagal segmentus

Vykdomas verslas yra organizucjamas ir valdomas atskirai, atsizvelgiant j prekiy ir suteikty paslaug( tipa, pagal
kiekviena segmenty atitinkantj strateginj verslo vieneta, kuris pateikia skirtingas prekes ir paslaugas skirtingose
rinkose. o
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Valdymo tikslais Grupé idskiria siuos segmentus:

Nekilnojamasis turtas

Nekilnojamojo turto segmenta sudaro investavimas | nekilnojamajj turta, nekilncjamojo turto valdymas ir
administravimas, infrastruktGros valdymas, sutaréiy valdymas, tarpininkavimas perkant, parduodant ir vertinant
nekilnojamajj turta.

Finansinis tarpininkavimas

Finansinio tarpininkavimo segmenty sudaro finansinis brokeriy tarpininkavimas, jvairios finansinés paslaugos,
investavimas ir pensijy fondy valdymas.

Farmacija

Farmacijos segmentg apima injekciniy preparaty, tablediy ir tepaly gamyba
Baldy gamyba

Baldy gamybos segmentas apima baldy projektavima, gamybg ir pardavima.
Viesbuciy valdymas

Viesbudiy valdymo segmentas apima pajamas i3 kambariy nuomos, restorano ir konferencijy saliy bei jy jrangos
nuomos. Segmentas buvo parduotas 2008 m. ir Siose ataskaitose yra atskleistas kaip nutraukta veikla (7 ir 31 pastabos}.

Keliy ir tilty statyba
Keliy ir tilty statybos segmentg sudaro tilty statyba ir aukstos kokybes greitkeliy tiesimas
Kity prekiy ir paslaugy segmentas

Kity prekiy ir paslaugy segmenta sudarc vandens objekty planavimas, investavimas | Zemeés ukj, metalo dirbiniy
gamyba, informacines technologijos ir kita.

Sandoriy tarp verslo segmenty vertés yra nustatytos pagal kotiruojamas rinkos kainas, kurtos tam tikru mastu atitinka
sandoriy kainas su trefiosiomis 3alimis. Sandoriai tarp verslo segmenty atsispindi segmenty pajamose, iflaidose ir
rezultate. 3ie sandoriai konsaliduojant eliminuojami.

Pajamy, pelno ir tam tikra informacija apie turta ir jsipareigojimus pagal Grupés verslo segmentus 2007 m. gruodzio
31 d. yra pateikiama Zzemiau:
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2007 m. gruodzio 31 d.

Pajamos
Pardavimai iSores klientams

Pardavimai tarp segmenty

Pajamy i3 viso

Invalds

Rezuttatai

Kitos pajamos

Segmenty sgnaudos
Nepriskirtos sgnaudos
Veiklos pelnas {nuostoliai)
Asacijuoty ir bendry jmoniy
peino {(nuostoliy) dalis

Pelnas / {nuostoliai) pries
apmokestinima

Pelno mokestio sgnaudos

Grynasis mety pelnas
2007 m. gruodzio 31 d.

Turtas ir jsipareigojimai
Segmenty turtas

Investicijos |
Jmones

asocijuotas

Nepriskirtas turtas

Turto is viso

Segmenty jsipareigojimai
Nepriskirti jsipareigojimai
|sipareigojimy is viso

Kita segmenty informacija
Kapitalo islaidos:

llgalaikis materialusis turtas

Investicinis turtas

llgalaikis nematerialusis
turtas

Nusidevéjimas ir
ameortizacija

Pripazinti nuocstoliai
patikslinus tikrajg verte
Vertes sumazejimo

nuostoliai pripazinti pelnc
{nuostoliy) ataskaitoje

Nutraukta
Tesiama veikla veikla
RIEE| Finansinis Keliy ir
ekilno- ininka- - . 5 q
jamasis izpiginka-  fagma Baldy tilty  Kitos prekés  Elimina- Viesbuciy |15 viso
turtas vimas cija gamyba statyba ir paslaugos vimas irkita 15viso valdymas veikly
35.097 33769 169.865 14.864 253.595 14 583 268 176
2.251 229 134 2 (2616) >
37.348 33.998 - 169.999 14 866 (2616) 253595 14.581 268176
72313 19 954 2714 25 879 95 885 14 95899
(56 383) (36 210) {169 289) (13.756) 9149 (266 489} {(12412) (278.90M)
- - (15252} (15 252) - (15.252)
53.278 17.742 3.424 1135 (7 840} 67.739 2183 69922
6.866 ) - 13.203 (2.361) 58675 6691 30074 30074
60.144 17,742 13203 1063 5675 7 826 (7.840) 97 813 2183 99 996
(7.299) (3.690) - (988) - (264 (12.241) (195) (12 436)
52.845 14.052 13.203 75 5675 7562 {7 840) B5.572 1988 87 560
600,496 151951 117.034 18.004 {67.543) 819942 53.247 883 189
36191 206 545 15.796 28090 11675 298 297 298 297
23_041 23_041 . 2104_1
636,687 151.951 206.545 132 83¢ 28.090 29679 {44 502) 1 141 280 63247 1204527
449 872 100919 86.157 15417 {4%.110) 603.255 51538 654793
- 244 534 244 534 244&
449 872 100.919 86 157 15417 195 424 847 789 51.538 899 327
53203 1729 3362 377 SB 671 197 58 868
53.144 5361 58 505 - 58 505
18 7.584 176 82 7 860 - 7 BoD
{566) (591) (10 020) {539) {11 71¢6) (1713} (13 429}
{155) (519) {674) (674
(1.102) (4az2rn (593) (2122) - (2122}

93



" KONVERTUOJAMUIJY OBLIGACIY PROSPEKTAS

Pajamuy, pelno ir tam tikra informacija apie turta ir jsipareigojimus pagal Grupes verslo segmentus 2006 m. grucdzio 31

d. yra pateikiama zemiau:

2006 m. gruodzio 31 d.
Pajamos

Pardavimai iores klientams
Pardavimai tarp segmenty
Pajamy is viso

Rezultatai

Kitos pajamos

Nepriskirtos pajamos
Segmenty sanaudos
Veiklos pelnas

Nepriskirtos istaidos

Asocijuoty ir bendry jmoniy
pelno (nuostoliy} dalis
Pelnas / (nuostoliai} pries

apmokestinima

Pelno mokescio sanaudos
Grynasis mety pelnas
2006 m. gruodzio 31 d.
Turtas ir jsipareigojimai
Segmenty turtas

Investicijos ) asocijuotas

imones
Nepriskirtas turtas

Turto i3 viso

Segmenty jsipareigojimai
Nepriskirti jsipareigojimai
|sipareigojimy i3 viso
Kita segmenty informacija
Kapitale iSlaidos:
ligalaikis materialusis turtas
Investicinis turtas
llgalaikis nematerialusis turtas
Nusidéveéjimas ir amortizacija
tnvesticinio  turto nuostcliai
patikslinus tikrgja verte
Vertes sumazejimo
nuostoliai pripazinti pelno
(nuostoliy) ataskaitoje

Nutraukta
Tesiama veikla veikla
Fi ini - -

Nekilno- trlar;,ai:is:.lrlll‘:f Keliy ir ] . o
jamasis Baldy tilty  Kitos prekes  Elimina- Viesbuciy I3 viso
turtas vimas Farmacija gamyba statyba ir paslaugos vimas irkita I5viso valdymas veikly

35702 24.825 16171 133539 14.111 224348 14 114 238 462
2091 5650 - 0 _119 (7921} - -
37 793 30.475 16 171 133609 14221 {7.921) 224348 14 114 238 462
54934 4,585 4314 1.795 1474 67.102 10 67.112
- 8959 8 959 8959
(44 109) (25135)  (16077) (142318) (8.620) 482 (235777) (11687 (247 464
48618 9925 4 408 {6.914) 7075 (3747) 59365 2437 61802
(5267) (5267) {5 267)
27.012 (4.277) (987) 2915 3023 - 27068BB 27 68t
75630 9925 131 (7.901) 2915 10 098 (3747} 87 051 2437 89 488
{7.787) {2.007} (330} 197 (3574) - {13 501) (435) {13 936,
67.843 7918 (199} (7. 704} 2915 6.524 (3.747) 73.550 2002 755562
499679 112949 102 546 4204 (50670) 668708 62173 730881
41.621 167 905 17.265 15.988 3730 186 509 186 509
- 20616 20616 — 20616
541300 112949 107.905 119.811 15.988 7.934 (30.054) 875833 62 173 938 006
326529 81596 97 207 1603 (34722) 472213 34147 506 360
- 63 148 63 148 - 63 148
326.529 81.596 97 207 1603 28426 535361 34.147 569 508
43 368 610 819 3202 281 48 280 67 48 347
90 259 9¢.259 90 259
25 134 14 240 128 541 10 551
(521) {645 (2318) (10443} (150) (14.077} {1899) {15976
{4 601) (4.601) {4601
(852) - (2.128) - (2.980) (2.980)
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Grupés geografiniai segmentai yra idskirti pagal Grupés turto buvimo vieta.

Pajamy, iglaidy ir tam tikra informacija apie turta ir jsipareigojimus pagal Grupes geografinius segmentus 2007 m_ ir
2006 m. gruodzio 31 d. yra pateikiama Zemiau:

2007 m. gruodzio 31 d.
Pajamos
Pardavimai iorés klientams

Nutraukta veikla

Segmenty pajamos

Kita segmenty informacija
Segmenty turtas
Investicijos j asocijuotas jmones

Turto i3 viso

Kapitalo islaidos:
Ilgalaikis materialusis turtas
Investicinis turtas

llgalaikis nematerialusis turtas

2006 m. gruodzio 31 d.
Pajamos
Pardavimai isorés klientams

Nutraukta veikla

Segmenty pajamos

Kita segmenty informacija
Segmenty turtas
Investicijos j asocijuotas jmones

Turto is viso

Kapitalo islaidos:
llgalaikis materialusis turtas
Investicinis turtas
ligalaikis nematerialusis turtas

2007 m. ir 2006 m. reikdmingy pardavimy tarp gecografiniy segmenty nebuvo.

Lietuva Latvija Ukraina 15 viso

266.851 735 590 268.176
{14 581) - - (14 581)

252.270 735 590 253.595

903.674 1.088 1468 906.230

298.297 = - 298.297

1.201.971 1.088 1.468 1.204.527

58.561 18 107 58 868

58.505 58.505

7.851 2 7 7.860

~ Lietuva Slovakija  Latvija Ukraina 15 viso
232.875 2.483 2.897 207 238 462
(14.114) - (14 114)

B 218.761 2.483 2.897 207 224.348
748119 2.242 1.136 751.497
186.509 ~ 186.509

- 934.628 - 2.242 1.136 938.006
47.983 1 253 48 347

90.259 - 90.259

548 1 2 551
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Kitos pajamos ir sgnaudos

5.1. Kitos pajamos

Pelnas i§ investicijy, skirty parduoti
Pelnas i§ prekybiniy investicijy

Pelnas i§ dukteriniy, asocijuoty ir bendry jmoniy pardavimo

Pelnas i§ investicinio turto pardavimo

Jsigyty dukteriniy jmoniy grynojo turto pervirdis palyginus su

jsigijimo savikaina (3 pastaba}
Pelnas i menamo dalinio AB ,Sanitas” pardavimo
Kita

5.2. Kitos veiklos sanaudos

Nuostoliai i§ dukteriniy ir asocijuoty jmoniy pardavimo
Nuostoliai i§ investicijy, skirty parduoti

Nuostoliai i$ prekybiniy investicijy

Investicijy vertés sumazejimas

Trumpalaikiy suteikty paskoly vertés sumaiejimas
Gautiny sumy vertés sumazejimas

Atsargy verteés sumazejimo pasikeitimas

Kita

5.3. Finansinés pajamos

Palikany pajamos

Pelnas ig prekybinio finansinio turto perkainavimo
Dividendy pajamos

Pelnas i3 valiutos kurso pasikeitimo, grynaja verte
Kitos finansinés pajamos

5.4. Finansinés sagnaudos

Palokany sgnaudos

Valiutos kurso pasikeitimo neigiama jtaka, grynaja verte
Nuosteliai i prekybinio finansinio turte perkainavimo
Kitos finansinés sgnaudos

Grupé Bendrove
2007 m. 2006 m. 2_00m 2006 m.
3.075 1.221 600
6.393 1681
10.393 7 405 771 17.079
12.880 6.563
949 -
3.174
3.420 3.740 1 40
36.161 24.733 7726 17.719
Grupé Bendrové
2007 m. 2006 m. ﬂﬂ m. 2006 m.
(2.348) (6.498)
(65) =
(1.683) (965)
- (1.630}
(2.750) (1.200}
(579) (1.286)
352 (643) -
{13.516) (12.0§2) (680 (695)
(20.587) (14.976) {10.008) (695)
Grupé Bendrové
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.
8391 4928 7.126 2.412
1.348 20
92.877 18.302
- 11
498 484
10.27_ B 5.432 100.114 20.714
Grupé Bendrové
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.
(27 467) (16.132) (9.053} (4.225)
(375) (352) - (4)
(2.410) (326)
(101) (1.224) (11} -
(30.353) {18.034) (9.064} (4.229)
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Pelno mokestis

Grupé Bendrové
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.

Pelno mokescio sanaudy komponentai
Ataskaitiniy mety pelno mokescio sanaudos (7.645) (6.680) (2.444)
Pragjusiy mety pelno mokeséio sanaudy koregavimas (20) 149 3
Atidetojo pelno mokescio pajamos (sanaudos) (4.576) (6.970) 708 i
Peino mokeséio pajamos (sanaudos), apskaitytos pelno B

(nuostoliy) ataskaitoje (12.241} (13 50‘2 708 (2 441}

Grupé Bendrove
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.

Atidétojo pelno mokeséio turtas
Keliami mokestinial nuostoliai 3.321 1.336 337
ligalaikis materialusis turtas 123 302 -
Investicijy tikrosios vertés koregavimas 250 95 244 -
Gautinos sumos 328 179 207
Atsargos 734 277
Sukaupimai 79 219 4
Nematerialusis turtas 78
Kita 100 164
Atidetojo pelno mokesdio turtas pried realizacinés vertés -

sumazejima 5013 2572 792
Minus: realizacinés vertés sumazéjimas (750) (339)
Atidétojo pelno mokescio turtas, grynaja verte 4.263 2.233 792
Turtas susietas su jsipareigojimu (2.975) (1.102) (84)
Atidetojo pelno mokesio turtas, grynaja verte 1288 1.131 708
Atidétojo pelno mokesdio jsipareigojimas
llgalaikis materialusis turtas (8.444) (6.130)
Investicinis turtas (32.478) (27.814)
Investicijos {2.232) (3.132} -
Atsargos (658) - ]
Kita (921) (2) (84)
Atidétojo pelno mokesio jsipareigojimas (44.733) (3%78)
|sipareigajimas susietas su turtu 2.975 1.102 84
Atidetojo pelno mokescio jsipareigojimas, gryngja verte  (41.758) (35.976)
Pateikta balanse:
Atidétojo pelno mokesdio turtas — tesiama veikla 809 1131
Atidetojo pelno mokesio turtas — nutraukta veikla 479 -
Atidetojo pelno mokesdio jsipareigojimas — tesiama veikla (35.356) (35976)
Atidetojo pelno mokesdio jsipareigojimas — nutraukta veikla (6.402) -
Atidétojo mokesfio jsipareigojimas, grynaja verte . (20.470) (34.845)
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Invalds

Pelno mokescio turtas ir jsipareigojimai buvo apskaityti naudojant 15 % ir 18 % tarifus. Grupeés laikiny skirtumy pries

mokestineg jtaka pasikeitimai 2007 m. buvo tokie:

Pripazinta |sigytos ir
2006 m. pelno Pripazinta  parduotos 2007 m.
gruodzic  (nuostoliy) nuosavame dukterings  gruodzio

31 d. likutis ataskaitoje kapitale jmonés 31 d. likutis
Keliami mokestiniai nuostoliai 8.378 13.490 {133) 21.735
llgalaikis materialusis turtas - atidétojo pelno
mokescio turtas 2.015 (1.790) - - 225
llgalaikis materialusis turtas atidétojo pelno
mokesdio jsipareigojimas (44.795) (7.126) {11.098) - (63.019)
Investicinis turtas {180.915) (37 914) . 3386 (218.443)
Investicijos (14.104) (4.481) 3.702 - (14.883)
Tikrosios vertés pritaikymas investicijoms 472 1.181 - 1.653
Gautinos sumos 1.195 990 - 2.185
Sukaupimai 1.443 (1.123) - 320
Atsargos 1.845 3.645 - 5.490
Kitas turtas 519 234 - 753
Kiti jsipareigojimai (7) (550} - (557)
Laikinieji skirtumai prie3 realizacinés vertés o
sumazéjima (223.954) (33.444}) (7.396) 253 {264 541)
Minus: realizacinés vertés sumazéjimas (2.2_60) {2.405) - - (4_665)
I3 viso laikinyjy skirtumy ~ (226.214) (35.849) (7.396) 253 (269 206)
Atidétojo pelno mokestis, grynaja verte {34.845) (4.576) (1.087) 38 (40.470)

2007 m. gruodzio 31 d. mokestiniy nuostoliy likutis gali bati keliamas iki 2012 m.

Pelno mokesCio turtas ir jsipareigojimai buvo apskaityti naudojant 15 % ir 18 % tarifus. Grupes laikiny skirtumy pries
mokesting jtaka pasikeitimai 2006 m. buvo tokie:

PripazZinta Isigytos ir
2005 m, pelno PripaZinta parduotos 2006 m.
gruodzio  (nuostoliy) nuosavam  dukterines  gruodiio

31d. likutis  ataskaitoje kapitale jmones 31 d. likutis
Keliami mokestiniai nuostoliai 3.317 4.303 (247) 7.373
llgalaikis materialusis turtas - atidétojo pelno
mokesdio turtas 8.511 2.015 {8.511) 2015
llgalaikis materialusis turtas- atidétojo pelno
mokescio jsipareigojimas (29.781) (1.534) - - (31.315)
Investicinis turtas (155.228) {51.512) - 25.825 (180.915)
Investicijos (1.964) (788) (1.171) {10.181) {14 104}
Tikrosios vertés pritaikymas investicijoms 3.756 472 (3.756) 472
Gautinos sumos 233 40 438 321
Sukaupimai 926 (111} (384) 431
Atsargos 728 217 - - 945
Atidéjiniai 1.049 {1.049) -
Kitas turtas 519 - 519
Kiti jsipareigojimai - (7 - - (7)
Laikinieji skirtumai pried realizacinés vertés
sumazejima (167.934) (46.905) (1.171}) 1.745 (214 265)
Minus: realizacinés vertés suma2éjimas (1.067) (321} - 1.067 (3271)
1§ viso laikinujy skirtumy (169.001) (47.226) (1.171) (2.812) (214 586)
Atidétojo pelno mokestis, grynaja verte (28.458) (6.970) (239) 822 {(34.845)
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Bendrovés laikiny skirtumy pries mokesting jtaka pasikeitimai 2007 m. buvo tokie:

2006 m. grucdziio Pripazinta pelno 2007 m. gruodzio
31 d. likutis (nuostoliy) ataskaitoje 31 d. likutis

Keliami mokestiniai nuostoliai s 2.245 2245
Investicijos 1630 1630
Gautinos sumos 1377 1377
Sukaupimai 26 26
Kiti jsipareigojimai - (557} (557)
Laikinieji skirtumai prie§ realizacinés vertés o

sumazeéjimg - 4721 4.721
Minus: realizacinés vertés sumaZejimas - s
13 viso laikinujy skirtumy - - 4721 4721
Atidétojo pelno mokestis, grynaja verte - 708 708

Grupés ir Bendrovés apskaitytos mety pelno mokeséio sanaudos gali bati suderinamos su pelno mokescio sanaudy
suma, gauta taikant galiojant) pelno mokescio tarifa pelnui pries apmokestinima:

Grupé Bendrove
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.

Apskaitomas pelnas i§ tesiamy veikly prie§ apmokestinima 97.813 87.051 86.096 31.257
Pelnas / (nuostoliai) i$ nutrauktos veiklos pried apmokestinima 2.183 2.437
Pelnas pries apmokestinima 99.996 89.488 86.096 31.257
Pelno mokestis, apskaiiuotas taikant 18% tarifg (2006 m. -
19%} {17.999) (17.003) (15.497) (5.939)
Apmokestinamajj pelng  nemaiinandios (sgnaudos) /
neapmokestinamos pajamos 7.784 1.813 16.400 3.495
Atidétojo pelno mokesdio vertés sumazejimo pasikeitimas (1090 136
Maokestiniy nuostoliy pasibaigimas (pripazinimas) {899) {753)
Prag¢jusiy mety pelno mokeséio sagnaudy koregavimas (20) 149 3
Dukteriniy jmoniy pelno mokesdio tarify skirtumas (6) 52 .
Pelno mokestio tarifo pasikeitimas (206) 1.670 (195) -
Pelno mokeséio (sanaudos), apskaitytos pelno {(nuosteliy) )

ataskaitoje (12 436) {13.936) 708 (2.441)
Pelno mokestis priskirtas nutrauktai veiklai 195 435

(12.241) (13 501) 708 (2.4471)

Nutraukta veikla ir ilgalaikis turtas, klasifikuojamas kaip laikomas galimam pardavimui

Grupeé 2007 Bendrové 2007
ligalaikis turtas ir parduodamos grupés turtas, klasifikuojami kaip laikomi
galimam pardavimui

Investicinis turtas, laikomas galimam pardavimui 18.553 .
Investicija, klasifikuojama kaip laikoma galimam pardavimui 5869 2.274
Nutraukta veikla 63247 7.805

87.669 10.079
Isipareigojimai, tiesiogiai susijes su turtu, klasifikuojamu kaip laikomu B '
galimam pardavimui
Investicijos jsipareigojimai, klasifikuojami kaip laikomi galimam pardavimui 3630
Nutraukta veikla 51538
55.168 s
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2006 m. Grupe ir Bendrové neturejo ilgalaikio turto klasifikuojamo kaip laikomo galimam pardavimui, todél néra
pateikta 2006 m. palyginamieji likudiai yra nepateikaimi.

Investicinis turtas, laikomas galimam pardavimui

2007 m. rugpjadio mén. AB ,Invaldos nekilnojamojo turto fondas” pasirasé preliminarias pardavimo sutartis del dviejy
investicinio turto objekty, esandiy Vytenio g. ir J. Jasinskio g. Vilniuje. 2007 m._gruodzio 31 d. §is investicinis turtas
buvo jvertintas pardavimo kaina, lygia 18.553 takst. lity ir buvo klasifikuojamas kaip investicinis turtas, laikomas
galimam pardavimui. 18.442 takst. lity i3ankstiniy apmakeéjimy buvo gauti 2007 m pagal $ias preliminarias pardavimo
sutartis. Investicinis turtas buvo parduotas 2008 m. vasaric mén. (31 pastaba).

Investicija, klasifikuojama kaip laikoma galimam pardavimui.

2007 gruodzio 13 d. Bendrove pasirasé sutartj del 97,99% UAB ,Hidroprojektas” akcijy pardavimo, todel Bendrovés
investicija j 3ig dukterine jmoneg (2.274 tukst. lity) klasifikucjama kaip laikoma galimam pardavimui. Grupeés finansingje
atskaitomybéje UAB ,Hidroprojektas” visas turtas (verté 5869 tlkst. lity) bei visi jsipareigojimai (3 630 tokst. lity)
perklasifikuoti | turtg ir | jsipareigojimus, skirtus pardavimui. Pardavimo sandoris jvykdytas 2008 m. sausio 10 d.
(31 pastaba).

Nutraukta veikla

2007 m. vasario men. Grupés vadovybe vielai praneié ielkanti investuotojo Grupés viesbudiy valdymo segmentui
(100% Bendrovés valdomai AB ,Valmeda” ir jos 100% valdomai dukterinei jmonei UAB ,Kelioniy viesbuciai*).
Potencialus investuotojas buvo surastas ir 2007 m. rugpjodio 16 d. ketinimy protokolas su investuotoju ,Triangle
Investments and Development limited” pasiradytas dél AB ,Valmeda” pardavima. Grupés viebudiy valdymo segmento
pardavimas jvyko 2008 m. kovo 13 d. (31 pastaba). 2007 m. gruodzio 31 d. Bendrovés investicija | AB ,Valmeda® (7.805
tukst. lity) Bendrovés finansingje atskaitomybéje ir visas viesbuciy valdymo segmente turtas (63.247 takst lity) ir visi
segmento jsipareigojimai (51.538 tukst. lity) buvo klasifikuoti kaip parducdama grupé, laikoma galimam pardavimui
Viesbudiy valdymo segmento rezultatai 2007 ir 2006 m. pateikti Zemiau:

2007 m. 2006 m.
Pajamos 14.581 14 114
Sgnaudos ) {10.584) (10.602)
Veiklos pelnas 3.997 3.512
Finansinés pajamos 14 10
Finansinés sanaudos (1.828) {1.085)
Nuostoliai i$ nutrauktos veiklos prie$ apmokestinimg 2.183 _2437
Pelno mokescic sanaudos {195} (435)
Mety pelnas i3 nutrauktos veiklos 1.988 2.002

Pagrindinis viesbuciy valdymo segmento turtas ir jsipareigojimy grupes, klasifikuojamos kaip laikomos galimam
pardavimui 2007 m. gruodzio 31 d.:

2007

Turtas
Nematerialusis turtas 56
Materialusis turtas 60.096
Atidétojo pelno mokeséio turtas 479
Atsargos 1.200
I3 pirkejy ir kitos gautinos sumos 1325
Pinigai 91

63.247
Isipareigojimai
Atidetojo pelno mokescio jsipareigojimas (6.402)
jsipareigojimai, kuriems nustatytos palikanos {44 .132)
Mokeétinas pelno mokestis (27
Gauti avansai L4 (164}

100



KONVERTUOJAMYJY OBLIGACIY PROSPEKTAS

Prekybos skolos ir kito mokeétinos sumos (813)

{51.538)
Grynasis turtas tiesiogiai susijes su pardavimy grupe 1 1_.7&
Turto perkainavimo rezervas 32.744
Atidétasis pelno mokestis turte perkainavimo rezervui {(4.912)
Parduodamos grupés rezervas, klasifikuojamas kaip laikomas galimam pardavimui 27.832

Viedbudiy valdymo segmento grynieji pinigy srautai:

2007 2006
Veiklos 4,532 (1.460)
Investiciniai (16.452) 460
Finansiniai 11.492 1.295
Grynieji pinigai {sumoketi) / gauti (428} 295
Pelnas vienai akcijai:
Pelnas i§ nutrauktos veiklos 0,05 0,05

Salyginis pelnas vienai akcijai yra lygus pelnui vienai akcijai, nes 2007 m. ir 2006 m. gruodZio 31 d. nebuvo iileistos
potencialios akcijos.
Jsipareigojimus, kuriems nustatytos palOkanos, sudaro 44.132 thkst. lity banko paskola, denominuota eurais su
kintama paltkany norma (2007 m. efektyvi palikany norma 4,79%). Paskola pilnai bus grazinta 2013 m.
2007 m. gruedzio 31 d. gautinoms sumoms, kuriy nominali verté sudaré 20 tukst. lity (2006 m. gruodzic 31 d. 17 tikst.
lity) buvo apskaitytas 100% vertés sumaZéjimas. I3 pirkéjy gautiny sumy nuvertejimo (jvertinta individualiai} atidéjiniy
pasikeitimas yra toks:
Individualiai
nustatytas vertes
sumazéjimas

2006 m. sausio 1d. ir 2006 m. gruodzio 31 d. 17
Priskai¢iuota per metus 7
Panaudota {4)

20

2007 m. ir 2006 m. Gruodzio 31 d. i§ pirkéjy gautiny sumy senaties analizé:
I35 pirkéjy gautinos sumos, kuriy terminas jau
praéjes, tafiau kurioms néra apskaitytas
vertés sumazéjimas

IS pirkéjy gautinos sumos, kuriy 90 - Daugiau
terminas néra praéjes bei kurioms Maiiau nei 30-90¢ 180 nei 180
neapskaitytas vertés sumazéjimas 30 dieny dieny dieny deny 13 viso
2006 m. : . . .
2007 m. 452 154 293 117 82 1.098

Zemiau pateikta lentelé apibendrina finansiniy jsipareigojimy grazinimo terminus 2007 m gruodiio 31 d. pagal
nediskontuotus sutartinius mokejimus:

Nuo Nuo
lki 3 3iki 12 1iki 5 Po 5
Pareikalavus meénesiy menesiy mety mety 13 viso
Paskolos ir jsiskohinimai, kuriems
nustatytos paltkanos : 952 3.040 15.273 36.396 55.661
Prekybos ir kitos mokétines sumos . 383 383
- 1.335 3.040 15.273 36.396 56.044

Pelnas, tenkantis vienai akcijai
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Pelnas vienai akcijai apskai¢iucjamas dalijant akcininkams priskiriama grynajj pelna i3 metinio isleisty ir apmokéty

paprastyjy akcijy skai¢iaus svertinio vidurkio,
2007 m. ir 2006 m. akcijy svertinis vidurkis:

Svertinio vidurkio apskaidiavimas 2007 m.
2006 m. gruodzio 31 d. i§leistos akcijos

2007 m. rugséjo 28 d
2007 m. rugséjo 28 d. anuliuotos akcijos

2007 m. gruodzio 31 d. idleistos akcijos
Svertinio vidurkio apskaidiavimas 2006 m.

2005 m. gruodZio 31 d. idleistos akcijos
2006 m. birzelio 30 d.

2006 m. gruodzio 31 d. i§leistos akcijos

l3leistos/
Akcijy skaicius 365 Svertinis vidurkis
(tukst.) (dienos} (tokst.)

45.008 1 365/355 45 008

19.866 1 94/365 5116

(22.305} 1 94/365 (5.745)

42.569 B . 44.379

41,735 1 365/365 41.735

3.273 1 184/365 1.650

45.008 1 ~ 43.385

Pagrindinis pelnas vienai akcijai yra lygus salyginiam pelnui vienai akcijai, nes 2007 m. ir 2006 m. gruodiio 31 d

nebuvo ifleistos potencialios akcijos.

Pagrindiniam ir salyginiam pelnui vienai akcijai apskaidivoti naudoti tokie pelno ir akcijy duomenys:

Patronuojandios jmoneés akcininkams priskiriamas grynasis pelnas (tGkst. lity) i$ tesiamos

veiklos

Patronuojandios jmonés akcininkams priskiriamas

nutrauktos veikios

Patronuojandios jmoneés akcininkams priskiriamas grynasis pelnas (tukst. lity)

Bleisty paprastujy akcijy svertinis vidurkis (tokst.)
Pelnas, tenkantis vienai akcijai (litais)

Dividendai, tenkantys vienai akcijai

Patvirtinti dividendai (takst. lity}

grynasis

pelnas (tUkst.

Paprastyjy akcijy skaifius datai, kai dividendai buvo patvirtinti (ttkst.)

Dividendai, tenkantys vienai akcijai (litais)

Viesbudiai

Isigijimo verté:

Likutis mety pradzioje
Pervedimai j investicinj turta
Tikrosios vertes pasikeitimas
Pervedimas *

Nutraukta veikla

Likutis mety pabaigoje

2007 m. 2006 m.
76.976 63.531
lity} %
1.988 2.002
78.964 65.553
| 44379 43385
i 1,78 1,51
2007 m. 2006 m.
11.252 8347
45.008 41,735
025 020
Grupé
2007 m. 2006 m.
53.558 53.558
(612)
11.685
(4911)
(59.720) :
B 53.558
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Sukauptas nusidévéjimas:

Likutis mety pradzioje 3.737 2.364
Nusidévéjimas per metus 1.350 1.373
Pervedimai j investicinj turta (176) -
Pervedimas * (4.911) .
Likutis mety pabaigoje 3737
Grynoji likuting verté . 49 821

* %is pervedimas, susijes su sukauptu nusidévéjimu perkainojimo data, buvo eliminuotas pried apskaitant bendra
apskaitine perkainoto vieibudio turto verte.

2007 m. ir 2006 m. grucdzio 31 d. investicinis turtas apskaitytas tikraja verte, kuri buvo nustatyta remiantis
nepriklausomo vertintojo UAB ,,OBER-HAUS nekilnojamas turtas" vertinimu, Tikroji verté atspindi kaina, uz kurig gali
buti apsikeista turtu tarp nusimananciy ir ketinanciy pirkti / parduoti nesusijusiy 3aliy, vadovaujantis Tarptautiniais
vertinimo standartais, nustatytais Tarptautinio vertinime standarty komisijos. Tikroji verté buve nustatyta naudojant
pajamy metoda. Pajamy metodas yra paremtas prielaida, kad egzistuoja sgsaja tarp busimy veiklos grynujy pajamy ir
tikrosios turto vertés. Kapitalizavimo norma, naudojama nustatant tikrgja verte 2007 m. gruodiZio 31 d. buvo 8% -
8.5%.

Kaip pladiau apradyta 7 pastaboje, 2007 m. Grupés vadovybé nusprendé parduocti visg viesbudiy valdymo segmenta,
todel viesbudiy turtas buvo pervestas | parduodamos grupés turta, klasifikuojama kaip laikoma galimam pardavimui
2007 m. gruodzio 31 d. viesbuéiai, kuriy apskaitiné verté buvo lygi 59.720 tikst. lity (2006 m. gruodzio mén. 49 377
tikst. lity) buvo jkeisti bankams kaip paskoly uZstatas (24 pastaba).

Kitas ilgalaikis materialusis turtas
Grupé g Klta_s_
ilgalaikis
) Masinos ir Transporto Nebaigta materialu-
Zemé Pastatai jrengimai priemonés  statyba sis turtas IS viso

Isigijimo verté:

2005 m gruodzio 31d likutis 848 69 427 B5 115 4688 32 080 13 294 205 452
Isigijimai - 63 1972 627 43 762 1923 43 347
Dukteriniy jmoniy jsigijimas - 3.800 - - - 7 3 807
Menamas dalmis AB , Sanitas”

pardavimas (851) (25249) (17.958) (825) {9 736) (1242) (55 859)
Parduotas i nuradylas turtas - (5.340) (2.602) (772) (121} (2 205) (11 040)
Pervedimai - 421 111 (491} (41} -
Pervedimas i/] investicinj turtg, - (6 322) - - 6012 - (310}
Valiutos kurso pasikeitimo jtaka 3 10 13 4 I S - M 35
2006 m gruodzio 31d likutis - 36 810 56 653 3722 71508 11 741 190 432
Jsigijimai a1 2159 331 53 791 2 556 58 868
Dukteriniy jmoniy [sigijimas - . 25 12 - 33 70
Parduotas ir nuradytas turtas . (1064) (1778) {741) - {1 150) (4 733)
Dukterinty jmoniy pardavimai (4 867) (2.104) {511 - (1 063) (8 545)
Pervedimal - 2488 (1.396) (110} {756) (236)
Valiutos kurso pasikeitime
skirtumas (14) (4) - {41) (59)
Pervedimas | atsargas - (105 333) - {105 333)
Perklasifikuota | turta, laikoma
galimam pardavimul - - (515) (670) (3 748} (4 931)
2007 m gruodZic 31 d likutis - 33 394 63.044 2029 19208 B094 - 125 769_
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Sukauptas nusidévéjimas:

2005 m. gruodZio 31 d. likutis - 7.213 24.420 1.559 5524 38.716
Nusidévéjimas per metus = 2.167 9.291 551 = 2.086 14.095
Parduotas ir nuradytas turtas . {212) (2.208) (467) - {1.332) {4.219)
Menamas dalinis AB ,Sanitas”

pardavimas . (1.728) (3.458) (246} - a7 (5.609}
2006 m. gruodzio 31 d. likutis ) - 7.440 28.045 1.397 6.101 42.983
Nusidévéjimas per metus 1.527 7.732 480 1.845 11.584
Parduotas ir nuradytas turtas . (247} (975} (425) - {786} (2.433)
Dukteriniy jmoniy pardavimai . (748} (1.359) (296) (563} (2 966)
Pervedimai - 1.053 (950) (62) (a1)
Valiutos kurso pasikeitimo

skirtumas (4) - (N - (3) {8)
Perklasifikuota | turta, laikoma

galimam pardavimui - - (393) (325) {3.097) {(3.815)
2007 m. gruodzio 31 d. likutis = 9.021 32.100 768 = 3.456 45.345
2007 m. gruodzio 31 d. likutine

verté - 24373 30.944  1.261 19.208 4.638 80.424
2006 m. gruodzio 31 d. likutiné

verté - 29.370  38.608 2325 71506  5.640  147.449
Bendrove Transporto Kitas ilgalaikis

priemonés materialusis turtas I3 viso

Jsigijimo verté:

2005 m. gruodzio 31 d. likutis 501 117 618
Jsigijimai 228 210 438
Parduotas turtas (117) (7) {124)
2006 m. gruodzio 31 d. likutis 612 320 932
Isigijimai : 58 58
2007 m. gruodzio 31 d. likutis 612 378 990

Sukauptas nusidéveéjimas:

2005 m. grucdzio 31 d. likutis 193 1101 294
Nusidévéjimas per metus 89 36 125
Parduotas turtas (111) {6) {117)
2006 m. gruodzio 31 d. likutis 171 131 302
Nusidévéjimas per metus 9_2 B 61 153
2007 m. gruodzio 31 d. likutis 263 192 455
2007 m. gruodzio 31 d. likutiné verté 349 186 LT
2006 m. gruodzio 31 d. likutiné verté 411 189 630-

Grupes ir Bendroves ilgalaikio materialiojo turto nusidévéjimas 2007 m. atitinkamai sudaro 11 584 tokst. lity ir 153
tukst. lity (2006 m. atitinkamai 14.095 takst. lity ir 125 takst. lity). 11.218 tokst. lity ir 152 tukst lity sumos 2007 m.
{13.184 tikst. lity ir 125 tukst. lity 2006 m.} atitinkamai Grupés ir Bendroves pelno (nuostoliy) ataskaitojé yra jtrauktos
j sanaudas, tenkandias nutrauktai veiklai. Likusios sumos yra jtrauktos j gamybos savikaina (7 pastabay.
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2007 m. gruodzio 31 d. Grupés ilgalaikis materialus turtas, kurio likutine verté buvo lygi 62.204 takst. lity (2006 m.
gruodzio 31 d. 104.427 takst. lity), buvo jkeistas bankams kaip paskoly u#statas (24 pastaba). '

Grupés 2007 m. kapitalizuotos skolinimosi sanaudos, susijusios su turto, atitinkandio kriterijus, statyba ir gamyba, yra
lygios 3.258 takst. lity per 2007 m. (1.022 tlkst. lity per 2006 m )

Investicinis turtas

2007 m. 2006 m.

Likutis mety pradzioje 391.303 296.038
Jsigijimai 58.505 90.259
Pardavimai (75.455) {11.200)
Dukteriniy jmoniy pardavimai (2.790) (30.000)
Pervedimas i$ viesbudiy 436

Pervedimai i$ ilgalaikio materialicjo turto - 310
Pervedimas | ilgalaikj turtg, laikoma galimam pardavimui (18.553)

Pelnas i3 tikrosios vertés pakoregavimo 50.161 50.497
(Nuostoliai) i3 tikrosios vertés pakoregavimo (674) (4 601)
Likutis mety pabaigoje 402.933 391.303

Grupés investicinis turtas apima biuro pastatus, sandélius, Zeme ir butus. Dauguma pastaty ir sandeéliy yra iSnuomaoti
pagal veiklos nuomos sutartis ir bendros nuomos pajamoes 2007 m. buvo 20.528 tikst. lity (2006 m. - 15.394 takst. lity)
Tiesioginés veiklos sanaudos susijusios su investiciniu turtu, ¥ kuric gaunamos nuomos pajamos 2007 m. lygios
8.230 tukst. lity (2006 m. - 7.213 tOkst. lity}.

2007 m. gruodzio 31 d investicinis turtas apskaitytas tikrgja verte, kuri buvo nustatyta remiantis nepriklausome
vertintojo UAB ,OBER-HAUS nekilnojamasis turtas” ir UAB ,lnreal” {(Grupés jmcné} ir 2006 m. gruodZic 31 d
UAB ,OBER-HAUS nekilnojamas turtas” nekilnojamo turto vertinimu. Tikroji verte atspindi kaina, uz kurig gali bati
apsikeista turtu tarp nusimanandiy ir ketinandiy pirkti / parduoti nesusijusiy 3alty, vadovaujantis Tarptautiniais
vertinimo standartais, nustatytais Tarptautinio vertinimo standarty komisijos. Tikroji verté buvo nustatyta naudojant
palyginimo metoda ir pajamy metoda. Pajamy metodas yra paremtas prielaida, kad egzistucja sasaja tarp busimy
veiklos grynyjy pajamy ir tikrosios turto vertés. Kapitalizavimo norma, naudojama nustatant tikrajg verte 2007 m.
gruodZio 31 d. buvo 9,65% - 10,9% (2006 m. gruodzio 31 d. 8% - 9%) Palyginimo metodas remiasi analogiiky
sandoriy rinkoje kainomis.

2007 m. UAB ,INTF investicija” jsigijo investicinio turto Visoriy g Vilniuje uz 22.051 tokst. lity ir UAB ,Sago” jsigijo
investicinio turto Pylimo g. Vilniuje uz 23.000 tokst. lity. DidZioji investicinio turto jsigyto 2006 m. dalis, yra turtas
jsigytas i3 AB ,Teo"” grupés jmoniy.

AB ,Invaldos nekilnojamojo turto fondas” ir UAB , Naujoji $vara® 2007 m. pardave tris biury pastatus ir du logistikos
centrus Vilniuje ir Kaune Airijos investuotojy valdomos grupés jmonei uz 78.852 tokst lity (balansiné verté sudaré
66.397 takst. lity). Sis investicinis Grupés turtas buvo iSnuomotas atgalines finansinés nuomos badu AB “Invaldos
nekilnojamojo turto fondas” (29 pastaba). 2006 m. didzioji dalis pardavimy susije su UAB ,Apzeldinimas” pardavimu
(3 pastaboje apradyta pladiau).

2007 m. rugpjadio mén. AB , Invaldos nekilnojamoejo turto fondas” pasira3é preliminarias pardavimo sutartis dél dviejy
investicinio turto vienety, esandiy Vytenio g ir J Jasinskio g Vilniuje. 2007 m. gruodzio 31 d 3io investicinio turto
pardavimo kaina buvo jvertinta 18.553 tukst. lity ir turtas buvo klasifikuojamas kaip laikomas galimam pardavimui
(7 pastaba)

2007 m. gruodzio 31 d investicinis turtas, kurio balansiné verté sudaré 349.072 tokst. lity, buvo jkeistas bankams, kaip
paskoly uzstatas. 2006 m. gruodiio 31 d. beveik visas investicinis turtas, buvo jkeistas bankams, kaip paskoly uzstatas
(24 pastaba), bet jo tikroji verté negali boti nustatyta, nes jkeistas turtas nebuvo atskirai jvertintas.

2007 m. ir 2006 m. gruodZio 31 d. nebuvo jokiy apribojimy investiciniam turtui realizuoti ar realizavimo pajamoms ar
iplaukoms gauti. Mety pabaigoje nebuvo jokiy reikimingy sutartiniy jsipareigojimy pirkti, statyti, remontuoti ar plésti
investicinj turtg, i¥skyrus paminétas aukiiau.
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llgalaikis nematerialusis turtas
Grupé ilglil;c:i:(is
Programiné nemateria-
PrestiZas Sutartys  jranga lusis turtas I3 viso

Isigijimo verté:
2005 m. gruodzio 31 d. likutis 7.568 - 3.232 431 11.231
Jsigijimai 544 7 551
Dukteriniy jmoniy isigijimas 243 - 243
Parduotas ir nuradytas turtas (65) (13) (78)
Menamas dalinis AB ,Sanitas” pardavimas . (820 {(178) (998)
Valiutos kurso pasikeitimas B 3 - 3
2006 m. gruodzio 31 d. likutis . 1.8n 2894 247 10.952
Jsigijimai 6.000 1.848 12 7.860
Dukteriniy jmoniy jsigijimas ‘ 10.694 5 10.699
Parduoctas ir nuradytas turtas - (274} (15) (289)
Dukteriniy jmoniy pardavimai {1.790) (84) - (1.874)
Pervedimai B t (n
Perklasifikuotas | turtg, laikoma galimam

pardavimui - = (737} (165) {902)
Valiutos kurso pasikeitimo skirtumas B (1 (n
2007 m. gruodzio 31 d. likutis 6.021 16.694 ~ 3.652 78 26.445
Amortizacija:
2005 m. gruodzio 31 d. likutis 1,621 207 1.828
Amortizacija per metus 625 59 684
Vertés sumazéjimas 2.980 2980
Parduotas ir nurasytas turtas (32) (1) {33)
Menamas dalinis AB , Sanitas” pardavimas - (128) (38) {166)
2006 m. gruodzio 31 d. likutis 2.980 2.086 227 5.293
Amortizacija per metus = 480 - ? 495
Parduotas ir nurasytas turtas - (273) (15) (288)
Dukteriniy jmoniy pardavimai (1.790) {41) {1.831)
Perklasifikuota | turta, laikoma galimam
pardavimui - (605} (165) (770)
2007 m. gruodzio 31 d. likutis 1.190 1.647 62 2.899
2007 m. gruodzio 31 d. likutiné verté 4.831 16.694 2.005 16 23.546
2006 m. gruodzio 31 d. likutiné verté 4.831 808 20 5.659
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Bendrove Kitas ilgalaikis
Programing nematerialusis
jranga turtas 13 viso

Jsigijimo verté:

2005 m. gruodzio 31 d. likutis 5 2 7
Jsigijimai - 10 R 10
2006 m. gruodzio 31 d. likutis 15 2 17
Jsigijimai - 7 - i
2007 m. gruodzio 31 d. likutis - 22 B 2 24
Amortizacija:

2005 m. gruodzio 31 d. likutis 5 2 7
Amortizacija per metus 2 - 2
2006 m. gruodzio 31 d. likutis B 7 2 Q
Amortizacija per metus = 3 5
2007 m. gruodzio 31 d. likutis 12 2 14
2007 m. gruodzio 31 d. likutiné verté 10 - 10
2006 m. gruodzio 31 d. likutiné verté a B

Grupé ir Bendrové neturi viduje sukurto ilgalaikio nematerialiojo turto.
Prestizo vertés sumaZéjimo testavimas

2006 m. pabaigoje 2,980 tukst. lity prestizo vertés sumazéjimas buvo pripaZintas pelno (nuostoliy) ataskaitoje. Vertés
sumazéjimo nuostoliai, atsirade del AB , Minija” jsigijimo buvo lygus 1.781 takst. lity, nes per paskutinius kelis metus
bendrové patyré nuostolius (2006 m. - 2.200 takst. lity, 2005 m. — 1.400 takst. lity). Kadangi 00O Bazilika taip pat
patyré nuostolius per paskutinius kelis metus, prestizas atsirades jos jsigijimo metu, kuris buvo lygus 348 tukst. lity, taip
pat buvo nuvertéjes. Kitos nereikmingos prestizo sumos, susidariusios i§ kity jmoniy jsigijimo, kurios buvo lygus 851
tukst. lity, buve nuvertintas, nes prestiZo vertés sumaZéjimo patikrinimo metu nustatyta, kad jis neatsipirks.

PrestiZas, atsirades i3 kity 5 jmoniy verslo sujungimo buvo priskirtas dviems pinigus kuriantiems vienetams vertés
sumazéjimo testavimo tikslais. 1.176 takst. lity buvo priskirtas finansinio tarpininkavimo pinigus kuriandiam vienetui,
3.655 takst. lity buvo priskirtas nekilnojamojo turto pinigus kuriandiam vienetui. Kiekvieno vieneto atgautina suma
buvo nustatyta remiantis naudojama verte, naudojant pinigy srauty prognozes, kurios remiasi finansiniu biudZetu
patvirtintu Grupés vadovybés penkeriems metams. Priemokestine diskonto norma naudojama pinigy srauty
prognozei yra 10% ir pinigy srautai po 5 mety yra ekstrapoliuojami naudojant 3% augimo norma, kuri atspindi
viduting ekonominio augimo normg. 2007 m. ir 2006 m. grucdzio 31 d. prestiZo vertés sumazéjimas nebuvo nustatytas.

Investicijos, skirtos parduoti

Grupé Bendrové
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.
Paprastos akcijos - kotiruojamos 2.581 6.606 = G
Paprastos akcijos - nekotirucjamos 2.454 10.231 1.821 1.771
Investiciniai fondai B85 1.010
Obligacijos - 866
5.920 18.713 1.821 1771

Kotiruojamy paprasty akcijy tikroji verté yra nustatyta pagal skelbty kain_q katiruotes aktyvioje rinkoje.
Nekotiruojamos akcijos apskaitytos savikaina.

Suteiktos paskolos

Grupes ir Bendrovés suteiktos paskolos pateiktos Zemiau:
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Grupé Bendrové
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.

Tredioms 3alims suteiktos paskolos a 19,283 5.992 5.524 1.089
Atpirkimo sandoriai 41.843 31.793 - -
Susijusioms 3alims suteiktos paskolos 33.813 22527  125.991 46.242

94.939 60.312 130.715 47.331
Atimti: trumpalaikes paskolas (77.977) (44.974) (108.754) (16.981)

16.962 15.338 21.961 30.530

2007 m. ir 2006 m. gruodzio 31 d. Grupes ir Bendrovés tredioms 3alims suteikty paskoly ir atpirkimo sandorj
apmokéjimo terminas yra iki 2009 m. Metiné palukany norma 55% - 12%. Paskolos, suteiktos susijusioms 3alims ir
atpirkimo sandoriai detaliau apradytos 30 pastaboje

2007 m. gruodzio 31 d. Grupés ir Bendroveés suteiktos paskolos, kuriy nominali verté atitinkamai sudaré 3.485 tukst.
lity ir 1.935 tokst. lity, nuvertéjo. 735 takst. lity paskolos likutis apskaitytas Grupés ir Bendrovés balanse.

Bendrovés suteikty paskoly vertés sumazéjimo pasiketimas yra toks (jvertintas individualiai):

Individuliai nustatytas
vertés sumaze&jimas

Grupeé Bendrové
2005 m. gruodéio 31 d. likutis
Vertés sumazejimas, priskaiiuotas per metus
2006 m. gruodzio 31 d. likutis -
Vertés sumaiejimas, priskailiuoctas per metus 2,750 1.200
2007 m. gruodzio 31 d. likutis 2.750 1.200

Abejotiny suteikty paskoly vertés sumazéjimo pokytis jtrauktas j 2007 m. pelno {nuostoliy) ataskaitos kitas veiklos
sanaudas.

Grupés suteikty paskoly senaties analizé 2007 m. ir 2006 m. gruodzio 31d.:
Suteiktos paskolos, kuriy terminas jau praéjes,

tadiau kurioms néra apskaitytas vertes
sumazéjimas

Suteiktos paskolos, kuriy terminas 90 - Daugiau
néra praéjes bei kurioms maziau nei 30-90 180 nei 180
neapskaitytas vertés sumazéjimas 30dieny  dieny dieny dieny 15 viso
2006 m. 55.881 1.066 205 789 2371 60.312
2007 m. 89.909 2,180 533 998 584 94 204

Bendroves suteikty paskoly senaties analizé 2007 m. ir 2006 m. gruodzio 31 d.:

Suteiktos paskolos, kuriy terminas jau praéjes,
taciau kurioms néra apskaitytas vertés
sumazéjimas

Suteiktos paskolos, kuriy terminas a0 - Daugiau
néra praéjes bei kurioms maziau nei 30 - 90 180 nei 180
neapska_itytas vertés sumazéjimas 30 dieny dieny dieny dieny 15 viso
2006 m. 47.331 - = 4,331
2007 m. 129.876 . . 104 129580
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Grupei ir Bendrovei uz suteiktos paskolos jkeisto turto verté 2007 m. ir 2006 m. gruodzio 31 d. buvo lygi:

Grupe Bendrové
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.
Gauti uzstatai, kurie gali bati perduoti arba parduoti 180.070 67.0606
- 18 kuriy perduoti ar parducti 69 143 33804
Atsargos
Grupé
12007 m. 2006 m.
Zaliavos 10.772 13.254
Pagaminta produkcija 2.746 3.438
Nebaigta gamyba 1.497 2.838
Pardavimui pastatyti butai 105.333 -
Prekeés, skirtos perparduoti 150 92
120.498 19622
Atimti: vertés sumazéjimas B (54_8) (1.123)
119.950 18.499

Grupeés atsargy pardavimo savikaina apskaityta grynaja realizacine verte 2007 m. gruodzio 31 d. sudaré 548 tokst. lity
{1.123 tukst. lity 2006 m. gruodzio 31 d.). Atsargy vertes sumazéjimo pasikeitimas 2007 m. ir 2006 m. yra jtrauktas j
kitas veiklos sanaudas pelno (nuostoliy) ataskaitoje. 223 tokst. lity atsargy vertés sumazéjimas sumazéjo dél AB
.Minija” pardavimo.

2007 m. gruodzio 31 d. Grupé¢ perklasifikavo butus, statomus pardavimui, kurie yra pardavimo procese i3 kite ilgalaikio
materialiojo turto (11 pastaba) tankstiniai apmokéjimai gauti uZ 3ias sutartis 2007 m. gruodzio 31 d. sudaré 26632
takst. lity (2006 m. gruodZio 31 d. 15.457 tOkst. lity}. Grupé tikisi realizuoti $iuos butus per metus.

Kaip paaiskinta 24 pastaboje, siekiant uztikrinti suteikty paskoly grazinima, Grupé jkeité atsargas, kuriy bendra
verté 2007 m. gruodzio 31 d. sudaré 114.333 tukst. lity (10.400 tokst. lity 2006 m. gruodzio 31 d))

Pirkéjy jsiskolinimas ir kitos gautinos sumos

Grupe Bendrove
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.
Pirkéjy jsiskolinimas ir kitos gautinos sumos, bendraja verte 22.228 22.801 239
Gautini mokesdiai, bendraja verte 5527 3.075
Atimti: abejotiny gautiny sumy vertés sumazéjimas (390} (1.529)
27 365 24 374 239 E

Vertés sumazéjimo abejotinoms gautinoms sumoms pasikeitimas 2007 m. ir 2006 m_ yra jtrauktas j kitos veiklos
sgnaudas pelno (nuostoliy) ataskaitoje.

I¥ pirkéjy gautinoms sumoms yra be palukany ir paprastai jy apmokéjimo terminas yra 10 - 60 dieny

Gautino sumos is susijusiy saliy detaliau apradytos 3¢ pastaboje.
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Grupés gautiny sumy vertes sumazejimo pasikeitimas pateiktas Zemiau (jvertintas individualiai):

Individuliai
nustatytas
verteés

sumazéjimas

2005 m. gruodzio 31 d. likutis 297
Vertés sumazeéjimas, priskai¢iuotas per metus 1.430
Anks¢iau apskaityto vertés sumazéjimo nuradymai (54}
Nurasyty sumy atstatymai (144)
2006 m. gruodzio 31 d. likutis 1.529
Vertés sumazéjimas, priskaiiuotas per metus 627
Anksciau apskaityto vertés sumazéjimo nuradymai (1.293)
Dukteriniy jmoeniy pardavimai (425)
Nuradyty sumy atstatymai (48)

2007 m. gruodzio 31 d. likutis - 390
Bendrové gautinos sumos nebuve nuvertéjusios.

Grupés i pirkejy gautiny sumy senaties analizé 2007 m. ir 2006 m. gruodZio 31 d.:

13 pirkéjy gautinos sumos, kuriy terminas jau
praéjes, taiau kurioms néra apskaitytas
vertés sumazéjimas

15 pirkéjy gautinos sumos, kuriy 90 - Daugiau
terminas néra praéjes bei kurioms Maziau nei 30-90 180 nei 180
neapskaitytas vertés sumazéjimas 30 dieny - dieny dieny dieny 13 viso
2006 m. 15.988 2618 1.299 876 450 21.231
2007 m. 18.905 1.277 826 618 182 21.808
Bendroveés i pirkéjy gautiny sumy senaties analizé 2007 m. ir 2006 m. gruodzio 31d.:
13 pirkéjy gautinos sumos, kuriy terminas jau
praéjes, tadiau kurioms néra apskaitytas
vertés sumazZéjimas -
15 pirkéjy gautinos sumos, kuriy 90 - Daugiau
terminas néra praejes bei kurioms Maziau nei 30-90 180 nei 180
neapskaitytas vertés sumazéjimas 30 dieny _dieny dieny dieny I$ viso
2006 m. - - - - - -
2007 m. 230 - 9 - - 239

Finansinio turto, kurio terminas néra praejes, bei jam néra nustatytas vertés sumazéjimas, kredito kokybé

1§ pirkejy gauting sumy, kuriy terminas néra praejes bei joms néra nustatytas vertés sumazéjimas, finansinés
atskaitomybes datg néra jokiy pozymiy, jog skolininkai nejvykdys savo mokéjimy jsipareigojimy, nes Grupe ir
Bendrové prekiauja tik su pripazintomis, gerg kredito reitingg turinc¢iomis trediosiomis salimis.

19 1sankstiniai apmokéjimai ir ateinandiy laikotarpiy sagnaudos

Grupés jmoné AB ,Finasta jmoniy finansai” sumokéjo 20.000 tdkst. lity i3ankstiniy apmokéjimy banko jkarimui.
Bankas buvo jkurtas 2008 m. sausio 2 d. (31 pastaba)

200 Finansinis turtas laikomas galimam pardavimui

110




21

22

KONVERTUCJAMUJU OBLIGACIIY PROSPEKTAS ,

Grupé Bendrové
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.
Paprastes akcijos — kotirucjamos 21.925 17.188
Obligacijes 1.061 1.900
Investiciniai fondai 1.220 9 . -
24206 19 097 == -
Pinigai ir pinigy ekvivalentai
Grupé Bendrové
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.
Pinigai banke 4170 8141 an 82
Pinigai kasoje 78 1.020
Pinigai banke ir trumpalaikiai indéliai, susije su nutraukta
veikla (7 pastaba) 1.858 = -
6.106 9.161 30 B2

Pinigai banke uzdirba palikanas pagal kintan¢ias paltkany normas, kurios kinta pagal kiekvienos dienos banky
indeliy palukany normos rodiklius, Grupés ir Bendrovés pinigy tikroji verté 2007 m. gruodiio 31 d yra atitinkamai
6.106 tikst. lity ir 30 tdkst. lity (2006 m. gruodzio 31 d. ~ 9.161 takst. lity ir 82 tukst. lity)

2007 m, gruodzio 31 d. Grupés saskaitos uZsienio ir nacionaline valiuta bankuose 653 tikst. lity sumai {2006 m
gruodzio 31 d. 887 tokst. lity Grupes) yra jkeistos bankui kaip uzstatas uz paskolg (24 pastaba).

Istatinis kapitalas

2006 m. birzelio 30 d. Bendrovés jstatinis kapitalas buvo padidintas iki 45.008.376 lity i3leidziant 3.273 714 paprastyjy
akcijy, kuriy kiekvienos nominali verté yra 1 litas. Bendrové pardave dias akcijas po 10,40 lity uZ vieng. Pajamos i§
jstatinio kapitalo didinimo yra 34.046 takst. lity, jskaitant akcijy priedus, kurie sudaro 30.773 tukst. lity.

Naujai i§leistos Bendrovés akcijos buvo ilkeistos j likusius 25% AB ,Pozityvios investicijos” akciju, priklausanciy p.
Dariui Suiniui, remiantis reorganizavimo salygomis. AB ,Pozityvios investicijos” buvo prijungta prie Bendrovés,
perleidZiant AB ,Pozityvios investicijos” turtg ir jsipareigojimus, apskaitytus balansine verte Bendrovei AB ,Pozityvios
investicijos” balanse. Skirtumas tarp Bendroves investicijy | AB ,Pozityvios investicijos” ir perimto grynojo turto, lygus
8.442 takst, lity, buvo apskaitytas nuosavame kapitale.

2007 m. rugsejo 28 d. sujungiant Bendrove ir AB ,Nenuorama” buvo auliucta 22.305.587 paprasty Bendrovés akcijy ir
isleista 19.866.060 paprasty akcijy, kuriu kiekvieno nominali verte 1 litas. Pe diy akdijy ifleidimo jstatinis kapitalas
sumazéjo iki 42 568.849 lity. Naujai isleistos visos Bendrovés akcijos buvo jvertintos iki 19,67 lity uz akcija ir
370.899 tokst. lity skirtumas tarp jvertintos vertés ir nominalios akcijy vertés, apskaitytas kaip akcijy priedai. Véliau iy
akcijy priedy likutis buvo sumazintas dél akcijy anuliavimo.

Naujai ifleistos Bendrovés akcijos buvo ikeistos | AB ,Nenuorama* akcijas, kurios priklausé p. Dariui Sulniui, p_ Alvydui
Baniui, p. Algirdui Buéui, p. Vytautui Bucui, p. Dailiui Juozapui Miseikiui, p. Daivai Banienei ir UAB , Lucrum investicija”
remiantis reorganizavimo salygomis. Turtas ir jsipareigojimai perimti i¥ AB .Nenuorama” buvo pripaZinti tikrgja verte
bendrovés finansinéje atskaitomybéje. AB ,Nenuorama” priklausandios Bendrovés akcijos (22 305 tokst) buvo
anuliuotos, atitinkamai jsigyty nuosavy akcijy tikroji verté buvo anuliuota. 40.141 tokst_ lity nuostoliai, susidare del sio
sandorio, buvo pripazinti nuosavame kapitale.
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23 Rezervai

Grupeé Uzsienio
Tikrosios Nuosavy valiutos
Perkainojimo vertés Privalomasis akcijy perskaifiavimo
rezervas rezervas rezervas rezervas rezervas 15 viso

2006 m. sausio 1d. 19.716 3.273 9.463 - a72 32.924
valiutos perskai¢iavimo skirtumas - {520) (520)
Grynasis nerealizuotas investicijy,

skirty parducti, pelnas 2.078 2.078
Grynasis nerealizuotas investiciju,

skirty parduoti, pelnas,

perklasifikuotas 1 pelno

(nuostoliy) ataskaity (1.681) {(1.681)
Mokestiné jtaka grynajam

investicijy, skirty parduoti,

pelnui (238) (238)
Nusidevéjimo pervedimas (1.325) - (1.325)
Pervedimai j rezervus - (2.603) (2 603)
2006 m. gruodzZio 31 d. 18.391 3.432 6.860 g (48) 28.635
Zemes ir pastaty pervertinimas 11.685 == . - 11685
Mokestine jtaka Zemés ir pastaty

pervertinimui (1.752} - (1.752)
Nusidévéjimo pervedimas (492) (579)
Nutraukta veikla (32.744) - (24%) (32 989)
Mokestiné jtaka nutrauktai

veiklai 4.912 - 4812
Valiutos perskaifiavimo skirtumas T - (25} (25)
Grynasis nerealizuotas investicijy,

skirty parduoti, pelnas 3.095 3.095
Grynasis nerealizuotas investicijy,

skirty parduoti, pelnas,

perkeltas | pelno (nuostoliy)

ataskaitg E (6.618} {6618)
Mokesting jtaka grynajam

investicijy,  skirty  parduoti,

pelnui 643 643
Pervedimai j rezervus 185 34.500 34.685
2007 m. gruodzio 31 d. - 552 6.800 34.500 {73} 41,779

Uzsienio valiutos perskaifiavimo rezervas

Uzsienio valiutos perskaidiavimo rezervas naudojamas sirtumams, susidarantiems konsoliduojant uZsienio valstybése veikla
vykdandiy dukteriniy jmoniy finansines atskaitomybes

Valiuty perskai¢iavimo skirtumai konsoliduotcje finansingje atskaitomybéje apskaitomi kaip akcininky nuosavybeé iki
investicijos realizavimo. Realizavus atitinkamg investicijg, sukaupta valiutos kurso pokycio jtaka perkeliamay | nEpaskirstyta
rezultaty tuo padiu laikotarpiu, kai pripazjstamas §ios investicijos realizavimo pelnas ar nuostohai.
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Tikrosios vertés rezervas

Tikrosios vertés rezerva sudaro investicijy, skirty pardavimui, tikrosios vertés pervertinimas.

Perkainojimo rezervas
Perkainojimo rezerva sudaro viesbuciy turto perkainojimo rezultatas.

Kiti rezervai

Privalomasis rezervas yra privalomas pagal Lietuvos Respublikos teisés aktus. | jj privaloma kasmet pervesti ne maziau
kaip 5 proc. grynojo peine, apskai¢iuojamo pagal Lietuvos Respublikos apskaitos principus, kol rezervas pasieks 10
proc. jstatinio kapitalo ir $is rezervas gali bati panaudotas tik nuostoliy dengimui. Nuosavy akcijy rezervas yra

sudaromas nuosavy akcijy jsigijimui, kad bty galima palaikyti jy likvidumg ir valdyti kainos svyravimus.

Paskolos
Grupé Bendrove
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.

llgalaikes
Ilgalaikes banky paskolos 265.391 246.270 60.193
Kitos paskolos 5.004 77 -
Paskolos i3 dukteriniy jmoniy - e 18396 2.901

270.395 246.347 78.589 2.901
Trumpalaikés
llgalaikiy gauty paskoly einamyjy mety dalis 134.830 80.104
llgalaikiy i§ susijusiy 3aliy gauty paskoly einamyjy mety

dalis . . 1.350 1.350

Trumpalaikés banky paskolos 112,288 118.942 64 500 60.193
Kitos paskolos 59 218 19.877 39 028 -
Paskolos i susijusiy jmoniy 15.315 - 40.716 21577

321 651 218.923 - 145 594 _§3,12_0
I3 viso paskoly 592.046 465.270 224,183 86.021
Reikdminga Bendroves paskoly dalis yra if susijusiy 3aliy. Pladiau apradyta 30 pastaboje.
Paskoly sumos mety pabaigoje nacionaline ir uZsienio valiuta, idreikstos litais, sudaro:

Grupeé Bendrove

Paskolos denominuotos: 2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.
Eurais 412.842 337433 93 844 60.193
Litais 179.204 127 837 130339 25.828

502.046 465.270 _224.183

86.021
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Paskolos (tesinys)

Turtas, jkeistas bankams:

Grupé
2007 m. 2006 m.
llgalaikis materialusis turtas 62.204 104.427
Viesbudiai (nutraukta veikla) 59.720 49,377
Turtas, taikomas galimam pardavimui 5.784
Investicinis turtas 349.072 391.303
Atsargos 114.333 10.400
Pinigai 653 887
Vertybiniai popieriai (daugiausia gauti atpirkimo sandoriy pagrinduy, tikraja verte 7.774

2007 m. gruodzio 31 d. Bendroveés turimos akcijos jkeistos bankams:

+ AB ,Sanitas” akcijos - 7.152 tokst. i$ 13.297 tukst. turimy akciju (jsigijimo verté yra 99329 takst. lity).

= AB Vilniaus baldai” akcijos ~ 2.551 takst. i5 2.705 tukst. turimy akcijy (jsigijime verté yra 11.296 tokst
tty)

= AB ,Kauno tiltai” akcijos - 36 tikst. i§ 64 takst. turimy akcijy (visos turimos akcijos, jsigijimo verté yra
10.864 tukst. lity)

Paskoly grazinimo terminai:

Grupe Bendrové
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.
Per vienerius metus 321.651 218.923 145.594 83.120
Nuo vieneriy iki penkeriy mety 191.663 114,052 61.744 2.901
Po penkeriy mety 78.732 132.295 16.845
592.046 465.270 224,183 86.021
Mety pabaigoje negrazinty paskoly palGkany svertinis vidurkis:
Grupeé Bendrové
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.
Paskolos 5,90% 4,81% 6,28% 4,0%

Kai kurios Grupes jmonés, priklausanéios nekilnojamojo turto sektoriui, nesilaiké keleto ilgalaikiy paskoly sutartyse
nustatyty salygy 2007 m ir 2006 m. gruodzio 31 d., tadiau skolintojai patvirtino, kad nereikalaus paskoly grgzinimo iki
balanso datos.

Lizingas (finansiné nuoma)

Pagal finansinés nuomos sutartis nuomojama Grupeés turty sudaro pastatai, investicinis turtas, masinos ir jrengimai,
kiti jrenginiai, priedai, jrankiai ir jrengimai ir transporto priemones Be nuomos jmoky reikimingiausi jsipareigojimai
pagal isperkamaosios nuomos sutartis yra turto prieziara ir draudimas. Finansinés nuomos terminai yra nuo 22 .meén.
iki 60 mén. Toliau pateikliamas finansinés nuomos bidu jsigyto turto likutinés vertés paskirstymas: /,;-:’5'5?,‘,‘*»
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Grupé
2007 m. 2006 m.

Pastatai - 501
Investicinis turtas 12.600 12.750
Masinos ir jrengimai 254 426
Kita jranga, prietaisai, jrankiai ir jrenginiai - 5
Transporto priemonés 168 369
13 022 14.051

Visos finansinés nuomos mokétinos sumos 2007 m. ir 2006 m. yra denominuotos eurais.

2007 m. gruodzio 31 d. finansinés nuomos eurais pallkany norma yra 6 men. EURLIBOR ir EURIBOR plius banko
marza, svyruojanti nuo 1,2% to 2%. 2007 m. gruedZio 31 d. finansinés nuomos eurais paltkany norma yra & meén.
EURLIBOR ir EURIBOR plius banko marza, svyruojanti nuo 1,2% iki 2,3%, likusiy finansinés nuomos jsipareigojirmy
eurais paldkany norma yra fiksuota ir lygi 6%.

Finansinés nuomos jmokas ateityje pagal minétas iSperkamosios nuomos sutartis 2007 m. gruodzio 31 d. sudaro:

Grupé
2007 2006

Per vienerius metus 6.211 1788
Nuo vieneriy iki penkeriy mety 244 6.321
Po penkeriy mety - 47
Finansinés nuomos jsipareigojimy i3 viso 6.455 8.156
Pallikanos {123) (422)
Finansinés nuomos jsipareigojimy dabartiné verté 6.332 7734
Finansinés nuomos jsipareigojimai apskaityti kaip:

- trumpalaikiai 6.102 1.467

- ilgalaikiai 230 6.267

Prekybos skolos
Prekybos skolos yra be palikany ir paprastai jy apmokéjimo terminas yra 14 — 60 dieny. Terminy ir salygy, susijusiy su
susijusiomis salimis, aprasymas pateiktas 30 pastaboje.

Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai

Grupé Bendrove
2007 m. 2006 m, 2007 m. 2006 m.

Mokeétina suma mazumos akcininkams po susijungimo su

AB ,Nenuorama” 117.808 - 117 808 -
Su darbo santykiais susije jsipareigojimai 5.199 5.055 144 168
Mokeétini dividendai 2.929 3.851 1.778 1.367
Mokeétini mokesdiai 2.720
Mokeétinos sumos, susijusias su verslo jsigijimu 1.006 1.891 . 7
Kitos mokétinos sumos 1.028 2.468 173 92

13_0.690 13.265_ 119.903

[=)]
w
L
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Finansinis turtas ir jsipareigojimai ir rizikos valdymas

Pagrindinius Grupés ir Bendroves finansinius jsipareigojimus sudaro paskolos ir saskaity likucio perviriiai, obligacijos,
finansiné nuoma ir prekybos mokétinos sumos. Pagrindinis $iy finansiniy jsipareigojimy tikslas padidinti Grupes ir
Bendrovés operacijy finansavima. Grupé ir Bendrové turi jvairaus finansinio turte, tokio kaip i§ pirkejy gautinos sumos,
suteiktos paskolos, vertybiniai popieriai ir pinigai, kurie susidaro tiesiogiai i$ sandoriy.

Grupé ir Bendrové taip pat gali sudaryti i$vestiniy finansiniy priemoniy sandorius, tokius kaip palikany normy
apsikeitimo ir ifankstiniai valiuty sandoriai, kuriy tikslas yra valdyti palokany normos ir valiuty rizikas, susidarandias i3
operacijy ir finansavimo altiniy. Iki $iol Grupé ir Bendrové nenaudojo idvestiniy finansiniy priemoniy rizikai mazinti,
nes vadovyhés nuomone, tam nebuvo poreikio.

Grupe yra valdoma taip, kad pagrindinés jos vykdomos veiklos baty nepriklausomos viena nuo kitos. Taip yra
diversifikuojama veiklos rizika ir sudaromos salygos parduoti bet kurig valdoma veikla, nesukuriant rizikos Bendrovei
Bendrové vykdo politika, pagal kurig nesuteikia Grupes jmonéms garantijy ar laidavimy. Grupés jmonés neteikia
garantijy viena kitai.

Pagrindines i finansiniy priemoniy kylangios rizikos yra piniginiy jplauky paldkany nermos rizika, likvidumo rizika,
uzsienio valiutos rizika ir kredito rizika. Rizikos yra nustatytos ir apradytos Zemiau.

Kredito rizika

Grupés kredito rizika yra vertinama atskirai pagal segmentus. Vienintelis baldy gamybos segmentas turi reikiminga
prekybos partneriy koncentracijg. Gautinos sumos i§ pagrindinio AB ,Vilniaus baldai” pirkejo — IKEA Supply AG -
2007 m. gruodZio 31 d. sudare apie 41% (15% 2006 m. gruodzio 31 d.) visy Grupés i$ pirkejy gautiny sumy.

I3 prekybos ir kity gautiny sumy, kuriy terminas néra praéjes bei joms néra nustatytas vertés sumazéjimas, finansinés
atskaitomybés dieng néra jokiy poZymiy, jog skolininkai nejvykdys savo mokétiny jsipareigojimy, nes gautiny sumy
tikuciai yra nuolat kontroliuojami

Grupé ir Bendrové vykdo prekyba tik su pripazintomis, gerg kredito reitinga turinéiomis treciosiomis salimis. Grupés ir
Bendrovés praktika yra tokia, kad visiems klientams, kurie nori prekiauti pagal kredito salygas, yra pritaikomos kredito
patikrinimo procedaros. Taip pat dukteriniy jmoniy gautiny sumy likuéiai yra kontroliuojami kas ménesj. Maksimali
galima balansineés vertes kredito rizika yra atskleista 16 ir 18 pastaboje. Reik3mingy sandoriy, kurie vykdomi ne toje
ialyje, kurioje veikia atitinkamas vienetas, Grup# ir Bendrove neturi. Finansiniame sektoriuje pagrindiné gautiny sumy
dalis yra garantuojama pagal atpirkimo sandorius gaunamais listinguojamais vertybiniais popieriais.

Kredito rizika i§ kito Grupés ir Bendrovés finansinio turto, tokio, kaip turtas, laikomas galimam pardavimui, kitos
gautine sumos ir pinigai ir pinigy ekvivalentai, Grupé ir Bendrové patiria dél prekybos partneriy jsipareigojimy
nesilaikymo. Maksimali kredito rizikos suma lygi apskaitinei iy priemoniy vertei.

Palukany normaos rizika

Grupe ir Bendrové patiria palikany normos kitimo rizikg deél ilgalaikiy skoliniy jsipareigojimy, kuriems nustatytos
kintamos palikany normos. Dabartiné situacija néra palanki fiksuoty paltkany normy nustatymui (fiksuota palikany
nerma yra Zymiai aukstesné nei svyravimas, o dél rinkos nepastovumo fiksuota palikany norma yra sitloma tik
trumpiems laikotarpiams). Nekilnojamojo turto sektoriuje datis paskoly yra susijusios su projektais, kuriy trukme yra 2
- 3 metai, todél i§ tokiy paskoly kylanti palGkany rizika néra didelé. Fiksuota paltkany norma yra taikoma
trumpalaikiams jsipareigojimams pagal atpirkimo sutartis (3 - 6 mén. laikotarpis).

Toliau pateiktoje lenteléje atskleidziama Grupés ir Bendrovés pelno pried mokesdius jautrumas galimiems palukany
normy pokydiams, visus kitus kintamuosius laikant konstantomis {jvertinant jsiskolinimus su kintama palukany norma).
Grupés ir Bendroves nuosavybei jtakos, idskyrus einamyjy mety pelno jtaka, néra.

Grupé Bendrove
Padidéjimas/ =
sumazéjimas, % Jtaka pelnui prie§ mokescius
2007 m.
Eurais + 100 {3.804) {600}
Litais + 100 (246) .
Eurais - 200 7.608 1200
Litais - 200 492
2006 m.
Eurais + 100 (3.374) (600}
Litais + 100 (529) -
Eurais - 200 6.748 1.200
Litais - 200 1.058
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Likvidumo rizika

Grupes ir Bendrovés politika yra palaikyti pakankama arynujy pinigy ir grynyjy pinigy ekvivalenty kiek) arba
uzsitikrinti  finansavima atitinkamy kredito priemoniy pagalba, siekiant jvykdyti savo strateginiucse planuose
numatytus jsipareigojimus. Grupés ir Bendroves kontroliuojama likvidumo rizika visos Grupés mastu, lyginant gauty
paskoly sumas su viso turto tikraja verte, ir iis skirtumas turi bati ne didesnis nei 50%. Grupé ir Bendrové tikslas yra
iglaikyti balanse tarp testinio finansavimo ir lankstumo naudojant banky saskaity liku¢io perviriius, banky paskolas,
obligacijas ir finansinio lizingo sutartis. Likvidumo rizikos valdymas yra padalintas | ilgalaikj ir trumpalaikj rizikos
valdyma.

Trumpalaikio likvidumo rizikos valdymo tikslas yra reguliuoti kasdienj lesy poreikj. Kiekvienas verslo segmentas
savarankitkai planuoja savo vidinius pinigy srautus. Aktyvesnis pinigy valdymas vykdomas finansiniame sektoriuje,
kuriame likvidumas valdomas kas diena. Grupes ir Bendrovés trumpalaikis likvidumas yra kontroliuojamas kas savaite
tikrinant likvidumo bakle ir ledy poreikj atitinkamai pagal Grupés verslo segmentus.

ligalaikio likvidumo rizika yra kontroliuojama analizuojant tikétinas blsimas pinigines jplaukas pagal galimus
finansavimo 3altinius Prief patvirtinant nauja Grupés ir Bendrovés investavime projektg jvertinamos galimybes
pritraukti reikiamas 1é3as. Bendrové, remiantis kas ménesj pateikiamomis segmenty ataskaitomis numato pinigines
iplaukas ir sgnaudas bGsimam vieny mety laikotarpui, kas Grupei suteikia galimybe efektyviai planuoti finansavima
Pagrindine taisykle taikoma Grupei — tai Grupés jmoniy finansavimas ar paskoly émimas i3 jy per Bendrove siekiant
minimizuoti tiesiogines skolas tarp skirtingy verslo segmenty.

Zemiau pateikta lentelé apibendrina Grupes finansiniy jsipareigojimy grazinimo terminus 2007 m. gruodZio 31 d ir
2006 m. gruodzic 31 d. pagal nediskontuotus sutartinius mokéjimus:

ki 3 Nuo 3 iki Nuo 1 iki Po 5
Pareikalavus meénesiy 12 mén 5 mety mety 13 viso

Paskolos, kurioms nustatytos

palOkanos 158.273 184.800 223.377 90 472 656922
Lizingo (finansinés nucmos}

jsipareigojimai - 5.647 564 244 6.455
Prekybos ir kitos mokétinos sumos 1.267 22.438 2.466 . 26.171
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 2.929 98.392 29.018 1.408 131.747
2007 m. gruodzio 31 d. likutis 4.196 284.749 216.848 225.029 90.472 821.294
Paskolos, kurioms nustatytos

paltkanos 74 116.660 111.466 152.280 150 369 530.849
Lizingo (finansinés nuomaos)

jsipareigojimai - 447 1.341 6.321 a7 8.156
Prekybos ir kitos mokétinos sumos B 24.071 636 - 24.707
Kiti trumpalaikiai isipareigojimai 3.851 2.289 179 152 121 6.592
2006 m. gruodzio 31 d. likutis 3.925  143.467 113.622  158.753  150.537  570.304

Zemiau pateikta lentelé apibendrina Bendrovés finansiniy jsipareigojimy grazinimo terminus 2007 m. ir 2006 m
gruodzio 31 d. pagal nediskontuotus sutartinius mokéjimus.

Nuo 3 iki
lki 3 12 Nuo 1 iki Po 5
Pareikalavus ménesiy ménesiy 5 mety mety 15 viso

Paskolos, kurioms nustatytos

palukanos 7.236 94.801 51.489 70.636 17.063 241,225
Lizingo (finansinés nuUoOmMos)

jsipareigojimai -
Prekybos ir kitos mokétinos sumos . 22 868 890
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 1.778 97.649 25.987 . 125.414
2007 m. gruodzio 31 d. likutis 9014 192472  78.344 70.636 17.063  367.529
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Paskclos, kurioms nustatytos

palukanos - 62.081 22.350 3.106 . 87537
Lizingo (finansinés NUomMos)

jsipareigojimai E . ;
Prekybes ir kitos mokétinos sumos - 228 324 - - 552
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 1.367 65 27 . 1.459
2006 m. gruodzio 31 d. likutis 1.367 62.374 22.701 3.106 - 89.548

3ie skaidiai, pateikti lentelése aukiiau, yra pagrjsti atitinkamy sutardiy salygomis, galiojusiomis 2007 m. ir 2006 m.
gruodzio 31 d. Grupés likvidumo rodiklis {{trumpalaikic turto i viso pridéjus ilgalaikj turty ir pardavimy grupés turta,
kiasifikuojama kaip laikoma galimam pardavimui) / per vienerius metus mokétiny sumy ir jsipareigojimy i$ viso
pridéjus jsipareigojimus tiesiogiai susijusius su turtu, klasifikucjamu kaip laikomu galimam pardavimui} 2007 m.
gruodiio 31 d. buvo apie 0,62 (0,44 — 2006 m. gruodiio 31 d.), skubaus padengimo rodiklis {{trumpalaikic turto i3 viso
atemus atsargas) / per vienerius metus moketiny sumy ir jsipareigojimy i viso) — 0,30 (0,37 - 2006 m. gruodiio 31 dJ),
Bendroves likvidumo rodiklis yra 0,45 (0,2 — 2006 m. grucdzio 31 d.). Grupés ir Bendroves vadovybeés stebi Grupés ir
Bendroveés likviduma ir atsizvelgiant | dabartine situacija imasi veiksmy jg gerinti

Bendroves vadovybé paruoié Grupeés ir Bendrovés veiklos plang 2008 m., kur numatyta maziau agresyvi investavimo
politika bei yra numatytas dalies turto pardavimas. Keletas nekilnojamo turto objekty ir kity investicijy jau buvo
parduotos 2008 m. iki iios finansinés atskaitomybés i3leidimo datos, pvz. vielbudiy segmentas, investicinio turto
objektai (7 pastaba). Per metus tikimasi parduoti daugiau objekty - Grupé numato gauti 164 000 tukst. lity piniginiy
iplauky i¥ parduoti skirty statybos objekty per metus (17 pastaba).

Bendrove jau gavo 38.061 tukst. lity i3 viesbudiy pardavimo 2008 m. Be to, Bendrovés 26.149 tukst. lity jsipareigojimai
AB ,Valmeda"” 2007 m gruodzio 31 d. buvo perleistis naujam AB ,Valmeda" savininkui pardavus dia investicija. Grupeés
ir Bendroves vadovybé neatmeta galimybés parduoti ir kitg ilgalaikj Grupés ir Bendrovés turta per 2008 m. jei bus
pasidlyta tinkama kaina, nes Grupé ir Bendrové visuomet turi turte {investicijos, nekilnojamas turtas), kun visada
paruostas pardavimui, jei atsirasty pinigy poreikis. Tadiau néra priimta jokiy kity konkrediy sprendimy dél turto
pardavimo nei pateikti Sioje finansingje atskaitomybéje.

Be 1o, skolinimas i§ banky néra isimtinis ar kitaip apribotas, tai Bendrovés ir Grupés jmoniy vadovybé nuolat tikrina
papildomeo finansavimo ar perfinansavimo galimybe |keisdama likvidZias birzoje prekiaujamy jmoniy akcijas Grupé
taip pat turi finansavimosi atpirkimo sandoriais galimybe.

Atsizvelgiant | aukiiau pateiktus faktus, Grupé ir Bendrové mano, kad grupés ir Bendroves likvidumas yra ir bus
tinkamai valdomas.

Uésienio valiutos rizika

Del veiklos Lietuvoje, Latvijoje, Ukraincje Grupes balansas gali bOti paveiktas valiuty kursy pokylio Grupes ir
Bendrovés politika yra suderinti pinigy srautus i$ labai tikétiny busimy pardavimy su pirkimais kiekviena uZsienio
valiuta. Grupé ir Bendrové nesinaudoja kokiomis nors finansinemis priemonémis, padedanciomis valdyti uzsienio
valiutos rizikg, nes ji nedidelé.

UZsienio valiutos rizikos dydis Grupéje ir Bendrovéje néra didelis, nes dauguma turto ir jsipareigojimy yra isreikita
kiekvienos atskiros bendrovés funkcine valiuta arba eurais. Lietuvoje ir Latvijoje euras yra susietas atitinkamai su litu ir
latu, todél valiutos kursy svyravimo tarp 3iy valiuty néra,

Toliau pateiktoje lenteléje atskleidZiamos Grupés ir Bendrovés pelno pried mokescius jautrumas galimiems valiuty
kursy pokyéiams, visus kitus kintamuosius laikant konstantomis {atsizvelgiant j piniginio turto ir nuosavybes tikryjy
verdiy pokycius).

Grupe Bendrové
Valiuty kurso -
padidéjimas/
sumazeéjimas, % {taka pelnui pries mokescius
2007 m
Litai / Latai +1% 14 10
Litai / Ukraines grivinai +10% (85) (86)
Litai / Svedijos kronos +10% {128)
Rusijos rubliai / Eurai +10% (140)
Litai / Latai -1% (14) (10}
Litai / Ukrainos grivinai -10% 85 86
Litai / Svedijos kronos -10% 128
Rusijos rubliai / Eurai -10% 140
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UZsienio valiutos rizika (tesinys)

Grupa Bendroveé
Valiuty kurso padidéjimas/ o
sumaZéjimas, % Jtaka pelnui pries mokesCius B
2006 m. -
Litai / Latai +1% 13 1"
Litai / Ukrainos grivinai +10% (30) {33)
Litai / Svedijos kronos +10% (132) -
Rusijos rubliai / Eurai +10% 81
Litai / Ukrainos grivinai -1% (13) (11}
Litai / Latai -10% 30 33
Litai / Svedijos kronos -10% 132
Rusijos rubliai / Eurai -10% (81)

Finansiniy instrumenty tikroji verte

Pagrindinis Grupés ir Bendroves finansinis turtas ir jsipareigojimai, neatspindéti tikraja verte, yra prekybos ir kitos
gautinos sumos, prekybaos ir kitos skolos, ilgalaikeés ir trumpalaikes skolos

Tikroji verte yra apibréZiama kaip suma, uz kurig gali bati apsikeista turtu ar paslaugomis arba kuria gali bati
uzskaitytas tarpusavio jsipareigojimas tarp nesusijusiy aliy, kurios ketina pirkti {parduoti} turtg arba uzskaityti
tarpusavio isipareigojima. Tikroji finansinio turte ir finansiniy jsipareigojimy verte yra paremta kotiruojamomis
rinkos kainomis, diskontuoty pinigy srauty modeliais ar kitais kainy nustatymo modeliais priklausomai nuo
aplinkybiy

Grupés ir Bendroves finansinio turto ir jsipareigojimy balansinég verté 2007 m. ir 2006 m. gruodzio 31 d. yra artima jy
apskaitinei vertei.

Skoly tikroji verté buvo apsikatiuota diskontuojant tikétinas blsimasias pinigines jplaukas pagal nustatytas palGkany
normas. Paskoly ir kito finansinio turto tikroji verte buvo apskaidiuota naudojant rinkos palukany norma.

Metodai ir prielaidos, taikyti nustatant kiekvieno finansinio instrumento klases tikrosioms vertéms apradyta Zemiau:

a) Trumpalaikiy prekybos ir kity gautiny sumy, trumpalaikiy prekybos ir kity skoly ir trumpalaikiy skoly
apskaitiné verté yra artima jy tikrajai vertei.

b} llgalaikiy skoly tikroji verté nustatoma vadovaujantis tokios pat ar panadios paskolos rinkos kaina arba
palokany norma, kuri yra taikoma tuo metu tokio pat termino skoloms, llgalaikiy skoly, uz kurias
mokamos kintamos ir fiksuotos palikanos, tikroji verté yra artima jy apskaitinei vertei

Kapitalo valdymas
Pagrindinis kapitalo valdymo tikslas yra garantuoti, kad Grupé ir Bendrové illaikyty gera kreditinguma ir tenkinty
atitinkamus kapitalo rodiklius, siekdama garantuoti savo versla ir maksimizuoti akcininkams teikiama nauda. Grupeé

pakankamas uftikrinti jmonés veiklg. Jmoniy vadovybé kontroliuoja, kad jmonés atitikty teises aktuose ir paskoly
sutartyse nustatytus kapitalo reikalavimus bei teikty informacijg Grupés vadovybei.

Grupes ir Bendroves kapitalas apima jstatinj kapitala, akcijy priedus, rezervus ir nepaskirstytajj pelng. Grupé ir
Bendrové valdo save kapitalo strukturg ir kei¢ia ja, atsizvelgdama | ekonominiy salygy pokydius ir save veiklos rizikos
ypatybes. Siekdama palaikyti arba pakeisti kapitalo struktdrg, Bendrové gali sialyti akcininkams iSleisti nauja akcijy
emisija, sumazinti jstatinj kapitalg, i¥mokéti arba neidmokeéti dividendus. 2007 m. ir 2006 m. nebuve padaryta jokiy
kapitalo valdymo tiksly, politikos ar proceso pakeitimy.

Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas reikalauja, kad Bendroves nuosavas kapitalas nesudaryty mazZiau
negu 50% jos jstatinio kapitalo. Latvijoje jstatymai reikalauja, kad bendroviy nuosavas kapitalas neboty neigiamas. Jet
dukterinés jmoneés dél einamyjy mety veiklos rezultaty pazeidZia jstatymo numatytus reikalavimus, Bendrove,
laikydamasi jstatymy nustatytos tvarkos ir terminu, imasi priemoniy, kad Sie reikalavimai kapitalui baty nepazeidziami.
Bendroves dukterinés bendroves AB FM| ,Finasta” ir UAB ,Finasta investicijy valdymas"” savo kapitala ir su juo
susijusias rizikas valdo vadovaudamosi Lietuvos Respublikos jstatymu, Vertybiniy popieriy kemisijos norminiais aktais ir
nutarimais. Priimtinas bendras rizikos lygis yra toks, kad nebGty paZeistas minimalus kapitalo pakankamumo
reikalavimas ir nekilty reali grésmé jj paZeisti. Dukterinés jmonés uZtikrina, kad kapitalo pakankamumo rodiklis,
skaiciuojamas pagal Vertybiniy popieriy komisijos reikalavimus, bGty ne mazesnis kaip 1,1. Kapitalo pakankamumo
rodikliai Siose dukterinése jmonése buvo:

2007 2006
AB FM] ,Finasta” 4,94 gaﬁ,.' y
UAB ,Finasta investicijy valdymas” 9,40 1,67
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Be to, dalis Grupés dukteriniy bendroviy turi jsipareigojimy, kylangiy i3 paskoly bankams, tame tarpe del kapitalo
Banko paskoloms uztikrinti reikalaujama, kad nuosavo kapitalo bei subordinuoty paskoly sumos ir viso turto santykis
bty ne mazesnis nei paskolos sutartyse nustatytas dydis. Dalis banky, skai¢iuojant §j rodiklj j nuosava kapitala
nejtraukia perkainecjimo rezerve. Priklausomai nuo projekty ir vystomos veiklos banky reikalaujamy rodikliy dydziai
svyruoja nue 0,14 iki 0,4. Bendrové, subordinuodama paskolas, siekia uZtikrinti 3io rodiklio laikymasi dukterinése
jmonese.

Nebalansiniai Jsipareigojimai ir neapibréztumai

Veiklos nuomos jsipareigojimai — Grupé kaip nuomininkas

Grupe ir Bendrove yra sudare keletg veiklos nuomos sutaréiy. Nuomos salygose néra numatyta apribojimy Grupes ir
Bendroves veiklai, susijusiai su dividendais, papildomomis skolomis ar papildoma ilgalaike nuoma

Didziaja dalj Grupes veiklos nuomos sanaudy sudaro investicinis turtas, idsinuomotas po 2007 m. investicinic turto
pardavimo {12 pastaba). Grupés jmoné AB ,Invaldos nekilnojamojo turto fondas” sudaré atgalinés veiklos nuomos
sutartis su Airijos investuotojy valdomos grupés jmone dél parductoc Grupés investicinio turto. Atgalinés veiklos
nuomos sutarties nuomaos mokéjimai ir investicinio turto pardavimo kaina apskaitytos tikraja verte, todel 3io sandorio
pelnas buvo pripazintas tuoj pat sandorio sudarymo data. Atgalines veiklos nuomos terminas - 10 mety, tadiau
sutartis gali bdti nutraukta vienasali3kai. AB ,Invaldos nekilnojamojo turto fondas” sumokejo vienkarting 2.848
tukst, lity jmoka, lygia 6 mén. nuomos jmoky sumai, kuri bus uZskaityta su paskutine nuomos jmoky dalimi. 2007 m.
Gruoés nuomos sanaudos, susijusios su investicinio turto nuoma, sudaré 1.913 tukst. lity 2007 m, Grupés nuomos
sanaudos ir Bendrovés nuomos sanaudos, susijusios su kito turto nuoma, sudaré atitinkamai 1.999 titkst. lity ir 317
tukst. lity (atitinkamai 662 takst. lity ir 173 tokst. lity 2006 m.).

Bisimi nuomos mokéjimai pagal sudarytas veiklos nuomos sutartis buvo:

Grupe Bendrové
2007 m. 2006 m. 2007 m. 2006 m.
Per vienerius metus -
- investicinio turto nuoma 5.705
- kita nuoma 1.359 880 293 259
7 064 880 293 259
Nuo vieneriy iki penkeriy
mety
- investicinio turto nuoma 23.125 -
- kita nuoma 1.528 1.158 712 884
24.653 1.158 712 884
Po penkeriy mety
- investicinico turto nuoma 27.160
- kitas nuoma B 2 2
27.160 2 :
58.877 2.040 1.005 1.143
Denominuota:
- Eurais 56.038 12 =
- Litais 2.588 2.028 1.005 1.143
- Kitos valiutos 251 F: -

Veiklos nuomos jsipareigojimai — Grupé kaip nuomotojas

Grupeés jmoniy AB ,Invaldos nekilnojamojo turto fondas”, UAB ,Naujoji svara”, UAB ,IBC logistika”, UAB ,Saistas”,
UAB ,Ineturas”, UAB ,Dizaino institutas” nuomininkai nuomojasi Grupés investicinj turta pagal komercings
nuosavybés veiklos nuomos sutartis. Dauguma sutariy yra pasiradytos 2 — 11 mety laikotarpiui.

Busimos nuomaos pajamos i$ sutardiy be gatimybeés jas nutraukti ir i3 sutaréiy su galimybe nutrauktiﬂmodiio's'- fu
buvo: T

[
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2007 m. 2006 m.
Per vienerius metus
- be galimybés nutraukti 3.027 3.690
- su galimybe nutraukti 8.158 9.658
11.185 13.348
Nuo vieneriy iki penkeriy mety
- be galimybeés nutraukti 4.582 8.756
- su galimybe nutraukti 12.801 20.395
17.383 29151
Po penkeriy mety
- be galimybés nutraukti 337 2.809
- su galimybe nutraukti . 502 19.998
839 22.807

29.407 65.306

Busimos subnuomos pajamos i§ sutaréiy be galimybes jas nutraukti ir i§ sutaréiy su galimybe nutraukti gruodzio 31 d.
buvo:

2007m. 2006 m.
Per vienerius metus
- be galimybes nutraukti 4.630
- su galimybe nutraukti 684 —
5314
Nuo vieneriy iki penkeriy mety
- be galimybés nutraukti 12 842
- su galimybe nutraukti 276
13118
Po penkeriy mety
- be galimybés nutraukti 6939
- su galimybe nutraukti 6 -
6945 B -
25377 =

Esant nuomos ir subnuomos sutartims su galimybe jas nutraukti, nuomininkai privalo informuoti administratoriy prie$
3 - 6 men., jei jie nort nutraukti nuomos sutartj ir turi sumoketi baudas, lygias 3 — 12 ménesiy nuomos mokesciui uz
sutarties nutraukima. Esant sutartims be galimybés nutraukti, nuomininkai privalo sumokeéti baudas ygias nuomos
mokeséiams per visg likusj nuomos laikotarpj.

Dalis nuomos ir subnuomos sutarciy numato galimybe pakelti nuomos mokestj, atsizvelgiant j esamas rinkos salygas.

Susijusiy 3aliy sandoriai

Salys laikomos susijusiomis, kai viena 3alis turi galimybe kontroliuoti kitg arba daro reikimingg jtaka kitai 3aliai
priimant finansinius ir veiklos sprendimus.
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2007 m. ir 2006 m. Grupés susijusios Salys buvo asocijuotos jmonés, bendros jmonés ir Bendroveés
akcininkai (1 pastaba).

Grupés sandorial su susijusiomis 3alimis 2007 m. ir susijg ltkudiai 2007 m gruqqlim ANd

2007 m. o ' SUMOS 13 susijusiy
Grupe Pardavimai mokétinos saliy
susijusioms Pirkimai i§ susijusioms gautinos
salims susijusiy 3aliy ~ Zalims SUMos
Paskolos ir skolos 2.006 104 33.813 15.315
Nuoma ir komunalinés paslaugos 710 686 .
Kitos pajamos i$ nekilnojamo turto 910 . 118
UAB ,Laikinosios sostines projektai” buty
statyba 1.662 168 :
Keliy ir tilty statyby segmentas 326 1.546 59 369
AB ,Vilniaus baldai” pirktos Zaliavos i§
UAB , Giriy bizonas” - 14.706 : 2.002
Kita 70 22 144 -
5.684 17 064 34.302 17.686
|sipareigojimai akcininkams 225 106 3.002 117 880

paskoly grazinimo terminas 2008 m., efektyvi palakany norma 6,9% - 8,5%.

Grupés sandoriai su susijusiomis 3alimis 2006 m. ir susije likuciai 2006 m. gruodzio 31 d.

2006 m. S Sumos 15 susijusiy
Grupe Pardavimai mokétinos saliy
susijusioms Pirkimai i§ susijusioms gautinos
Salims susijusiy 3aliy falims sumos
Paskolos ir skolos 1.135 56 22,527 -
Nuoma ir komunalinés paslaugos 315 233 841 55
Statybos 370 594 837 -
Jsigytos patalpos 695 1.981 2117
Komisiniai, susije su ,Jelfa™ S.A. jsigijimu - . 1.518 -
Kita 224 - 94 4
2.739 2.864 25.817 2.176
Jsipareigojimai akcininkams 1.313 391 380 -

Suteii(tu paskoly graiin'irﬁb terminas 'y'r'a nuo 2008 m. iki”20'1'7'r'n','efektyvi paldkanq norma yra 5-10,5%.

Bendroveés susijusios jmonés yra Grupés dukterinés, asocijuotos ir bendros jmonés ir akcininkai {1 pastaba).
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Bendrovés sandoriai su susijusiomis §alimis 2007 m. ir susije likudiai 2007 m. gruodZio 31 d.:

2007 m. Sumos I3 susijusiy
Bendrove Pardavimai mokétinos Saliy
susijusioms Pirkimai i3 susijusioms gautinos
Salims susijusiy saliy salims SuUmMos
Paskolos ir skolos 6.789 3,409 125191 60 462
Nuoma ir komunalinés paslaugos 315
Mokeséiai uZ  operacijas  vertybiniais
popieriais . 23 -
Dukteriniy imoniy  Ukrainoje  jstatiniy
kapitaly mokétos sumos 863
Akcijy sandoriai 378 17.968
Kita 5 172 86 12
7.172 218.877 125.277 61.337
|sipareigojimai akcininkams 117.880

Suteikty paskoly grazinimo terminas yra nuo 2008 m. iki 2016 m., efektyvi palokany norma yra 6 - 12,29%, gauty
paskoly grazinime terminas yra nuo 2008 m. iki 2013 m., efektyvi palukany norma yra 5,5 - 8,0%.

AB ,Nenuorama” i3 akcininky jsigijo Bendrovés akcijas iki susijungime su Bendrove. Refinansavimo norma eurais
denominuotas jsipareigojimas buvo perkeltas Bendrovei po susijungimo.Numatomas apmokeéjimo terminas yra 2008 m.
pirmas pusmetis,

1% dukteriniy jmoniy Bendroveé jsigijo AB ,Sanitas” ir AB ,Vilniaus baldai” akcijas

Bendrovés sandoriai su susijusiomis 3alimis 2006 m. ir susije likudiai 2006 m. gruodzio 31 d.:

2006 m. Sumos I3 susijusiy
Bendrové Pardavimai mokétinos saliy
susijusioms Pirkimai i§ susijusioms gautinos
$alims susijusiy saliy Salims sumos
Paskolos ir skolos 2.401 1.757 46.242 25828
Nuoma ir komunalinés paslaugos 4 241 90
Mokeséiai uz operacijas vertybinis popieriais 170 35
Dukteriniy jmoniy Ukrainoje jstatiniy
kapitaly mokétos sumos . 326
Kita 4 86 :
2.405 2.254 46.242 - 26279

Suteikty paskoly grazinimo terminas yra nuo 2007 m. iki 2017 m., efektyvi palukany norma yra 5 - 10,5%. Gauty
paskoly grazinimo terminas yra nuo 2007 m. iki 2009 m., efektyvi palukany norma yra 4,5 - 6,0%.

Sandoriy su susijusiomis 3alimis terminai ir salygos

Visi sandoriai su susijusiomis 3alimis yra atliekami rinkos salygomis. Mety pabaigos likudiai yra neapdrausti, be
palakany (iSskyrus apradytus aukstiau)}, o atsiskaitymai atliekami pinigais. Nebuvo suteikta ar gauta jokiu garantijy bet
kuriai gautinai ar mokeétinai sumai i susijusios 3alies. 2007 m. ir 2006 m. gruodZio 31 d. Bendrové nesudaré jokiy
atidejiniy abejotinoms skoloms, susijusioms su susijusiomis $alimis, $is abejotiny skoly jvertinimas yra perziarimas
kiekvienais finansiniais metais, jvertinant susijusiy 3aliy finansing situacija ir rinka, kurioje susijusi falis vykdo savo
veiklg.

Vadovybés darbe uimokestis ir kitos iSmokos

Vadovybes darbo uzmokestis apima tik trumpalaikes ismokas darbuotojams. 2007 m. Grupss vadavybel prskaifiuatas
darbo uimokestis i§ viso sudaré 5.263 tokst. lity (2006 m. - 4290 tukst, lity) 2007 m Bendroves yvadovybel
priskaidiuotas darbo uZmokestis i$ viso sudaré 583 tokst. lity (2006 m. - 621 tokst [ity) 2007 m Grupés vadovybal
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suteiktos trumpalaikés paskolos buvo lygios 9.706 takst lity (2006 m. - 2 578 takst. lity). UZ paskolas yra mokama 6 -
9,8% palikany norma 2007 m. gruodfio 31 d paskoly likutis sudaré 5.284 takst. lity

2007 m. 2.588 tokst. lity dividendai buvo i¥mokéti Bendroves vadovybei (2006 m. - 3 246 tdkst. lity). 2007 m.
2.588 takst. lity dividendai buvo ismokéti Bendroves vadovybei (2006 m. — 3.946 takst. lity).

2007 m. ir 2006 m. Grupes ir Bendrovés vadovybei nebuvo suteikta jokiy paskoly, garantijy, nebuve jokiy kity
i¥mokeéty ar priskaic¢iuoty sumy ar turto perleidimo, idskyrus i3vardintas aukiciau,

Pobalansiniai jvykiai
Bendrové

2008 m. sausio 4 d. Bendrove pasiraié 100% AB ,Valmeda” akcijy pardavimo sutartj su ,Triangle Group” (Dz.
Britanija). AB ,Valmeda” valdo viesbu¢ius ,Holiday Inn Vilnius® ir ,Ecotel Vilnius”, 2008 m. kovo 13 d. sandéris buvo
uzbaigtas ir AB ,Valmeda” nuosavybe peréjo pirkéjui. Grupé ir Bendrové i3 io sandorio uzdirbo atitinkamai 37 835
tokst. lity ir 60.695 tukst. lity pelna.

2008 m. sausio 10 d. Bendrové uzbaigé UAB ,Hidroprojektas” akcijy pardavimo sandorj 97,99% UAB ,Hidroprojektas”
akcijy buvo parduotos ,SWECQ" BKG LSPI uz 8.600 tukst. lity. Grupé ir Bendrove i} $io sandorio uzdirbe atitinkami
6.326 takst. lity ir 5.650 tukst. lity pelna.

Siulomas pelno paskirstymo projektas 2007 m.:

Paskirstytinas pelnas 2007 m.

Pelno paskirstymas 47.153
15 privalomojo rezervo (244)
| nuosavy akcijy rezerva 34.626
Dividendai 12.771

Nepaskirstytas pelnas (nuostoliai) po paskirstymo
Sialomi 0,30 lito dividendai uzZ akcija.

Grupé

2008 m. sausio 2 d. AB bankas ,Finasta” buvo jregistruotas Juridiniy asmeny registre. Lietuvos banko valdybos leidimas
jkurti banka, kuris teiks investavimo ir privadios bankininkystés paslaugas buvo suteiktas 2007 m. gruodzio 19 d
Bankas pradés veiklg, kai Lietuvos bankas idduos licencija verstis bankine veikla. Bendrovés dukterine jmoné AB
.Finasta jmoniy finansai” valdo 100% AB bankas ,Finasta” akcijy.

2008 m. vasario 1 d. Bendrovés dukteriné jmone AB , Invaldos nekilnojamojo turto fondas” pasiradé pardavimo sutartis
dél nekilnojamo turto objekty, esanciy J. Jasinskio g. ir Vytenio g. Vilniuje, pardavime. Visi komerciniai nekilncjamo
turte sandoriai, susije su 3iais aukiciau paminétais nekilnojamo turto objektais, yra baigti. 2008 m. Grupé neuzdirbo
jokio pelno i§ sio pardavimo, kadangi parduoto investicinio turto tikroji verté 2007 m. gruodzio 31 d. buvo lygi
pardavimo kainai.
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12.2. 2007 m. metines finansinés informacijos auditas

Nepriklausomy auditoriy isvada AB ,Invalda” akcininkams

I3vada apie finansine atskaitomybe

Mes atlikome toliau pateiktos AB ,Invalda”, Lietuvos Respublikcje jregistruotos akcinés bendrovés (toliau-Bendrove)
ir AB ,Invalda” ir dukteriniy jmoniy (toliau — Grupé) konsoliduotos finansinés ataskaitomybés, kurig sudaro 2007 m.
gruodzio 31 d. balansai, susijusios 2006 m. pelne (nuostoliy), nuosavo kapitalo pokydiy, pinigy srauty ataskaitos ir
aiskinamasis raitas {reikémingi apskaitos principai bei kitos ailkinamosios pastabos),audita

Vadovybes atsakomybe uZ finansing atskaitomybe

U3 $ios finansines atskaitomybeés, parengtos pagl Tarptautinius finansines atskaitomybes standartus, priimtus taikyti
Europos Sajungoje, parengima ir teisinga pateikima atsakinga Bendrovés vadovybe. 5i atsakomybeé apima: vidaus
kontrolés sistemos, skirtos finansinés atskaitomybeés parengimui ir teisingam pateikimui, uztikrinant, kad néra
reikiminguy netikslumy dél apgaulés ar klaidos, sukurima, idiegima bei palaikyma, tinkamy apskaitos principy
pasirinkima ir taikyma; ir pagal aplinkybes tinkandiy ir pagrjsty jvertinimy pasirinkima.

Auditoriy atsakomybé

Misy pareiga yra, remiantis atliktu auditu, pareikiti nuomone apie 3ig finansine atskaitomybe. Mes atlikome audita
vadovaudamiesi Tarptautiniais audito standartais, kuruos nustato Tarptautine apskaitininky federacija. Sie standarta:
reikalauja, kad mes laikytumemés profesinés etikos reikalavimy bei planuotume ir atliktume audita taip, kad galétume
deramai jsitikinti, jog finansingje atskaitomybéje néra reik3mingy netikslumy.

Auditas apima finansines atskaitomybes skaigius ir paaidkinimus pagrindzianciy jrodymy gavimo procedary atlikima.
Pasirinktos procediros priklauso nuo auditoriaus profesinio sprendimo, jskaitant reikimingy netikslumy dét apgaulés
ar klaidos finansingéje atskaitomybéje rizikos jvertinima. Jvertindamas 3ig rizika, auditorius atsizvelgia | bendrovés
vidaus finansines atskaitomybeés parengimo ir pateikimo kontroles ir siekia pasirinkti tinkamas audito proceduras,
taciau neturi tikslo pareikéti nuomonés apie bendroveés vidaus kontroliy efektyvuma. Auditas taip pat apima taikyty
apskaitos principy ir vadovybeés padaryty reikimingy priefaidy bei bendro finansinés atskaitomybes pateikimo
jvertinima

Mes tikime, kad musy gauti audito jrodymai yra pakankami ir tinkami, kad suteikty pagrinda musy nuomonei.

15lygos pagrindas

Kaip apraiita 1-oje finansinés atskaitomybeés pastaboje, konsoliduotoje finansinéje atskaitomybeje Grupé apskaiteé
investicija j UAB ,GIRIY BIZONAS” nuosavybés metodu, remiantis neaudituotais UAB ,,GIRIY BIZONAS” finansiniais
duomenimis. Mes negaléjome gauti pakankamy audito jrodymy del to, kokia buty buvusi investicijos verté

{dabar atvaizduota 15 796 tukst. lity suma) bei nuosavybés metodo (dabar atvaizduoto 1.643 tdkst. lity) neigiama
jtaka Grupes konsoliduotoje finansinéje atskaitomybéje, jei investicija buty apskaityta remiantis audituotais

UAB ,GIRIY BIZONAS” finansiniais duomenimis

Nuomaone su iflyga

Masy nuomone, i3skyrus pataisymus, kuriy galbat baty reikéje, jeigu mes batume galéje atlikti audito proceduras dél
pastraipoje , lilygy pagrindas” aprasyty dalyky, toliau pateikta finansiné atskaitomybé visais reikdmingais atzvilgiais
teisingai atspindi AB ,Invalda” ir Grupés 2007 m. gruodzio 31 d. finansine padétj ir jy 2007 m. finansinius veiklos
rezultatus ir pinigy srautus pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus, priimtus taikyti Europos
Sajungoje.

livada apie kita jstatymy reikalaujamga pateikti informacijag

Be to, mes perskaitéme atskiru dokumentu pateikta konsoliduota 2007 m. metinj pranedima ir nepastebéjome jokiy
reikiminguy j jj jtrauktos finansinés informacijos neatitikimy 2007 m. finansinei atskaitomybei .

UAB ERNST & YOUNG BALTIC"
Audito jmonés pazyméjimo Nr. 001335

Jonas Akelis Ramdinas Bartasius
Auditoriaus pazymeéjimo Nr. 000003 Auditoriaus pazymejimo Nr. 000362

Auditas buvo baigtas 2008 m. balandzio 18 d.
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12.3. Tarpiné ir kita finansiné informacija

Pateikiame konsoliduota ir Bendrovés pelno (nuostoliy) ataskaitas, balansus, nuosavo kapitalo pokyciy bei pinigy
srauty ataskaitas. Su 2008 m. devyniy ménesiy finansiniy ataskaity aiskinamuoju rastu galima susipazinti Bendroves
buveinéje ir interneto svetainéje www.invalda.lt.

Konsoliduota ir Bendroveés pelno (nuostoliy) ataskaitos, takst.. Lt
Grupé Bendrové
2008 m. 9 2007 m.9 2008 m. 9 2007 m. 9

Paiamos

Baldy gamybos pajamos 114.085 128.672

Buty pardavimo pajamos 88.999 -

Nuomos ir kitos nekilnojamojo turto pajamos 26.241 26.155 -

Finansinio tarpininkavimo pajamos 9.794 29.566 -

Kitos produkty ir paslaugy pajamos 18 182 8.439

Pajamy i% viso 257.301 192.832 - -
Kitos pajamos 9.1 40.244 21987 87310 215
Gautas grynasis pelnas, patikslinus tikraja verte 7.842 9.715

PripaZinti nuostoliai, patikslinus tikraja verte

Pagamintos produkcijos ir nebaigtos gamybos

pasikeitimas (279) (655)
Medziagy ir vartojimo reikmeny sanaudos (88.079) (81.434) (37) {22)
Atlyginimai ir susijusios sgnaudos (48.378) (48.676) (1652) {1.232)
Nusidévéjimas ir amortizacija {8.352) (8 849) {(114) (118)
Subrangos darbai (3.850) {4.556) -
Patalpy nuoma ir komunalinés sagnaudos (12.779) (10.329) (295) (282)
Mokesciai uZ vertybinius popierius (4527) (2.213) (100) (55)
Transporto priemoniy priezitros sgnaudos (3.211) (2.294) (171) (68)
Kiti mokesdiai (3.031) (2.508) (160) (107)
Reklamos ir marketingo sanaudos (2.496) (3.978) (38) 2n
Patalpy remonto ir islaikymo sgnaudos (3.789) (1.374) {1} (3
Buty pardavimo savikaina (71.268) -
Kitos veiklos sanaudos (10.749) (9.924) {1.415) (8.108)
Finansinés pajamos 9.3 12.655 8.976 30.754 97.983
Finansinés sanaudos 9.2 (36.968) (22.303) (20.294} (4.395)
Asocijuoty ir bendryjy jmoniy pelno dalis 23.357 18.558 .
Pelnas pried apmokestinima 43.643 52.975 93.787 83.781
Pelno mokescio sgnaudos 7 _ {1825)  (7.B05) {2.635)
Tgsiamy veikly mety pelnas 42.018 45.170 91.152 83.781

Nutraukta veikla

Nutrauktos veiklos pelnas / {(nuostoliai) atskaifiavus

metinj pelno mokest) (494) 2086 -
LAIKOTARPIO PELNAS 41.524 47.256 - 91.152 83.781
Priskirtinas :
Motininés jmonés akcininkams 43,390 40 316
Mazumos daliai {1.866) £.940
Pelnas ir salyginis pelnas vienai akcijai {litais) 1,02 0,90 -
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Konsoliduota ir Bendrovés pelno (nuostoliy) ataskaitos, tukst.. Lt

Pajamos

Baldy gamybos pajamos

Buty pardavimo pajamos

Nuomos ir kitos nekilnojamojo turto pajamos

Finansinio tarpininkavimo pajamos

Kitos produkty ir paslaugy pajamos

Pajamy i5 viso

Kitos pajamos 9.1

Gautas grynasis pelnas, patikslinus tikrajg verte
PripaZinti nuostoliai, patikslinus tikraja verte

Pagamintos produkcijos ir nebaigtos gamybos
pasikeitimas

MedZiagy ir vartojimo reikmeny sanaudos

Atlyginimai ir susijusios sanaudos
Nusidéveéjimas ir amortizacija

Subrangos darbai

Patalpy nuoma ir komunalines sanaudos
Mokeséiai uz vertybinius popierius
Transporto priemoniy prieZidros sanaudos
Kiti mokesciai

Reklamos ir marketingo sanaudos
Patalpy remonto ir idlaikymo sgnaudos
Buty pardavimo savikaina

Kitos veiklos sgnaudos

Finansinés pajamos 9.3
Finansinés sagnaudos 9.2

Asocijuoty ir bendryjy jmoniy pelno dalis
Pelnas pried apmokestinima

i

Pelno mokesdio sgnaudos
Tesiamy veikly mety pelnas

Nutraukta veikla

Nutrauktos veiklos pelnas / (nuostoliai} atskaidiavus
metinj pelno mokest]

LAIKOTARPIO PELNAS
Priskirtinas :

Motininés jmonés akcininkams
MaZumos daliai

Pelnas ir salyginis pelnas vienai akcijai {litais)

Grupé

2008 Nl ketv. 2007 11l ketv.

Bendroveée

Ak

2008 I ketv. 2007 1 kety,

41.726 43.961
2.626
9.414 8 083
3931 8.872
7.696 3.449
65.393 64.365
(9.320) 13173 {4.902) £
7.623 2.529
1.478 778
(36.604) (27.584) (3) (o,
{15.747) {16.907) (677) (383)
(2.861) (2.829) (39) (40)
{1.999) (1.070) .
{4.396) (3.721) (98} (92)
(1.102) (793) (31} (15)
{1.153) (675) (53) (39)
{1.077) {709) (43) (34)
(792) {(2.236) (6} (20)
{1.721) (674) (n 2)
{2.091) - : =
{2.202) {1.264) (86) 1.999
2.347 3.973 3910 2.301
(13.444) (8.341) {6.551) (1.656)
1313 7.318 : .
{4.515) 25.334 (8.580) 2.015
1.270 {1.217) 1.280
{(3.245) 24.117 (7.300) 2.015
1.129 - .
~ (3.245) 25.246 (7.300) 2.015
(2.854) 21.071
(391) 4.175
(0,07} 0,47 -
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Konsoliduotas ir Bendrovés balansai, takst.. Lt

TURTAS

llgalaikis turtas

llgalaikis materialusis turtas
Viethudiai
Kitas ilgalaikis materialusis turtas

llgalaikio materialiojo turto i$ viso

Investicinis turtas

Ilgalaikis nematerialusis turtas

Ilgalaikis finansinis turtas
Investicijos j dukterines jmones
Investicijos j asocijuotas ir bendrasias jmones
Investicijos, skirtos parduoti
Suteiktos ilgalaikés paskolos

llgalaikio finansinio turto i3 viso

Kitas ilgalaikis turtas

Atidétojo pelno mokesdio turtas

llgalaikio turto i3 viso

Trumpalaikis turtas

Atsargos

13 pirkéjy ir kitos gautinos sumos

Suteiktos trumpalaikés paskoclos

Pelno mokescic permoka

13ankstiniai ir ateinandiy laikotarpiy mokéjimai

Finansinis turtas, apskaitomas tikraja verte per
pelno (nuostolio) ataskaita

Pinigai ir pinigy ekvivalentai
Trumpalaikio turto i3 viso

llgalaikis turtas ir parduodamos grupés turtas,
klasifikuojami kaip laikomi galimam pardavimui

Turto is viso

Grupé Bendrové
2008 m. 2007 m. 2008 m. 2007 m.
rugséjo gruodzio rugséjo gruodzio
30d. 3td. 304 31d.
neaudituota audituota neaudituota audituota
83.080 B0.424 381 535
83.080 80.424 381 535
414129 402.933
24.123 23546 6 10
- - 182 959 163.991
327.513 303.952 221.496 216 350
7.930 5.920 1821 1.821
24.070 16.962 29.431 21.961
359.513 326.834- 435.707 404123
3.007 2.848 -
2.558 809 708
 886.410  837.394 436.094  405.376
55.879 119.950
42.676 27 365 9180 239
64 628 77.977 149.443 108.754
3.002 3.678 900 900
6.097 22.040 105 142
45910 24.206 20.420
24126 4.248 631 30
_ _242.318 279.464 180.679 110.065_
- 87.669 - 10.079
1.128.728_ 1.204.527 616.773 525.520

(tesinys kitame pusilapyje)
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Konsoliduotas ir Bendrovés balansai, takst.. Lt {tesinys)

NUOSAVAS KAPITALAS IR JSIPAREIGOIJIMAI
Nuosavas kapitalas

Kapitalas priskirtas patronuojantios jmonés akcininkams

Kapitalas

Akcijy priedai

Rezervai

Nepaskirstytasis peinas

Uzsienio valiutos perskaiiavimo rezervas

Parduodamos grupés rezervai klasifikuojami kaip
laikomi galimam pardavimui

MaZumos dalis

Nuosavo kapitalo i$ viso

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai

Po vieneriy mety mokétinos sumos ir
jsipareigojimai

llgalaikés paskolos

Lizingo (finansinés nuomaos) jsipareigojimai
Vyriausybés dotacijos

Atidéjiniai

Atidétojo pelno mokesdio jsipareigojimas

Kitos po vieneriy mety mokétinos sumos ir
jsipareigojimal

Po vieneriy mety mokéting sumy ir
isipareigojimy i3 viso

Per vienerius metus mokétinos sumos ir
jsipareigojimai

llgalaikiy paskoly einamyjy mety dalis

llgalaikiy lizingo (finansinés nuomos)
jsipareigojimy einamyjy mety dalis
Trumpalaikés paskolos

Prekybos skolos

Mokeétinas pelno mokestis

Gauti iSankstiniai apmokeéjimai

Kitos trumpalaikés mokétinos sumos

Per vienerius wmetus mokéting sumy ir
isipareigojimy i3 viso

Isipareigojimai  tiesiogiai  susije  su  turtu,
klasifikuocjamu kaip laikomu galimam
pardavimui

|sipareigojimy i3 viso

Nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy is viso

Grupeé
2008 m. 2007 m.
rugséjo 30 d. gruodzio 31 d.
neaudituota audituota

42,569 42.569
50.588 50.588
75153 41.852
171.732 136.131
{28} (73)
- 28.077

340.014 299.144
4.1%6 6.056
344.210 305.200
270.998 270.395
341 230

22 3t

129 136
35.037 35.356
1.356 1.280
307.883 307.428
77.650 134,830

118 6.102
328.126 186.821
30.037 26.159
4.315 4.729
17.541 47.400
18.848 130.690
 476.635 536.731
- 55168

784,518 899.327
1.128.728 1.204.527

Bendroveé

2008 m. 2007 m.
rugséjo 30 d. gruodzio 31 d.

Neaudituota audituota
42 569 42.569
50.588 50.588
73.383 39.001
91.152 47 153
257692 179311
~ 257.692 179.311
60.193 78.589

1.926

62.119 78.589
49275 1.350
243,086 144 244
1.894 890
. 1233
2707 119.903
296.962 267.620
359.081 346.209
616,773 525.520
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Konsoliduota ir Bendroves nuosavo kapitalo poky€iy ataskaitos, tokst.. Lt

Patronuojanéios jmones akcininkams priskirtinas nuosavas kapitalas

Valiutos
Perkaino- Tikrosios kurso  Nepaskirs Nuosavo
Akdijy jimo vertés Kiti pokyCiy -tytasis Mazumos kapitalo

Grupé Kapitalas priedai rezervas rezervas rezervai Jtaka pelnas 15 viso dalis is viso
2006 m. gruodzio 31 d. likutis 45.008 50.588 18.391 3.432 6860  (48) 203.860 328.031 40407 368.498
Pelnas (nuostoliai) i3 investicijy, skirty

parduoti ! - - (3.018) - - {3.018) (3.018)
Pelno {nuaostolic) ataskaitoje

nepripazintas pelnas (nuostoliai) . . (38 744) (38.744) - (38.744)
Pajamy ir iSlaidy, pripazinty tiesiogiai

nuosavame kapitale i3 viso - (3.018) - (38.744) (41.762) - (41.762)
2007 m 9 meénesiy pelnas . 40316 40 316 6.940 47.256
Pajamy ir sanaudy per metus i3 viso - (3.018) - - 1572  (1.446) 6.940 5.494
I3 dukteriniy jmaniy jsigijimo

atsirandanti mazumos dalis . - (69.131) (69.131) (12679) (81.810)
Akcijy pokytis dél reorganizacijos (2.439) - - (2 439) - (2439
Perkainojimo rezervo pasikeitimas - - (369) - - 434 65 - 65
Rezervy pokytis - = 34,684 (122) {34.684) {122) - (122}
Bendrovés dividendai : - {11252y (11252) - (11.252)
Dukteriniy jmoniy dividendai - : (30954) (30.954)

2007 m. rugséjo 30 d. likutis 42.569 50.588 18.022 414 41544 {170) 90.799 243.766 3.714 247.480
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Konsoliduota ir Bendrovés nuosavo kapitalo pokyCiy ataskaitos, tikst.. Lt {tesinys)

Patrenuojandios jmonés akcininkams priskirtinas nuosavas kapitalas
Jstatymo Valiutos

Tikrosios numatyti  kurso  Nepaskirs NUO_SfiVO
Akcdiju Nutraukta vertés irkiti  pokyciy -tytasis Mazumos kapitalo
Grupé Kapitalas priedai  wveikla rezervas rezervai jtaka pelnas 15 viso dalis i8 viso
2007 m. gruodzio 31 d. likutis 42.569 50 588 28.077 552 41300 {73) 136.131 299.144 6.056 305.200_
Grynasis pelnas (nuostoliai) i§ investicijy, B
skirty parduoti (1.296) - {1.296) (1 296)
Pelnao (nuostolio) ataskaitoje
nepripazintas pelnas {(nuostoliai} 12.737 12.737 - 12.737
Pajamy ir ilaidu, pripaZinty tiesiogiai
nuosavame kapitale i3 viso - {1.296) 12.737 11.441 - 11.441
2008 m 9 menesiy pelnas - 43390 43 390_ {1.866} 41_.524_
Pajamy ir islaidy per metus i3 viso (1.296) 56.127  54.831 {1.866) 52.965
limoketi dividendai (12771 (12771) - {12.771)
Dukteriniy jmoniy dividendai - - (229) (229)
Investicijos j dukterines jmones - 850 850
Rezervy pokydiai - - 34597 {34.597) - - -
Mazumaos dalies jsigijimas {1.275)  {(1.275) (570) (1.845)
Nutraukta veiklai - (28077) 40y 28117 - (45) (45)
Uzsienio valiutos kurso perskaiciavimas 85 - 85 - 85
2008 m. rugsejo 30 d. likutis 42 569  50.588 (744) 75897 (28) 171.732 340.014 4196 344.210
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Konsoliduota ir Bendroves nuosavo kapitalo poky¢iy ataskaitos, takst.. Lt (tesinys)

Bendroveé

2006 m. gruodZio 31d.
likutis

Grynasis 2007 m. 9 meénesiy
pelnas

Pajamy ir ilaidy per metus
i3 viso

2006 m. dividendai

Pervesta j privalomajj rezerva

Pervesta | rezervg savoms
akcijoms supirkti
Akcijy pokytis dél

reorganizacijos

Nuostelis dél savy akeijy,
gauty reorganijzacijos metuy,
anuliavimo

2007 m. rugsejo 30 d. likutis

Bendrove

2007 m. grueodzio 31d.
likutis

Grynasis 2008 m. 2 meénesiy
peinas

Pajamy ir iSlaidy per metus
i5 viso

Rezervy pokydiai

13mokéti dividendai

2008 m. rugséjo 30 d. likutis

Jstatymy Sawvy akciijy

Akcijy numatyti supirkimo Nepaskirstyta
_ Kapitalas priedai rezervai rezervas sis pelnas IS viso

45.008 50.588 3.068 - 47 675 146.339

F . 83 781 83.781

- 83.781 83 781
5 {11.252) (11.252})
T 1.433 {1.433) -
34.500 - (34.500) -

(2.439) - (2.439)
- - (40.141) {40 141)

42.569 50.588 39.001 - 44130 176.288

|statymy Savy akcijy
Akcijy numatyti supirkimo Nepaskirstyta

Kapitalas priedai rezervai rezervas sis pelnas 15 viso
42.569 50.588 4.501 34.500 47.153 179.311
91.152 91 152

- - 91.152 91152

(244) 34.626 (34.382) -

- . {(12.771) {12.771)

42569 50.588 4257 69126 91152  257.692
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Konsoliduota ir bendrovés pinigy srauty ataskaita, tukst.. Lt

Pagrindinés veiklos pinigy srautai

Grynasis pelnas (nuostoliai)

Nepiniginiy sanaudy (pajamy) atstatymas:

Gautas grynasis pelnas, patikslinus tikraja vertg, grynaja
verte

Nusidévejimas ir amortizacija

{Pelnas) nuostoliai i§ ilgalaikio materialiojo turto pardavimo

{Pelnas) nuostoliai 18 investicijy pardavimo

Asocijuoty ir bendryjy jmoniy grynojo pelno (dalis)

Palukany (pajamos)

Paltkany sanaudos

Atidetieji mokesdiai

Ataskaitinio laikotarpio pelno mokesio sanaudos

Gautiny sumy vertés sumazéjimas

Atsargy vertés sumazéjimas

Atidéjiniy pokytis

Dividendy (pajamos)

Nuostoliai {pelnas} i§ kitos finansinés veiklos

Apyvartinio kapitalo pasikeitimai:

Atsargy (padidéjimas) sumaZéjimas

Pirkéju jsiskolinimo ir kity gautiny sumy sumaZzéjimas
(padidéjimas}

Kito trumpalaikio turto sumazéjimas

Prekybos skoly (sumazéjimas) padidéjimas

Sumokeétas pelnoc mokestis

Kity trumpalaikiy jsipareigojimy (sumazéjimas} padidéjimas

Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai

133

Grupe Bendrové
2008 m. 9 2007 m. 9 2008 m. 9 2007 m. 9
mén. meén. meén. meén.
41.524 47.256 91,152 83.781
(7.842) (9.715)}
8.352 10.144 113 118
(453) (14.004) (21)
(37.766) (6.834) (67.217) 6.292
(23.357) (18.558) -
(7.333) (5.908) (10.234}) {5.087)
35.227 19.766 20.238 4,382
(2.034} 1.786 2.634 -
3.659 6,272
1.200
(6) (3)
(143} (20.478) (92.877}
723 {20.063) {6)
9.971 30.782 (3.876) (2.197)
64.071 1.691
(14.427) (28.560) 37 (3
15.943 (21.514) {49) (2)
3.878 8.258 (4071} (292)
(3.397) (1.761) - (267)
(104.882}) 12.038 (123.172) 2.389
(28.843) 934 (127.461) (372}

(tesinys kitame puslapyje}
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Konsoliduota ir Bendrovés pinigy srauty ataskaitos, tukst

Lt (tesinys)

Investicinés veiklos pinigy srautai

llgalaikic materialiojo turte (iSskyrus investicinj turta)
(jsigijimas)

llgalaikio materialiojo turto (iiskyrus investicinj turtg)
perteidimas

Investicinio turto (jsigijimas)

Investicinio turto pardavimo pajamos

Dukteriniy jmoniy {jsigijimas), palyginus su gautais

grynaisiais pinigais
Dukteriniy jmoniy pardavimo pajamos
Asocijuoty jmoniy (jsigijimas)
Asocijuoty jmoniy pardavimo pajamos
(Suteiktos) paskolos
Paskoly susigrazinimas
Gauti dividendai
Gautos paldkanos
Mazumos dalies {isigijimas)
Kiti investicinés veiklos pinigy srautai
Grynieji investicinés veiklos pinigy srautai

Finansines veiklos pinigy srautai

Pinigy srautai, susijg su bendrovés akcininkais
Akcijy isleidimas

Dividendy {ismokejimas)

Dividendai mazumos daliai

Pinigy srautai, susije su kitais finansavimo 3altiniais
Paskoly gavimas

Obligacijy i3leidimas

Paskoly {grazinimas)

{Sumoketos) paluokanos

Lizingo (finansings nuomos} (mokéjimai}

Kiti finansinés veiklos pinigy srautai

Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai

Valiuty kursy pasikeitimo jtaka grynyjy pinigy ir pinigy
ekvivalenty likuéiui

Grynasis pinigy srauty (sumazéjimas) padidéjimas

Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pradzZioje
Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pabaigoje

Grupé Bendrove
2008 m. 9 2007 m. 9 2008 m. 9 2007 m. 9
mén men. men mén.

(12.170) {29.744) (73) (36)

1.038 2.31 139

(3.848) (32.081}) -

1.516 83 021 -
{(830) {1.636) (193}
42.553 49.123 E
(5.466) (2.364) (4.823) (22.513)
- 671 24 671
(52.273) {8 593} (116.489) (156.109)
65.622 76.425 83.177
- 143 7.000 92.741
7.333 5908 2.933 1.376
(1.845) (491) (12.879) (22.557)
(15.156}) (19 1_73)__ (47)
27.304 {1.221) (256) (23.490)
(12.771) {11.252) (12.239) (11.252)
(229) (30.954) -
{13.000) (42.2086) (12.239) {11.252)
350.991 206.358 462.790 B86.602
(276.197) (147.353) (313.072) (48.151)
(35.227) (19.766) (9.156) {3.305)
{5.991) (760) - .
841 {5) 6
34.417 38.479 140.557 35.152
21.417 {(3.727) - 128.318 23.900
19.878 {4.015) = 601 i8
4.248 9.16_1_ i 33 g2
24.126 5.146 (FEN 120
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12.4. Dividendy mokéjimo tvarka

Sprendima mokéti dividendus ir mokamo dividende dyd] nustato bendrovés visuotinis akcininky susirinkimas.
Bendrové paskirtus dividendus iSmoka per 1 ménesj nuo sprendimo paskirstyti pelng priémimo dienos. AB
«Invalda” laikosi nuoseklios dividendy mokéjimo politikos.

17 lentelé. Dividendai kiekvienais istorinés finansinés informacijos laikotarpio finansiniais metais
Finansiniai metai

2007 2006 2005
Eilinio visuctinic akcininky susirinkimo 2008-04-30  2007-05-11  2006-04-28
{dividendy paskyrimo) diena
i Bendra dividendams skirta suma, Lt 12 770 655 11 252 094 8 346 932
Dividendai, tenkantys vienai akcijai, Lt 0,30 0,25 0,20

12.5. Teisiniai ir arbitrazo procesai

AB "Invalda" dalyvauja dviejuose teismo procesucse:

1. Vilniaus miesto 2 apylinkés teisme nagrinéjama byla, kurioje sprendZiamas akcininky gindas del AB "Invalda”
akgijy perleidimo. Sioje byloje AB "Invalda® néra pareiksta jokiy turtiniy reikalavimy;

2.Rygos apygardos teisme nagrinéjama byla dél SIA "Agroprojekts” kapitalo daliy pirkimo sutarties pripaZinimo
negaliojandia. lekinio suma - 10 100 laty | 3ia byla AB “Invalda" atsakovu jtraukta kaip AB "Pozityvios
investicijos" visy teisiy ir pareigy peréméja reorganizavimo metu.

12.6. Reikimingi emitento finansinés ar verslo padéties pokydiai

Pasaulines finansinés krizés pasekmes sumaZzino Emitento valdomo turto verte bei tiketinas pajamas i§ Grupeés
jmoniy veikianiy nekilnojamojo turto ir finansy sektoriuose. Turto vertés sumaZzéjimas paveiks galimas turto
pardavimo pajamas ir sekmingo pardavimo tikimybe. Finansinés krizés paastréjimas taip pat gali lemti sunkesnj
Emitento veiklos finansavimo 3altiniy prieinamuma ir padidinti Emitento veiklos finansavimo sanaudas. Tadiau
Emitentas Prospekto sudarymo dienai neturi tiksliy skai¢iy dél minétos situacijos jtakos Emitento padédiai.
Emitento likvidumo rodiklis yra zemesnis uz 1 {2008 m. @ mén. — 0,61, 2007 m. - 0,45), tai reitkia, kad Emitento
trumpalaikiai jsipareigojimai virdija trumpalaikj turtg ir Emitento kreditoriams nepratgsus jsipareigojimy terminy,
Emitentas nesugebeéty atsiskaityti su kreditoriais. Obligacijy emisija leidZiama siekiant pagerinti Emitento
likviduma - refinansuoti trumpalaikius jsipareigojimus ilgalaikiais.

13. Papildoma informacija
13.1. Akcinis kapitalas

Informacija apie jstatinio kapitalo pokyius kiekvienais istorinés finansinés informacijos laikotarpic metais:

2005 m. pradzioje Bendrovés jstatinis kapitalas sieké 40417 339 Lt. 2005-11-21 jvykes AB ,lnvalda” neeilinis
visuotinis akcininky susirinkimas nusprendé papildomais jnasais padidinti bendrovés jstatinj kapitala 1 317 323 Lt
suma nuo 40 417 339 Lt iki 41 734 862 Lt, ifleidZiant 1 317 323 paprastasias vardines 1 Lt nominalios vertés akcijas.
Pakeisti bendrovés jstatai Juridiniy asmeny registre jregistruoti 2005-11-24. Po padidinimo AB ,Invalda” jstatinis
kapitalas — 41 734 662 Lt, jis padalintas | 41 734 662 paprastasias vardines 1 Lt nominalios vertes akcijas.

2006-06-30 baigtas AB ,Invalda” ir AB ,Pozityvios investicijos” reorganizavimas — prie AB ,Invalda” prijungta AB
~Pozityvios investicijos”. Reorganizavime metu, keitiant AB ,Pozityvios investicijos” akcijas j AB .Invalda” akcijas,
iSleista 3 273 714 akcijy emisija. Po reorganizavimo AB ,Invalda” jstatinis kapitalas 45 008 376 Lt, jis padalintas |
45 006 376 paprastasias vardines 1 Lt nominalios vertés akcijas.

2007-09-28 baigtas AB ,Invalda” ir vienos i¢ didZiausiy bendrovés akcininkiy AB ,Nenuorama® reorganizavimas —
AB ,Nenuorama® prijungta prie AB ,Invalda”. Keifiant AB ,Nenuorama®” akcijas | AB ,Invalda” akcijas iSleista
19 866 060 akcijy emisija. Vadovaujantis reorganizavimo salygomis AB ,Nenuorama” turimos 22 305 587 AR
«Invalda” akcijos buvo anuliuotos. Po reorganizavimo AB ,Invalda” jstatinis kapitalas 42 568 849 Lt, jis padalintas |
42 568 849 paprastyjy vardiniy 1 Lt nominalics vertés akcijy.

informacija apie kapitalo sudet;j:

. . Akcijy skaidius, Nominali Bendra nominali Dalis jstatiniame
Akcijy klase vnt. verte, Lt verte, Lt kapitale, proc._
Paprastosios vardinés akcijos 42 568 849 1 42 568 849 100,00;:

Visos akcijos yra pilnai apmokeétos. Akcijy perleidimui apribojimai netaikomi.
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2008 m. pradzicje Bendroveés valdybos nariams ir akcininkams turintiems virs 5 proc. Bendrovés jstatinio kapitalo
priklause 29.559.421 akcija, arba 69,44 proc. visy akcijy, o smulkiesiems akcininkams priklausée 13.009.428 akcijos,
arba 30,56 proc. visy akdcijy.

2008 m. lapkri¢io 7 d. Bendrovés valdybos nariams ir akcininkams turintiems vir§ 5 proc. Bendrovés jstatinio
kapitalo priklausé 31.113.921 akcija, arba 73,09 proc. visy akcijy, o smulkiesiems akcininkams priklause 11.454.928
akcijos, arba 26,91 proc. visy akciju.

Per istorineés finansinés informacijos laikotarp] daugiau kaip 10 proc. kapitalo buvo neapmokeéta kitu nei pinigai,
turtu.

13.2. Steigimo sutartis ir jstatai

13.2.1. Jmoniy registras ir jra3o tame registre numeris bei emitento veiklos tiksly apibadinimas.

Emitento duomenys kaupiami ir saugomi juridiniy asmeny registre, kurio tvarkytojas yra V| ,Registry centras”.
Emitentui juridiniy asmeny registro suteiktas kodas yra 121304349,

Pagrindinis Emitento veiklos tikslas siekti veiklos pelningumo idsaugant finansinj stabiluma. Bendrovés jstatuose
nurodytas veiklos objektas: didmeniné ir komisiné prekyba (50), kitas, niekur kitur nepriskirtas, finansinis
tarpininkavimas (65.23), kito, niekur kitur nepriskirto, finansinio tarpininkavimo pagalbiné veikla (67.13),
nekilnojamojo turto operacijos (70), kita verslo veikla (74). Bendrove turi teisg uZsiimti ir kita veikla, jei ji
nepriedtarauja Bendroves veiklos tikslams irfarba Lietuvos Respublikos jstatymams. Veikla, kuri yra licencijuojama
arba gali buti vykdoma nustatyta tvarka, Bendrové gali vykdyti tik gavusi atitinkamus leidimus.

13.2.2. Emitento organai

Bendrovéje yra visuotinis akcininky susirinkimas, valdyba ir Bendrovés vadovas. Stebétojy taryba Bendrovéje
nesudaroma.

Valdyba yra kolegialus Bendrovés valdymo organas. Bendrovés valdyba sudaroma i3 3 (trijy) nariy 4 mety
laikotarpiui. Valdyba i3 savo nariy renka valdybos pirmininka.

Bendroveé turi vienasmenj valdyrmo organa — Bendrovés vadova {prezidenta).

Visuotinio akcininky susirinkimo kompetencija, jo suSaukimo tvarka bei kiti su visuotinio akcininky susirinkimo
veikla ir priimamais sprendimais susije klausimai, taip pat valdybos ir Bendroves vadovo kompetencija, rinkimo
{skyrimo) ir at3aukimo tvarka bei kiti su valdybos ir Bendrovés vadovo veikla susijg klausimai reglamentuojami
Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatyme.

Sprendima isleisti obligacijas priima Bendrovés valdyba.

Bendroveés vadovas teisés akty nustatyta tvarka gali isduoti prokira.

13.2.3. Akcininky teisés

Akcininkai turi 3ias turtines teises:

- Gauti Bendroves pelno dalj (dividenda).

- Gauti likviduojameos Bendrovés turto dalj.

- Gauti bendroves &3y, kai bendrovés statinis kapitalas maZinamas siekiant akcininkams imoketi bendroves lesy

- Nemokamai gauti akcijy, kai jstatinis kapitalas didinamas is Bendrovés lesy, iSskyrus Lietuvos Respublikos akciniy
bendroviy jstatyme nustatytas iSimtis.

- Pirmumo teise jsigyti Bendrovés itleidziamy akcijy ar konvertuojamy obligacijy, isskyrus atvejj, kai visuotinis
akcininky susirinkimas Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo nustatyta tvarka nusprendzia Sig teise
visiems akcininkams at3aukti.

- Jstatymy nustatytais budais skolinti Bendrovei.
- Kitas jstatymy numatytas turtines teises.

Akcininkai turi 3ias neturtines teises:

- Dalyvauti visuotiniuose akcininky susirinkimuose.

- Pagal akcijy suteikiamas teises balsuoti visuotiniuose akcininky susirinkimuose. Kiekviena paprastaji varding
akcija suteikia akcininkui vieng balsa visuotiniame akcininky susirinkime. Teisé balsuoti visuotiniunze akéininkiy
susirinkimuose gali bati uZdrausta ar apribota Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo ir kity jstatymiy
Nustatytais atvejais, taip pat kai ginCijama nuosavybeés teisé j akcija.
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- Gauti Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatyme nurodyta informacija apie Bendrove.

- Kreiptis j teisma su ieskiniu, prasydami atlyginti Bendrovei Zala, kuri kilo dél Bendrovés vadovo pareigy,
nustatyty Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatyme ir kituose jstatymuose, taip pat Siuose jstatuose,
nevykdymo ar netinkamo vykdymo, taip pat kitais jstatymy numatytais atvejais.

- Kitas jstatymy ar Bendrovés jstaty nurmatytas neturtines teises.

14. ReikSmingos sutartys

Jokiy reikimingy sutaréiy, iiskyrus sutartis, sudarytas plétojant versla jprasta tvarka bendrove néra sudaryta.

15. Treciosios 3alies informacija ir eksperty ataskaita bei bet kuriy interesy pareiskimas

Rengiant ij prospekta nebuvo naudojamasi jokia informacija gauta i3 eksperto teisémis veikiandiy asmeny.

16. Viedieji dokumentai

Su prospektu bei kitais dokumentais, kuriais naudojanti jis buvo parengtas (bendrovés jstatais, bendroves
metinémis finansinémis atskaitomybémis, nepriklausomy auditoriy idvadomis uZ 2005, 2006 bei 2007 metus,
bendrovés tarpine ir metine informacija) galima susipazinti AB ,Invalda” buveinéje (Maironio g. 11, Vilnius) bei
bendrovés interneto svetaingje www.invalda.lt.
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