


Pelnas

Grynojo konsoliduoto pelno dalis, tenkanti "Invaldos™ akcininkams, min. Lt




,Invaldos” balanso straipsniai

Bendrovés

min. Lt 2006 m.

llgalaikis finansinis turtas 218,7 405,4
Trumpalaikis turtas 17,1 120,1
Nuosavas kapitalas 146,3 179,3
ligalaikiai jsipareigojimai 2,9 78,6
Trumpalaikiai jsipareigojimai 86,5 267,6




Jnvaldos” grupés rodikliai

Rodikliai 2006 m. 2007 m.
Nuosavybés grgza (ROE) 23,01% 25,18%
Kainos™ ir pelno vienai akcijai santykis (P/E) 8,26 9,63
Grynasis pelnas, tenkantis vienai akcijai (EPS), Lt 1,51 1,78
Vidutinis svertinis akcijy skaiCius, min. vnt. 43,385 44,379
Kapitalizacija, min. Lt 562 730

*Mety pabaigos kaina




,nvaldos” akcininkai, turintys daugiau
kaip 5 proc. akcijy (2007-12-31)

Kiti akcininkai
29,6%

Vytautas BucCas
21,3%

Alvydas ir Daiva
Baniai
6,7%

Algirdas Bucas
9,2%

Darius Sulnis
9,6%

UAB ,Lucrum inv esticija“
17 1% Dailius Juozapas Miseikis

6,5%

*|skaitant pagal VP atpirkimo sutartis perleistas akcijas

Akcininky skaicius, lyginant su 2006 m. pabaiga, iSaugo 6 proc. — nuo 6 055 iki 6 413.




,nvaldos” akcijy apyvarta, akcijy kainos ir indeksuy, | INVALDA
kuriy sudétj jtrauktos ,Invaldos® akcijos, pokytis 2007 m.
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,nvaldos” grupé 2007-aisiais
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Rezultatai:
min. Lt; pagal TFAS 2006 2007 Pokytis per metus 2008 F
Valdomas turtas 257,7 617,3 | 1 140% (360 min. Lt) i F'["E!ﬁtff
Pajamos 30,5 34 T 11% (3,5 min. Lt)
Grynasis sektoriaus pelnas 7,9 14,1 T 78% (6,2 min. Lt) 7,6 F-

INnasta

IMVESTICIIL VALDYMAS
2007 metais: Finasta
 pagal valdomg turtg ,Finasta Naujosios Europos fondas® tapo el
didziausiu investiciniu fondu Lietuvoje;
Finasta

« FM| ,Finasta“ apyvarta VVPB sieké 671,4 min. Lt (11,95%). e MANAGE
Bendrové tarpininkavo sudarant 13,93% visy birzos sandoriy
(60 239);

* isigyti UAB ,PZU Lietuva gyvybés draudimas” |l pakopos pensijy
fondai;

 Lietuvos banko valdyba suteiké leidimg steigti investicinés ir
privadios bankininkysté paslaugas teiksiantj AB bankg ,Finasta“.




Finansy sektoriaus verté

 Vadovybes vertinimu, ,,Invaldos” finansy
sektoriaus grynoji verte siekia 100-150 min. Lt.

Finansy sektoriaus jmoniy verte:
o 1,5-3,5 P/BV;
o 5-7 P/S.




Nekilnojamojo turto sektorius INVALDA

Rezultatai: m red

min. Lt; pagal TFAS 2006 2007 Pokytis per metus | 2008 F e
u;;:-;,mmn
Grynasis sektoriaus 67,8 52,8 4 22% (-15 min. Lt) 48,5
pelnas
Lnvaldai“ tenkanti 56,6 44,6 121% (-12 min. Lt) 45,0 -
grynojo pelno dalis in I'jEE!l
®
2007 metais:

Invalda Construction Management

» parduoti 5 komercinio NT objektai uz bendrg 78,9 min. Lt suma;

* Uz bendrg 45 min. Lt suma sigyti pastatai ir zemés sklypai
Visoriy ir Pylimo g. Vilniuje;

« valdomo turto vertée — 869,3 min. Lt, turimo nuosavybeéje NT
portfelio verté — 682,7 min. Lt, (proporcingai ,Invaldos® daliai;
statomy objekty verté apskaitoma savikaina).




NT sektoriaus verté

- ,Invaldos* nekilnojamojo turto sektoriaus
grynoji verte yra 199-233 min. Lt.

» Nekilnojamojo turto sektoriaus vertinimas atliktas vadovaujantis
Europos nekilnojamojo turto asociacijos (angl. European public
real estate association) rekomendacijomis.

Nuoroda internete:
http://www.epra.com/media/EPRA BPR Jan 2006 website.pdf

« Nustatant nekilnojamojo turto sektoriaus verte Sig metodikg
,invaldos” grupe taike pirmg karta.



http://www.epra.com/media/EPRA_BPR_Jan_2006_website.pdf

Farmacijos sektorius

Rezultatai:
min. Lt; pagal TFAS 2006 2007 Pokytis per metus

Pajamos 161,7 345,5 T 114% (183,8 min.Lt)

EBITDA 30,1 105,4 1 250% (75,3 min. Lt) HBMartin
Grynasis sektoriaus pelnas -7,34 37,28 -

.invaldai“ tenkanti grynojo -2,4 13,2 -

pelno dalis

2007 metai atskleide ,Sanito” grupés potencialg ir jrodé, kad tiek
,<Jelfos” jsigijimas 2006 m., tiek atliktos pertvarkos buvo reikSmingos ir
naudingos, bei parodé, kad jmoné pasirinko teisingg strategija.




Farmacijos sektoriaus verté

 Farmacijos sektoriaus (,,Invaldos* dalies)
grynoji verte yra 326-475 min. Lt

* Verté apskaiCiuota pagal SesSiy ménesiy (2007.10.01-
2008.03.31) minimalig ir maksimalig ,Sanito” akcijy rinkos
kaing NASDAQ OMX Vilniaus vertybiniy popieriy birzoje
(24,5-35,75 Lt).




Baldy gamybos sektorius INVALDA

Rezultatai: VILNIAUS
BALDAI

min. Lt; pagal TFAS 2006 2007 Pokytis per metus 2008 F
Pajamos 133,6 169,9 T 27% (36,3 min. Lt) 199,5* _.7‘//// _
EBITDA 7.8 16 1 105% (8,2 min. Lt) 19,96* Vs H(;m.u R
Grynasis sektoriaus -7,7 0,1 - 5,7
pelnas -
.invaldai“ tenkanti -5,7 -0,3 - 3,9 KELIO ZENKLAI
grynOJO pelno dalIS uZdaroji akciné bendrové

*Tik ,Vilniaus baldy“ prognozé
[vyklal
lyginant su 2006 m., ,Vilniaus baldy” pardavimai per 2007 m.

iISaugo 37 proc., darbo nasumas padidéjo 70 proc., vidutinis
darbuotojy skaicius sumazéjo nuo 850 iki 667,

 ,Invalda® pardavé visas turetas ,Minijos™ akcijas. Iki pardavimo
,2Minijos” patirtas 1,4 min. Lt nuostolis neigiamai paveiké sektoriaus
rezultata.




Baldy gamybos sektoriaus verté

- Baldy gamybos sektoriaus (,,Invaldos* dalies)
grynoji verte 47-70 min. Lt.

* Verté apskaicCiuota pagal sesiy ménesiy (2007.10.01-
2008.03.31) minimalig ir maksimalig ,Vilniaus baldy” akcijy
rinkos kaing NASDAQ OMX Vilniaus vertybiniy popieriy
birzoje (16,7-25 Lt).

,Kelio zenklai“ vertinti pagal nuosavo kapitalo verte.




Keliy tiesimas ir tilty statyba

INVAIDA

Rezultatai:
min. Lt; pagal TFAS 2006 2007 Pokytis per metus 2008 F
Pajamos 158,6 253 1 60% (94 min. Lt)
Grynasis sektoriaus 7,6 13,8 T 82% (6,2 min. Lt) 32,3
pelnas
.invaldai“ tenkanti 29 5,7 T 97% (2,8 min. Lt) 13,3
grynojo pelno dalis

2007 metais:

« paleista 320 tony per valandg nasumo asfaltbetonio maisyklé
(pirmoji Baltijos Salyse);

» Lietuvoje |sigyta ,Keldos" akcijy;

« iki 100 proc. padidinta dalis ,Tiltroje", kuri valdo keliy tiesimo
Imones Lenkijoje;

« statoma didziausia estakada Lietuvoje (Savanoriy pr. Vilniuje).




Keliy tiesimo sektoriaus verté INVALDA

* Vadovybes vertinimu, keliy tiesimo ir tilty
statybos sektoriaus (,,Invaldos“ dalies) grynoji
verte 50-100 min. Lt.

- Sio sektoriaus jmonés vertintos pagal 2007 mety rodiklius.
Isigytos jmonés, kuriy rezultatai buvo konsoliduojami ne
visus metus, vertintos jtraukiant jy per visus metus pasiektg
rezultata.




Viesbuciy valdymo sektorius

Rezultatai:
min. Lt; pagal TFAS 2006 2007
Pajamos 14,1 14,6
Grynasis sektoriaus pelnas 2 2

« 2008 m. kovo meén. 100 proc. viesbucius valdziusios
bendrovés ,Valmeda“ akcijy perleista Londone jsiklrusios
imonés , Triangle Group® vieSbudiy padaliniui uz 68,5 min.
Lt, o visa verslo verté kartu su grynaja skola (angl.
enterprise value) yra 86,3 min. Lt.

* ,Valmedos" akcijy pardavimas padidino prognozuojamg
,invaldos® grupés 2008 m. veiklos rezultatg 28,5 min. Lt.

@EcotelVilnius




Viedbugiy valdymo sektoriaus verté INVALDA

+ ,Invaldos* viesbuciy valdymo sektoriaus
grynoji verte — 68,5 min. Lt.

- Vertinta pagal AB ,Valmeda“ pardavimo kaina.




Gamybos ir paslaugy jmonés

Rezultatai:

min. Lt; pagal 2006 2007 Pokytis per metus 2008 F
TFAS

Jnvaldai“ tenkanti 47 7,5 T 60% (2,8 min. Lt) 2,5

grynojo pelno dalis

AGROWILL

GROUP

POSITOR

2007 metais:

« ,Invaldos® grupe papildé informaciniy technologijy sektoriaus
imoneés. ,Invaldai“ 80% priklausanti bendrové ,Positor” sigijo
“Vitma”, kuri valdo bendrove ,Baltic Amadeus infrastrukttros

paslaugos®, sitlancCig IT infrastruktiros sprendimus stambiems
klientams.

Taip pat jsigytos UAB ,Informatikos pasaulis“ akcijos.

BALTIC
AMADEUS

infrastruktitros paslaugos

T ORRETILS PASAAI.

Mumeca




Gamybos ir paslaugy sektoriaus verté INVALDA

+ ,Invaldos“ vadovybés nuomone, gamybos ir
paslaugy sektoriaus (,,Invaldos® dalies) verte
yra 35-39 min. Lt*.

« LAgrowill group® akcijos vertintos vieso akcijy platinimo
(IPO) kaina.

Dél neilgo veiklos laikotarpio ,Positor” verté prilyginta
investicijy | jmone sumai.
,2Jmega“ vertinta pagal santykinius rodiklius.

*Vertinant jskaiCiuotas UAB “Hidroprojektas”, kuris 2008 m.
pradzioje parduotas uz 8,6 min. Lt.




Nuosavy aktyvy vertés pasikeitimai INVALDA

Dabartinis vertinimas Po reorganizacijos (2007 m. rugséjis)

. Gamybos ir
Glamyb_os Ir paslaugy VieSbuciy
paslaugy |mones imonés  valdymas

Finansai

Finansai

Keliy tiesimas ir

tilty statyba Keliy tiesimas

Farmacija
ir tilty statyba

Farmacija

Nekilnojamasis

turtas Nekilnojamasis
Baldy gamyba turtas Baldy gamyba
Dabartinis vertinimas Po reorganizacijos (2007 rugséijis)
min. Lt Nuo Iki Nuo Iki
Finansai 100 150 150 250
Nekilnojamasis turtas 199 233 200 450
Farmacija 326 475 399 433
Baldy gamyba 47 70 55 69
Keliy tiesimas ir tilty statyba 50 100 50 90
Gamybos ir paslaugy jmonés* 27 30 20 30
. _ VieSbuc€iy valdymas*™ 50 70

~ UAB ,Hidroprojektas” |Bendra turto verté 749 | 1.058 924 1392

ir AB ,Valmeda

jskaiciuota | grynujy

pinigy pozicijg Grynoji skola 138 200

pardavimo verte Grynoji turto verté 611 | 920 724 | 1.192




Invalda® INVALDA

« Invaldos” grynoji turto verté — 611-920 min. Lt.
« Akcijy skaiCius — 42 568 849.
* Grynoji turto verte akcijai — 14,34-21,63 Lt.




2008 m. pragje |vykial

2008-01-02 Juridiniy asmeny registre buvo jregistruotas AB bankas
,Finasta®“. Bankas “Finasta” oficialiai pradés veiklg gavus veiklos
licencija.

2008-01-10 AB ,Invalda® uzbaigé UAB ,Hidroprojektas” akcijy
pardavimo sandorj — 97,99 proc. bendrovés akcijy uz 8,6 min. Lt
sumg parduotos Svedijos jmonei SWECO BKG LSPI.

Uz 68,5 min. Lt parduotos AB ,Valmeda“ akcijos.

Zemés Ukio investicijy bendrovei ,Agrowill Group® s€kmingai
ivykdzius vieSajj akcijy platinimg (IPO) 2008-04-02 bendrovés akcijos
itrauktos | Vilniaus vertybiniy popieriy birzos Oficialyjj prekybos
sgrasa.

2008-04-18 ,Invalda” pritaré siGlymui atlikti ,Sanito" strateginiy
alternatyvq apzvalga ir isnagrineti galimybes padidinti ,Sanito” verte.
,invalda“ priemé domeén tai, kad atlikus strateginiy alternatyvy
paieska, ,Sanito” akcininkams gali bati, taCiau nebdtinai bus, pateikti
pasitlymai. ,Sanitas” ir toliau tes savo numatytq veiklos planq
Igyvendinima. Finansiniu pataréju strateginiy alternatyvy apzvalgai
atlikti pasirinkta tarptautiné kompanija ,Merrill Lynch International®.







llgalaikis ,Invaldos® tikslas

« Pagrindinis tikslas — didinti ,Invaldos® verte, t.y.:

o uztikrinti auksStg kasmetj veiklos pelningumg iSsaugant
finansinj stabiluma;

o siekti ilgalaikio augimo vystant grupe.




o INVAIDA
Esama grupes organizaciné struktura
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Grupés koncepcija

« Invalda® — finansiné grupe, orientuota j turto
valdyma ir investicine bei privacCig bankininkyste.




INVALDA
Naujoji grupés organizaciné struktira
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Finansinés grupes veikla

« Turto valdymo jmoniy misija — sekmingai valdyti
patikétg turta.

 Investiciniy ir privacios bankininkystés paslaugy banko
misija — pasiulyti klientams geriausius finansinius ir
iInvestavimo sprendimus.




INVAIDA
Turto valdymo pertvarkos |gyvendinimas

» Grupés strukttra pertvarkoma suvienijant turto
valdymo jmones:

o integruojamos ,lnvaldos®, nekilnojamojo turto ir
investicijy valdymo darbuotojy kompetencijos ir patirtis;

o koncentruojamas viso patikétojo turto valdymas.

* Pertvarkomos ir centralizuojamos funkcijos,
uztikrinanCios monitoringa, naujy galimybiy paieska,
rizikos valdyma ir kitas kompetencijy sritis, esmines
turto valdymo pozidriu.

* Naujosios strukttros pagrindu diegiami patobulinti
atskaitomybés, nuosavy aktyvy skaiCiavimo,
informacijos atskleidimo standartai.




Laukiamas turto valdymo pertvarkos
rezultatas

Kryptinga, | s€kmingq patikéto turto valdymag
sutelkta grupés veikla.

Geriausig tarptautine praktikg atitinkantis grupés
valdymo ir veiklos organizavimo modelis.

Organizacijos dydis, patirtis, veiklos mastai ir
kompetencija sudaro auksSciausios kvalifikacijos
specialisty samdos prielaidas.

,nvaldos” aktyvai apskaitomi tikrgja verte —
uztikrinamas tikslesnis vertés atskleidimas.

INVALDA




,lnvalda” finansiné grupé — naujasis INVALDA
valdymo modelis

INVALDA finansiné grupé
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Pastabos

Pristatymag paruosé AB ,Invalda“. RuoSiant naudoti Sie duomenys:
o AB ,Invalda“ audituota 2007 m. bendrovés ir konsoliduota finansiné atskaitomybé;
o 2007.12.12 patvirtintos ir paskelbtos grupés sektoriy prognozes;

o 2008.03.14 dél AB ,Valmeda“ sandorio jtakos patikslintas prognozuojamas
.invaldos® grupés 2008 m. veiklos rezultatas.

Prognozuojant buvo laikomasi prielaidy, kad nuo prognozés paskelbimo dienos iki
2008.12.31:

o nebus reikSmingy investicinio turto vertés teigiamy ar neigiamy pokyciu;
o nebus esminiy pokyciy finansy ir nekilnojamojo turto rinkose;
o nebus reikSmingy pasikeitimy grupeés struktdroje ir investiciniame turte.

Pateiktos grupés sektoriy vertés atspindi AB ,Invalda“ vadovybés nuomone Sio
pristatymo momentu. Vertéms pasikeitus nebuatinai bus pateiktas atskiras pranesimas.
Sis pristatymas yra tik informacinio pobidzio ir pateikta informacija negali bati vertinama
kaip pasitlymas pirkti ar parduoti AB ,Invalda“ ir/arba jos valdomy jmoniy akcijy.

AB ,Invalda® néra atsakinga uz bet kokius tre€iyjy asmeny sprendimus, priimtus
besiremiant tik Siame pristatyme pateikta informacija.

Remiantis Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy komisijos patvirtintomis informacijos
apie emitenty esminiy jvykiy atskleidimag taisyklémis, $j pristatymg AB ,Invalda“ paskelbé
per NASDAQ OMX Vilniaus vertybiniy popieriy birzos informacijos atskleidimo sistemg
prie$ pateikiant jj konferencijos dalyviams.
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